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3. El analisis tecnico: el chartismo y su significado
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El analisis técnico: el “chartismo” y su significado.

ANALISIS TECNICO

RAMAS DE ESTUDIO
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analisis de las Figuras numeérica de datos, mediante “Sistemasde Trading”
que describen los indicadores matematicosy automaticos.
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El analisis técnico: el “chartismo” y su significado.

El Analisis Grafico o Chartismo es un sistema de analisis y prondstico bursatil, que forma

parte del analisis técnico. Se basa en el estudio de las figuras que dibujan los precios de
una acciony en el volumen negociado.

El objetivo del Analisis Grafico es determinar las tendencias de las cotizaciones.

El objetivo de cualquier analista técnico es encontrar PATRONES consistentes en el
tiempo que puedan ser utilizados para predecir el movimiento de los precios.

= E| Analisis del Volumen nos ayudara a cuantificar la probabilidad de éxito de los
patrones.

v Un alto volumen de negocio, aumentara las probabilidades de éxito del patrén.

v" Un bajo volumen de negocio, nos deberia hacer desconfiar del patrén en
cuestion.

Aula CaixaBank
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El analisis técnico: el “chartismo” y su significado.

Principios en los que se basa el Analisis Técnico:

1. La accion del mercado descuentatodo.

2. Los precios se mueven por tendencias.

3. La historiase repite.
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El analisis técnico: el “chartismo” y su significado.

1. La accion del mercado descuentatodo:

- Todo lo que puede influir en el precio de una accion del mercado, esta reflejado en
dicho precio, por lo que se podran predecir tendencias futuras.

- El Precio engloba todos los factores que afectan al mercado:

Politicos Econdmicos Sociales Psicoldgicos

El analista técnico NO SE PREOCUPA de las razones por las cuales suben o bajan los precios.

Aula CaixaBank
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a SIX company

El analisis técnico: el “chartismo” y su significado.

2. Los precios se mueven por tendencias:

- El conceptode tendencia es, sin lugar a dudas, el mas importante en el analisis

grafico, puesto que el fin de todo analisis grafico es el de identificar en qué tendencia
se mueven los precios.

v' Tendencia alcista=> minimos y maximos crecientes - Sefial de Compra.

v' Tendencia Bajista—=> maximosy minimos decrecientes = Sefial de Venta.

v" Tendencia Lateral > maximosy minimos parecidos - Fuera del Mercado.

.DJI - DJ INDU AVERAGE - Fin de dia 1 dias H: 23:59 A 12/623,83 M: 1272048 m1 . O X

H10.800
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a SIX company

El analisis técnico: el “chartismo” y su significado.

3. La historia se repite:

- Los analistas técnicos piensan que, si determinadas figuras chartistas han funcionado bien en el
pasado, ¢ por gué no lo van ha hacer bien en el futuro?.

- Gran parte de analisis grafico esta basado en la psicologia humana. Durante cientos de afios se han
repetido figuras en los graficos de precios que indicaban la psicologia alcista o bajista del mercado.

IBEX - IBEX 35 INDEX - Fin de dia 1 dias H: 23:59 A: 56104 M: 86124 m: 85263 C: 85619 P 153357 V- 2Nl 0O x

-16.000

-14.000

-12.000

Sin ordenes

ul lSen |I:Jic: Iru'lar l_lun lﬁ.un le Feb May Ago Mov  Feb May Ago
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La teoria de Dow y tipos de graficos

Todo el Analisis Técnico, ya sea propiamente dicho, o el analisis chartista, esta basado en las teorias
de CHARLES DOW:

1.

Los indices descuentan todo (Dow supone que todo lo que pueda afectar a los indices estd en
ellos).

El mercado tiene tres tendencias (Las tendencias se dividen en Primarias o Principales,
Secundariasy Menores o Terciaria).

Los indices deben confirmarse entre si (Dow consideraba que la tendencia del mercado era
alcista siempre que sus dos indices lo fuesen, y si los indices divergen, se asume que la tendencia

de la cual se viene es la que permanece en vigor).

El volumen tiene que confirmar la tendencia (si la tendencia primaria Alcista, entonces el
volumen debe confirmarlo, es decir a medida que aumenten los precios, el volumen de
contratacion debe de ir aumentando. Silos precios disminuyen, el volumen también tendra que
hacerlo.

Nunca se debe operar contrala tendencia (se supone que una tendencia esta vigente hasta que
dé signos definitivos de haberse dado la vuelta).
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La teoria de Dow vy tipos de graficos

= Losgraficosson la forma mas utilizada para analizar los precios = Analizan el
movimiento del precio en estado puro.

= Los graficosse pueden clasificar segun diferentes criterios:

v’ Segun frecuencia: A mayor horizonte temporal mayor frecuencia y viceversa.

[EU.50,Daity 2480 2524 2467 2523 5| EU.50,Weskly 2420 3524 2356 2523
AT o
+!T+T]\+ fll* | 2397 + MUH I
At el
L 233
l | 3217 ”‘{?“ D [<res
MetsTradd l | 2157 MetsTrader FIX | 1o0e
BDec2011  20Dec201l 2Jan2012  123an 2002  24Jan 2012 3 Feb 2012 24 Apr2011  19Jun2011 14 Aug20il 9O 2011 4Dec201i 29 Jan 2012

La utilizacion de frecuencias mayores, como semanas, reduce la volatilidad y el ruido
existente en el grafico, por lo que seran utilizados principalmente para identificar
tendencias de largo plazo.
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a SIX company

La teoria de Dow y tipos de graficos

v Segun la escala de precios:

* Escala Logaritmica mide las distancias entre precios en porcentaje.
* Escala Aritmética mide las distancias entre precios en valor absoluto, en

euros.
Escala aritmética Escala logaritmica
FTE - France Telecom S.A. Commaon Stodk - Fin de dia 1 di = 0 X% FTE - France Telecom S.4. Common Stodk - Finde dia 1 di = 0

200,00

' , -100,00

' ‘ -100,00
15,32

—

"jun oo "abr 'sep "abr 'sep 'abor 'sep Mav 'pic "un 'oo Tabr 'sep "abr 'sep 'anr 'sen 'wav 'bic

200,00

La ESCALA LOGARITMICA es util para acciones que han sufrido fuertes variaciones
de su precio o cuando estamos analizando un periodo de tiempo muy largo.
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a SIX company

La teoria de Dow vy tipos de graficos

= Graficode lineas: cada dia se representa por un punto, normalmente el precio de

cierre.
EUL50, Diaiby 2480 2524 2467 2523 %
2445
-
-
2251
2106
2121
MetaTrader FI]X. = 2031-2(!1:1 HetaQuotﬁlEpnf'h‘;are C{:\r?. . . . . 2056
3 MNov 2011 15 Mow 2011 25 Nov 2011 7 Dec 2011 19 Dec 2011 30 Dec 2011 11 Jan 2012 23 Jan 2012 2 Feb 2012
 homa
Nos informa de lo que se ha movido Al no tener en cuenta como se ha
el precio con respecto ayer, pero no movido el precio duranteel dia, tiene
de cdmo lo ha hecho. menos ruido y todo se ve mas claro.
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a SIX company

La teoria de Dow vy tipos de graficos

= Graficode barras: cada dia se representa por una barra vertical que marcala
amplitud del dia o lo que es lo mismo, la volatilidad de la sesion.

Méximo de fa sesion Un precio de cierre cercanoa maximos, con maximosy

| breciodeciere | MiNiMos crecientes es una sefal alcista.

Un precio de cierre cercano a minimos, con maximosy
minimos decrecientes es una sefal bajista.

Minimo de la sesién

ELLS0, Daihy 2480 2524 2467 2523 %
Maximos y Minimos Decrecientes H J
Presion Tendencia bajista = Tendencia bajista o ]\H J | 2446

t

F 2381

2316

F 2251

F 2188

H{ }

MetaTrader FIX, © ZCGI-;L}I MetaCuotes Software Corp. | 3055
3MNov 2011 15 Mow 2011 25 Mov 2011 7Dec201l 19 Dec201l 30Dec201l 11Jan2012 23 Jan2012 2 Feb 2012

F 2121
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a SIX company

La teoria de Dow vy tipos de graficos

= Grafico de velas (candlestick): el precio de cierre y el de apertura , se unen
formando el cuerpo de la vela, dejando unas sombras por encima y por debajo, que
nos indican el maximo y el minimo de la sesion.

Méaximo de la sesién Maximo de la sesién

Precio de cierre
Precio de apertura

Precio de apertura
Precio de cierre

Minimo de la sesién Minimo de la sesién

EU.50,Daihy 2480 2524 2467 2523 %

A B CHT+TT+¢?*' 2446

2381

+ [ + l* .............................. e

2251

| ﬂﬁ lT ﬂ]l[]ll -

MetaTrader FIX, & lml-llill*l MetaQuotes Software Corp. | 205
3Mov 2011 15 Nov 2011 25 Nov 2011 7 Dec20il 15Dec201l 30 Dec20il 11Jan2012 23 Jan 2012 2 Feb 2012

F2121
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Conceptos basicos: tendencias, soportes y resistencias.

Los precios se mueven en tendencias = La Tendencia es la direccion que siguen los
precios.

El concepto de tendencia es absolutamente esencial para el analisis grafico.

= Unatendenciaalcistaes aquella en la que sus maximos y sus minimos son
ascendentes.

= Unatendenciabajistaes aquella en la que sus maximos y sus minimos son
descendentes.

Compra Venta

Aula CaixaBank
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a SIX company

Conceptos basicos: tendencias, soportes y resistencias.

Las lineas de tendencia son una de las herramientas mas simples, y a la vez una de las
mas valiosas, dentro del analisis grafico.

= Dos maximos o minimos = Linea de tendencia tentativa.

= Untercer maximo o minimo confirmarala lineade tendencia.

16536
SPA3S, Weskly 5305 8854 8720 BB36

15586

14511

XY
\ .
\\\ Tendencia |1zt
\ Bajista
S\ Principal
NN

13711
Tendencia
, Bajista

Principal
(\Y

11736

10786

Tendencia
Alcista Principal

7511

’ ) 6536
/ Tendencia

Alcista Principal

5586

etaTrader FIX, & 2001-2011 MetzQuotes Software Corp. o03s
9Mar1997 31 May 1998 22 Aug19%5 12 Now 2000 3 Feb2002 27 Apr2003 1B Jul2004 9Oct2005 31Dec2006 23 Mar2008 14Jun2009 5Sep2010 27 Nov 201
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Conceptos basicos: tendencias, soportes y resistencias.

Segun direccion:

Tendencia Alcista: Oferta < Demanda > Compradores > Vendedores
Tendencia Bajista: Oferta> Demanda > Compradores < Vendedores

Tendencia lateral: Oferta = Demanda > Compradores = Vendedores

Segun duracion:

Tendencias primarias > Abarcandesde varios meses hasta afios.
Tendencias Secundarias = Abarcanentre los 2 meses y 1 afio.
Tendencia Terciarias —> Varias semanas o meses.

Microtendencias - Sedanen la operativadiaria

Las tendencias se encuentran unas dentro de otras.

Aula CaixaBank
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Aula CaixaBank

Conceptos basicos: tendencias, soportes y resistencias.

Soporte: es un nivel de precios del graficodonde el interés de los compradores supera al
de los vendedores. Implicara una recuperacion del precio desde los niveles de soporte.

Resistencia: es un nivel de precios donde el interés vendedor prima sobre el compradory
se espera que el mercado corrija posiciones.

Resistencia
M | N
Soporte

¢ Que sucede cuando se superan los soportesy las resistencias?

Resistencia \m
Soporte

21
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Conceptos basicos: tendencias, soportes y resistencias.

Los numeros redondos suelen actuar como soportesy resistencias

Los soportes rotos se Las resistencias rotas se
transformaran en resistencias transformaran en soportes

BUNDI0Y, Weekhy 139,22 139,87 138.12 138,22 | 174,50
| 12365
2035
12108
1175
118,45
11715
115,85
114,55
 113.25

MetaTrader FIX, ® 2001-2011 MetzQuotes Scftiare Corp. . . . | . . . Dﬁ_m%

19 Aug 2005 14 Oct2005 9Dec2005 3 F=b2006 31 Mar 2006 26 M=y 2006 21 Jul 2006 15 Sep 2006 10 Nov 2006 51an 2007 2 Mar 2007 27 Apr 2007
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Principales formaciones: ejemplos practicos.

HOMBRO-CABEZA-HOMBRO:
Descripcidn: Tres techos, de los cuales el central es el mas alto.

HOMBROIZQ: alto volumen en la subida al techoy bajo en su descenso.

CABEZA. volumen alto en la subida, pero menor que en el hombro
izquierdo, poco volumen también en la bajada.

HOMBRO DRCHO:volumen bajo en la subida y una caida con mas volumen.

= OBJETIVO DE PRECIOS: Proyeccionde la amplitud de la cabeza.

En lineas generales el
volumen tiende a bajar
durantela figura

LINEA CLAVICULAR

PULL-BACKP

Es la figura mas importante
por fiabilidad

OBIJETIVO PRECIOS

Aula CaixaBank
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BOLSAS ¥ MIRCASOS ESPRAD

a SIX company

Principales formaciones: ejemplos practicos.

EJEMPLO HOMBRO-CABEZA-HOMBRO:

US.500, Daily  1370.9 1376.6 1370.1 1373.6

/ Tendencia Alcista Principal

Meta ler FIX, & 2001-2011 Hﬂ‘taQuch Software C{:-rp

[ ‘ g
tn ATl
I|||I|| ||“|‘ I|| ||| 7‘,91 ; || ”hﬂ
|||I||||||"‘| ‘ [ ;é};—(;;AV(éULAR ||||||‘ “”
L “ Wl
| |||______________;,_' _____________________
llh |||w ,//, LINEA CLAVICULAR
,/
||||||n|h|” W
,/
\h\'l"'ﬂ' e
||||| | '// Objetivo del Precio

4Aug2010 175ep2010 1Mov 2010 15Dec2010 31Jan2011 15Mar2011 28 Apr2011 13Jun20il 272011 9Sep2011 25 0o 2011 7 Dec 2011

1351.0

1331.0

1300.5

1270.5

1240.5

1210.0

1180.0

1150.0

11195

1059.5

1025.0
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Principales formaciones: ejemplos practicos.

DOBLETECHO:
Descripcion: dos maximos consecutivos en el mismo nivel de precios separados por

uno o dos minimos de precios considerables.

= PLAZO DE FORMACION: Uno o dos meses entre maximos.

= VOLUMEN: 12 TECHO - Muy alto en la subida y bajo en el retroceso.
22 TECHO — Bajoen la subiday mas alto en el retroceso.

= OBJETIVO DE PRECIOS: Proyeccion de la amplitud de uno de los maximos.

Maximo Anterior

e PULL-BACK

d
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a SIX company

Principales formaciones: ejemplos practicos.

EJEMPLO DOBLETECHO:

BUMNDI0Y, Weekhy 139.03 140,25 138,80 139,67

HLM%H#"L

MetaTrader FIX, © 2001-2011 Metz(uotes Software Corp.

o
J.__
-
—
S
I —
| —

’

,/
’
d
,l
d

/’, Tendencia Alcista Principal
Objetivo del Precio

116,30

I 115.05

- 112,55

15 Aug 2006 12 Sep 2008 10 Oct 2008 7 Nov 2008

SDec2008 2Jan2009 30Jan 2008 27 Feb 2008 27 Mar 2005 24 Apr 2009 22 May 2009 7 Jun 2009
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Principales formaciones: ejemplos practicos.

DOBLESUELO:
Descripcion: Dos o tres minimos consecutivos en el mismo nivel de precios separados

por uno o dos maximos de precios considerables.
= PLAZO DE FORMACION: Uno o dos meses entre maximos.
= VOLUMEN: 12 SUELO - Muy alto en la bajaday bajo en el rebote.
22 SUELO - Bajoen la bajaday mas alto en el rebote.
= OBJETIVO DE PRECIOS: Proyeccion de la amplitud de uno de los maximos.

OBJETIVO PRECIOS

PULL-BACK

28
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Principales formaciones: ejemplos practicos.

TRIPLE TECHO:

Descripcion: Tres maximos consecutivos en el mismo nivel de precios separados por
uno o dos minimos de precios considerables.

= PLAZO DE FORMACION: Entre 2 y 3 semanas entre maximos.

= VOLUMEN: Desciende segun se va formando la figura paraluego aumentar cuando
se rompe la linea clavicular. De formarse un pull-back este deberia ser sin volumen

= OBJETIVO DE PRECIOS: Proyeccion de la amplitud de uno de los maximos.

Volumen descendente

Los retrocesos suelen ser
Resistendia ______________ menores que en los

dobles techos
/ Soporte | {\EA CLAVICULAR

OBIJETIVO PRECIOS

PULL-BACK
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Principales formaciones: ejemplos practicos.

TRIPLE SUELO:
Descripcion: Dos o tres minimos consecutivos en el mismo nivel de precios separados

por uno o dos maximas de precios considerables.
= PLAZO DE FORMACION: Entre 3 y 5 semanas entre minimos.

= VOLUMEN: Desciende segun se va formando la figura paraluego aumentar cuando
se rompe la linea clavicular. De formarse un pull-back este deberia ser sin volumen

= OBJETIVO DE PRECIOS: Proyeccion de la amplitud de uno de los maximos.
OBIJETIVO PRECIOS

\ LINEA CLAVICULAR
Resistencia

PULL-BACK

Los Triples suelos suelen ser
formaciones algo mas lentas

Soporte

Volumen descendente
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La media mdvil y su utilizacidn.

=  Unamediamovil es el resultado de sumar el valor de un conjuntode datosy
dividir esta suma por el numero de datos. Esta operacidn se repite sucesivamente
sustituyendo el dato mas antiguo por el dato mas reciente > VENTANA MOVIL.

= Se emplean para suavizar la curva de precios, eliminando las variaciones bruscaso
ruidos, ofreciendo asi una visiéon mas apropiada de la tendencia.

= Son por definicidn un indicador RETARDADO al comportamiento del precio. No
anticipan cambios de tendencia = Confirman dichos cambios.

= Cuanto mayor es n (ventanamovil), mas retardada es la media y viceversa.
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BDLAS ¥ MENCASOS ESPRAD)

La media mdvil y su utilizacidn.

= Es una media mavil en la que todos los componentes del numerador estan
dotados de la misma importancia, tienen la misma ponderacion en el calculo

de la media.

= Sucalculono es mas que el sumatoriode los precios partido por el nUmero
de dias que componen la ventana movil.

= Tarda mas que otras medias en reaccionar.

= Es habitual emplear medias en parejas o trios de diferentes amplitudes.

= Supendiente nos indica la tendenciay la fortaleza del valor.

AvSimple = liﬂﬂmi
F il

CRITICAS:

1. Sélo tiene en cuenta un periodo de las
cotizaciones.

2. Asigna la misma importancia a todas las
cotizaciones.
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BOLSAS ¥ MERCASOS EIFAADLES

La media movil y su utilizacion.

SPA.I5H1 7744 7755 7735 7744

,?GS/' Me d| d

g, ™ ol
7 100 ||“‘ 4'l ‘ ' ‘

sesiones llﬂﬂlﬂ"'rlhl

. ‘" "?es/s,en%
“ M
H‘Mv W N
i "
| "\" h"m |]‘ ‘+
Media m ‘ N
W'. S YW' o

MetaTrader FI¥, © 2001-2012, MELQUDtes Software Corp.

12 Apr2011 13 Apr 17:00 15 Apr15:00 19 Apr 13:00 21 Apr 1LOD 27 AprOS:00 28 Apr 16:00 2 May 14:00 4 May 1200 6 May 10:00 9 May 17:00 11 May 15:00 13 May 13:00 17 May 11:00

I 10853

I 10838

I 10783

I 10728

I 10673

I 10618

I 10563

I 10508

I 10453

- 10358

I 10343

I 10288

I 10233

I 10178

F 10123
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RSI — Caracteristicas

= Fue ideado por J. Welles Wilder y también se le conoce como indice de
wilder.

= Es uno de los osciladores mads popularesy empleados por los analistas.

= Pertenece ala familiade los Indicadores Adelantados - Genera seiiales
anticipandose a la evolucion del precio.

= Trata de medirla aceleracion / desaceleracion de la curva de precios,
mediante la comparacion de las diferencias al alza del precio con las
diferencias a la baja del precio.

= Reflejala fuerza del precio acumulada en el periodo de calculo que se
utiliza.

= Su representacion es lineal El RSI esta normalizado ( 0y 100).

* |Indica zonas de sobrecompray sobreventa

= Este indicador sélo requiere un Input, n=> periodo de tiempo (9 6 14)

= Se utiliza principalmente en mercados de poca volatilidad.

36



€ CaixaBank BME y

RSI - Interpretacion

Indicar zonas de sobrecompra y sobreventa.

= Un valor esta sobrecomprado cuando su RSl > 70 - Venta Efectiva =
Indicador cruza 70 en sentido descendente

= Un valor esta sobrevendido cuando su RSI < 30 = Compra Efectiva 2
Indicador cruza 30 en sentido ascendente

Generar senales de alarma como son las divergencias.

= Divergencia alcista: Minimos iguales en el precioy Minimos
ascendentes en el RSI

= Divergencia Bajista: Maximos iguales en el precio y Maximos
descendentes en el RSI

Se puede analizar graficamente.

= Porregla general, se corta antes la linea de tendencia trazada en el RSI
qgue en el grafico de precios. De esta manera nos anticipa lo que ocurrira
en el grafico de precios.

Aula CaixaBank 37
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RSl — Analisis en el indicador Ejemplo

B rzcuse

Sobrecompra Sobrecompra Sobrecompra N
f i 0.0
A : b a0

-P\U . b .u,w/ L\'h\fm’\/uf\ﬁv.‘ M \} %M \J\_“"‘uﬂf . . _I;"
- . \\":i.c; V-_‘I'—..‘ |.|'\_.-“-“‘1-W I"."'\_,r‘:?"‘i"\-\_ b -

Sobreventa Sobreventa gpbrevent_a e ;

MECEs ISDECATIVD  Tors heswrie Brusoshs: Copankbagers Mednd. Aer |Ver enCIa CIS a A58

: : [2] “ I - L i I a7 I G I:I.I 0 [ w© T [ I.: - I -:-sq Tor | w [ =
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:K CaixaBank gﬁ’%’ )(

Continte su formacion en www.CaixaBank.com > Aula

Aqui encontrarda manuales de consulta, fichas tematicas, enlaces de
interés, cuestionarios de autoevaluacion, etc.
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