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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de CaixaBank Notas Minoristas, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank Notas Minoristas, S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.

" PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pWCc.eS 1
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Deudas a largo plazo emitidas

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe de
balance denominado “Deudas a largo plazo”
dos obligaciones emitidas, consistentes en una
emision de bonos a tipo de interés variable y
una emision de bonos estructurados cuya
remuneracion estd vinculada a la evoluciéon de
un subyacente, tal y como se detalla en la nota
8 de las presentes cuentas anuales. El
tratamiento contable de las obligaciones
emitidas se explica en la nota 4.4 de las cuentas
anuales adjuntas.

Nos centramos en esta area debido a la
importancia de este saldo y su magnitud en el
contexto del balance de la Sociedad.

Estimacion del valor razonable de las
inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

La Sociedad mantiene registrado en el epigrafe
de “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo” de su balance un
deposito estructurado contratado con su
accionista tnico, CaixaBank, S.A., tal y como se
detalla en la nota 5 de las cuentas anuales y
cuyo tratamiento contable se explica en la nota
4.3 de las cuentas anuales.

Este depdsito estructurado se ha clasificado
contablemente en la cartera de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”.

La estimacion del valor razonable de este
deposito estructurado constituye una
estimacion contable significativa con impacto
en las cuentas anuales de la Sociedad.

Nuestro trabajo se ha centrado en la obtencion de
evidencias de auditoria que confirmen la
existencia y cumplimiento de las condiciones de
emisién de los pasivos financieros mediante la
realizacion de las siguientes pruebas de
auditoria:

e Obtencion de los folletos correspondientes a
las emisiones de las obligaciones y
comprobacion del cuamplimiento de las
condiciones incluidas en los mismos (tipo
de interés, periodo de liquidacién, garantia
y cotizacion de las emisiones, entre otras).

e Comprobacion de la existencia de las
obligaciones emitidas mediante su
cotizacion en la Bolsa de Luxemburgo y el
mercado espafiol de referencia para la
deuda corporativa (AIAF).

e Obtencion, a partir del contraste del valor
de la inversi6on mantenida en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo, de una
estimacién del valor razonable de la emision
de bonos estructurados.

Como resultado de nuestras pruebas de
auditoria, en relaciéon con las deudas emitidas, no
se han identificado diferencias, por encima de un
rango razonable, en los importes registrados en
las cuentas anuales adjuntas.

Nuestro trabajo, con la participacion de los
expertos internos en valoraciéon de instrumentos
financieros, se ha centrado en la obtencién de
evidencias de auditoria que confirmen la
existencia y el valor razonable del deposito
estructurado, mediante la realizacion de las
siguientes pruebas de auditoria:

e Obtencion del contrato correspondiente al
deposito estructurado y verificacion de las
condiciones incluidas en el mismo (tipo de
interés, periodo de liquidacién, entre otras).

o Verificacion de la existencia del depésito
estructurado mediante la obtencién de la
confirmacién bancaria del depositario.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria

 Cuestiones clave de la auditoria

e Realizacion de un contraste del valor
razonable del depdsito estructurado al 31 de
diciembre de 2018 por los expertos internos
en valoracion de instrumentos financieros.

Como resultado de nuestras pruebas de auditoria
en relacion con el depésito estructurado
mantenido no se han identificado diferencias,
por encima de un rango razonable, en los
importes registrados en las cuentas anuales
adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores mancomunados de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestiéon, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Sociedad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

auditoria y control del accionista unico de la Sociedad en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores mancomunados son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad en
Espaila, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores mancomunados son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores mancomunados
tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comision de auditoria y control de CaixaBank, S.A., accionista unico de la Sociedad, es responsable
de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
mancomunados.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores mancomunados, del

principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria y control de CaixaBank, S.A., accionista tinico de la
Sociedad, en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria y control de CaixaBank, S.A., accionista tinico de
la Sociedad, una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos
los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria y control de
Caixabank, S.A., accionista tnico de la Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y control del accionista tinico de la
Sociedad

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de CaixaBank, S.A., accionista tinico de la Sociedad, de fecha 15
de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas celebrada el 1 de junio de 2017 nos nombré como auditores por un
periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio pasado finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Los servicios de auditoria y aquellos otros permitidos distintos de la auditoria de cuentas que han sido
prestadog a la Sociedad se detallan en la Nota 13 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPANA

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

15 de abril de 2019

Ao 5019 M 20119103760
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaola o internacional
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CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S.A.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

CaixaBank Notas Minoristas, S.A.U., en adelante, la Sociedad, se constituyé el 14 de diciembre de
2005, figurando inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla. El domicilio social se establecié en Plaza
de San Francisco, 1, en Sevilla (Espafia).

El 21 de octubre de 2016, el Accionista Unico, decidi trasladar el domicilio social a Avenida Diagonal,
621-629, en Barcelona (Espana).

Con fecha 8 de febrero de 2018, el Accionista Unico de la sociedad tomd los siguientes acuerdos:

1. Cese del actual administrador unico.

2. Modificacién del 6rgano de administracion, pasando ésta a ser administrada por dos
administradores conjuntos, que ejercerdan mancomunadamente las facultades de
administracion y representacion.

3. Nombramiento de administradores, por el plazo estatutario previsto como administradores
mancomunados de la Sociedad.

4. Cambio de denominacidén social y consiguiente modificacidon estatutaria, pasando a
denominarse la sociedad “CaixaBank Notas Minoristas, S.A.U.”, respecto a su anterior
denominacién como Caja San Fernando Finance, S.A.U.

5. Modificacion del objeto social actual que en lo sucesivo tendra como exclusivo la emision de
deuda ordinaria o senior con la garantia de CaixaBank, S.A. y de cualesquiera otros
instrumentos de deuda. El objeto social se desarrollara en cumplimiento de los requisitos
establecidos en cada caso en la legislacién vigente.

Con fecha 12 de marzo de 2018, los Administradores Mancomunados, acordaron trasladar el domicilio
social al Paseo de la Castellana n°51, Madrid (Espania).

La sociedad dominante directa de CaixaBank Notas Minoristas es CaixaBank, S.A., siendo esta ultima
la empresa matriz del conglomerado financiero integrado por las entidades del Grupo CaixaBank.

El domicilio social de CaixaBank se encuentra en Valencia, calle Pintor Sorolla, 2-4. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo CaixaBank del ejercicio 2018, que se depositaran en el Registro
Mercantil de Valencia, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de CaixaBank con fecha
21 de febrero de 2019.

Para una correcta interpretacién de las cuentas anuales debe considerarse que la Sociedad desarrolla
su actividad como sociedad del Grupo CaixaBank, obteniendo del mismo las garantias necesarias y
realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, las mencionadas cuentas
anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y
no como una sociedad independiente.
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De acuerdo con lo comentado en esta nota y segun se indica en la nota 7, a 31 de diciembre de 2018
y 2017 la totalidad del capital social de la Sociedad es propiedad de CaixaBank, S.A., por lo que ostenta
fa condicion de unipersonalidad a dicha fecha, en conformidad con el articulo 13 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. A 31 de diciembre de 2018 los contratos suscritos entre la Sociedad y su Accionista Unico eran
los de depdsito en cuenta corriente y depédsitos a plazo, asi como el contrato marco de arrendamiento
de servicios financieros (ver Nota 10.1).

Las Euronotas emitidas en 2007 por la Sociedad cotizan en la Bolsa de Luxemburgo. Por su parte, la
primera emision de bonos estructurados se formalizé el 27 de julio de 2018 por un importe de
48.606.000 euros y cotiza en el mercado AIAF (a través de SEND), supervisado por la CNMV.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente. Las cuentas
anuales han sido formuladas por los Administradores Mancomunados de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se indique
lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores Mancomunados han
realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre
la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los
préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro y a la estimacion
del valor razonable del depésito estructurado y del deposito a plazo, y también a la estimacién del valor
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El depésito estructurado se encuentra registrado a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Sociedad se ha acogido a la opcién establecida en la normativa contable de
referencia de registrar en los cambios del valor razonable del instrumento financiero el importe de los
intereses devengados calculados segun el tipo de interés efectivo. Adicionalmente, la Sociedad ha
decidido no segregar del valor razonable del deposito estructurado la parte corriente del mismo,
presentandose de manera agrupada en el activo no corriente del balance.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene « control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicaciéon continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y
forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, as{ como el imporie de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el
momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

4.4 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, cuyo importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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Obligaciones y otros valores negociables y otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias

Las notas estructuradas emitidas por la Sociedad se registran por su valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad se ha acogido a la opcién contable de incluir los
intereses devengados en el impacto por valoracion registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Gracias al registro de este pasivo financiero a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias se reducen de manera significativa inconsistencias en el reconocimiento o valoracion que
en otro caso surgirian por la valoracién de activos financieros registrados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, las Euronotas se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados por las

Euronotas emitidas se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en fa que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

4.5 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista que cumplan con los
siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
4.6 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con CaixaBank, S.A. (entidad dominante) y
otras sociedades del Grupo (Notas 9y 11).

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
gjercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en fa cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o abono al fondo de
comercio.



El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En fa fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocido
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

4.7 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de
un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afio.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

4.9 Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que
los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S.A.U.
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

I. Evolucién de la sociedad en el ejercicio

Las cuentas anuales de CaixaBank Notas Minoristas, S.A.U. reflejan, tal como se describe en la
memoria, la situacion patrimonial y el resultado de las operaciones de la Sociedad.

Tal y como se describe en la Nota 1 de las Cuentas Anuales adjuntas, el Accionista Unico decidié el 8
de febrero de 2018, modificar la denominacion social de la Sociedad, pasando ésta de su anterior
denominacién como Caja San Fernando Finance, S.A.U. a la actual, CaixaBank Notas Minoristas,
S.AU. Adicionalmente, se realizaron modificaciones en su objeto social, con el fin de adaptarlo a su
actividad futura en el marco del Grupo CaixaBank.

Asimismo, en 2018 se acordd modificar su objeto social y actualmente constituye su objeto social
exclusivo la emision de deuda ordinaria o senior con la garantia de CaixaBank, S.A. y de cualesquiera
otros instrumentos de deuda. El objeto social se desarrollara en cumplimiento de los requisitos
establecidos en cada caso en la [egislacion vigente.

En el 2018, la Sociedad ha incrementado su actividad con la emision de bonos estructurados por
importe de 48.606 miles de euros, que se une a la emision de euronotas de 2007.

L.a primera emision de bonos estructurados ha generado en 2018 una variacién de valor neta de 1.428
miles de euros, que corresponde a la diferencia neta entre el valor razonable al 31 de diciembre de
2018, del deposito estructurado mantenido por la Sociedad en el activo, y el valor razonable, a la misma
fecha, de las notas estructuradas emitidas. Ambos instrumentos financieros registran sus variaciones
de valor razonable en la cuenta de pérdidas y ganancias, en conformidad con su clasificacién contable
generando resultado suficiente para cubrir los gastos financieros efectivos de la emisién y los gastos
generales de la Sociedad.

La emision de Euronotas no ha devengado intereses nominales durante el ejercicio 2018 (tampoco en
el 2017) debido a que la tasa de interés nominal aplicable ha sido inferior a cero durante los dos Ultimos
ejercicios.

Por otra parte, el depdsito contratado con el accionista tnico, ha generado unos intereses de 10 miles
de euros (10 miles de euros en 2017), cantidad suficientes para cubrir los gastos financieros efectivos
de la emision.

Il. Principales riesgos del negocio

En lo referente a la informacion requerida por el articulo 202 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas sobre las politicas de gestion del riesgo financiero y la exposicién a los riesgos
de precio, de crédito, de liquidez y de flujos de caja, se hace constar que las participaciones preferentes
emitidas por la Sociedad cuentan con la garantia de su Accionista Unico y que los recursos obtenidos
por la emision de las mismas se encuentran depositados en dicha Entidad, por lo que la Sociedad no
asume riesgos financieros o de otro tipo significativos.
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Ill. Utilizacién de instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 2018 el balance de situacién recoge la emision de participaciones preferentes,
por un importe de 40.000 miles de euros, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas,
asi como la emision de Notas estructuradas por un importe de 48.606 miles de euros.

IV. Hechos posteriores

A principios de 2019, la Sociedad ha seguido aumentando su actividad con la segunda emision de
bonos estructurados por importe de 949.994 miles de euros (Ver Nota 14 de la Memoria).

V. Actividades de investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de investigacion y
desarrollo.

VI. Operaciones con acciones propias

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene acciones propias ni ha realizado durante el ejercicio
2018 operaciones con las mismas.

VIi. Informe de Gobierno Corporativo

CaixaBank Notas Minoristas, S.A.U. entidad domiciliada en Espafia cuyos derechos de voto
corresponden en su totalidad a CaixaBank, S.A., en cumplimiento de lo establecido en la Norma 62 de
la Circular 1/2004 de 17 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, no elabora un
Informe Anual de Gobierno Corporativo que es elaborado y presentado ante la CNMV por CaixaBank,
S.A. en su calidad de Sociedad cabecera del Grupo CaixaBank.
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Los administradores de CAIXABANK NOTAS MINORISTAS, S.A.U. declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018, formuladas en la
reunion de 29 de marzo de 2019, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio neto, de la situacion financiera, de los resultados de CAIXABANK
NOTAS MINORISTAS, S.AU. y gue el informe de gestion incluye un analisis fiel de {a evolucion vy los
resultados empresariales y de |la posicion de la Sociedad, junto con la descripcion de los principales
riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

La documentacion arriba indicada consta extendida en 25 hojas de papel sellado de la clase 82, timbre
0,03 euros, numeradas del nimero ON6125562 al ON6125586 ambas inclusive, y la formulacion en la
hoja ON6103478 y utilizadas Unicamente en el anverso.

D. Valentin Orus Dotu
Representante Web Gestion 2, S.A.U.



