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|.- DESCRIPCION GENERAL DEL FOLLETO DE BASE

La siguiente introduccion constituye una descripcion general del programa de emision de valores no
participativos (el “Folleto de Base”) de CaixaBank, S.A. (“CaixaBank”, el “Emisor” o la “Sociedad”,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo CaixaBank”) a los efectos de lo dispuesto en
el articulo 25.1 b) del Reglamento Delegado 2019/980, debiendo leerse como una introduccion al Folleto
de Base y estando sujetasu interpretacion al contenido del Folleto de Base.

Emisor:

zZ

,_
(L o

I:
Domicilio Social

Datos Reqgistrales:

Paginaweb corporativa:

Consentimiento aintermediarios financieros:

Importe nominal maximo:

Divisa:

Valor nomina unitario:

Precios de emision y adquisicidn:

Condiciones finaes

Valores aemitirbajo el Folleto de Base:

Rendimientode los valores:

ISIN:

Formaderepresentacién delos valores:

Entidad encargada delregistro delos valores:

Fungibilidad:

Amortizacion/Amortizacién anticipada:

Sustitucién y modificacién

CaixaBank, S.A.

A08663619

7CUNS533WID6K7DGFI87

Calle Pintor Sorolla, 2-4 46002-Valencia

Inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 10370, Fodio
1, Hoja V-178351, e inscritaen el Registro Administrativo Especial
del Banco de Espafia con el nimero 2100.

www.caixabank.com

El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningin
intermediario financiero para la utilizacion de este Folleto de Base
en la colocacién o en posteriores ventas de los Valores

El importe nominal méaximo sera de veinte mil millones de euros
(20.000.000.000 EUR) o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas.

En las Condiciones Finales se determinara el importe nominal y
efectivo de la emisién, asicomo el nominal y efectivo unitario de
los valores y el nimero de valores.

Los Valores se podran emitir en cualquier moneda de curso legal
de los paises de laOCDE

Se indicara en las correspondientes Condiciones Finales
Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales

El Emisor elaborara y publicara las Condiciones Finalkes
correspondientes a cada emision, incluyendo, en los supuestos
en los que proceda, una nota de sintesis especifica relativaa la
correspondiente emision de Valores. Las Condiciones Finales de
cada emision se elaboraran de conformidad con el fomulario que
figuraincluido en el Anexo VII del presente Folleto de Base.

Al amparo del presente Folleto de Base se pueden emitir los
siguientes tipos de valores: (a) Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios y Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes; (b)
Bonos y Obligaciones Subordinadas y Bonos y Obligaciones
Subordinadas de Nivel 2 (Tier 2); (c) Cédulas Hipotecarias; (d)
Bonos y Obligaciones Estructurados; (e) Bonos Hipotecarios; y (f)
Cédulas Territoriales

Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales
Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales
Anotaciones en cuenta

En el caso de valores admitidos a cotizacién en un mercado
secundario oficial espafid, la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion sera
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear)
domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, o la sociedad que
la sustituyera. Asimismo, el emisor podra facilitar la
compensacion y liquidacion de los valores a través de los
sistemas internacionales, Euroclear o Clearstream, en cada caso,
segln se determine en las Condiciones Finales.

Siempre que asi se establezca en las correspondientes
Condiciones Finales de los Valores oen el correspondiente foleto
informativo de emisiones realizadas al margen del Folleto de
Base, los valores de una misma naturaleza podran tener la
consideracion de fungibles con otros valores de igual naturaleza.
A tales efectos, en las correspondientes Condiciones Finales se
hara constar la relacion de las emisiones anteriores con las que
la nueva resulta fungible.

Las fechas y modalidades de amortizacion de cada emision de
Valores se indicaran en las correspondientes Condiciones
Finales, con sujecion a las reglas generales que se establecen en
el punto 4.9 b) y en los correspondientes apéndices del Folleto de
Base.

Si se produce una circunstancia que dé lugar a que el Emisor
pueda amortizar (a) los Bonosy Obligaciones Simples Ordinarias
cuando se emitan para que resulten admisibles para su cémputo
en el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos


http://www.caixabank.com/

Fechadevencimiento:

Ley aplicable:

Restriccionesde venta:

Prelaciondelos valores:

Factores deriesgo:

Destino delos fondos:

Representacidn de los tenedores de los valores:

Calificaciones crediticias:

Entidad coordinadora:

Entidad colocadora:
Agentedepagos:

Agente decélculo:
Entidades decontrapartidalliquidez:

Aseguramiento:

Entidades aseguradoras:

admisibles del Emisor y/o del Grupo (“MREL”), (b) los Bonos y
Obligaciones Subordinados y (c) los Bonos y Obligaciones
Simples No Preferentes, por darse un Evento Fiscal, Evento de
Pasivos Admisibles o Evento de Capital, segin corresponda, €l
Emisor podra sustituir dichos Valores de la misma emision o
modificar los términos de dichos Valores sin necesidad del
consentimiento o de la autorizacion de los tenedores.

La Fecha de Vencimientode cada emisién de Valores se indicara
en las correspondientes Condiciones Finales. No obstante, la
Fecha de Vencimiento de cada emisioén de Valores no seé
superior a 50 afios en ningln caso.

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentesy los Bonosy
Obligaciones Simples Ordinarios cuando se emitan para que
resulten admisibles para su cémputo en el requerimiento miimo
de fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su
Grupo (“MREL”) tendran un plazo de vencimiento inicial de, a
menos, un afio desdela fechade emisién y desembalso oel plazo
de vencimiento minimo o maximo que permita o exija la
Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre
MREL Aplicable).

Por otro lado, el vencimiento inicial de los bonos y obligaciones
subordinados seréa de, al menos, 1 afiodesde la fecha de emision
y desembolso y el de los bonos y obligaciones subordinados de
capital nivel 2 (Tier 2) de 5 afios, o aquellos otros plazos (inferior
0 superior) que para cada tipo de instrumento financiero se
establezca en la legislacién aplicable en cada momento.

Legislacion espafiola

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentesy los Bonosy
Obligaciones Simples Ordinarios emitidos para resultar
admisibles para su computo en el requerimiento minimo de
fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo
(“MREL”") y asi se indique en sus correspondientes Condiciones
Finales, asi como los Bonos y Obligaciones Subordinados se
dirigirdn exclusivamente a clientes profesionales y/o contrapartes
elegibles.

Véase el punto 4.6 del presente Folleto de Base

Véase la Seccion Il (“Factores de Riesgo”) del presente Foleto
de Base.

Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales

Con ocasion de cada emisién de Valores podra constituirse o no
un sindicato de tenedores de dichos Valores, salvo en aquelios
supuestos en los que la constitucion del sindicato sea imperatva.
En caso de que en el seno de una emision de Valores, el Emisor
constituyese un sindicato de tenedores de dichos Valores, se
indicara tal circunstancia en las correspondientes Condiciones
Finales, asi como el nombramiento de su comisario.

Se indicara en las correspondientes Condiciones Finales
Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales
Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales
Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales
Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales

Seindicara en las correspondientes Condiciones Finales

En caso de que en alguna emisién de Valores exista un contrato
de aseguramiento, seindicara la fecha de suscripcion del mismo
en las correspondientes Condiciones Finales.

En caso de que en alguna emision de Valores exista una o varias
entidades que aseguren la correspondiente emision (las
“Entidades Aseguradoras”), ello se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales, indicando el nombre y la
direccién de las Entidades Aseguradoras.



II.- FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacién, se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracion de
los instrumentos que se emitan amparados en el presente Folleto de Base que los inversores
deberan ponderar antes de optar por la suscripcion en cada emision.

A. RIESGOS GENERALES DE LOS VALORES

1. Riesgo de crédito y de variaciones de lacalidad crediticia

Es el riesgo de que el Emisor no pueda hacer frente al reembolso del nominal o de que se
produzca un retraso en el mismo. El criterio fundamental empleado para evaluar la solvencia de
un emisor suele ser la capacidad que éste tiene para generar beneficios en el futuro y en
consecuencia la capacidad de afrontar sus compromisos de pago.

Las emisiones a realizar al amparo del presente Folleto de Base estaran respaldadas con la
garantia patrimonial del Emisor, pero no contaran con la garantia del Fondo de Garantia de
Depésitos.

El presente Folleto Base no tiene asignado ningun rating y para los Valores emitidos bajo el
mismo que dispongan de rating, no existen garantias de que las calificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de vigencia
de la emision. Los Valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base podran ser
objeto de calificacion crediticia por parte de agencias de calificacion de riesgo crediticio. En el
supuesto de que los Valores de una emisién sean calificados por una agencia de calificacion
crediticia, dicha informacion se incluird en las correspondientes Condiciones Finales.

La calificacion crediticia mide la probabilidad de que una entidad que emite valores pague el valor
de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagos de intereses programados.

En particular, los inversores deberan valorar la probabilidad de una variaciéon a la baja en la
calidad crediticiadel emisor, lo que podria conllevar pérdidas de liquidez de los valores ad quiridos
en el mercado y una pérdida de suvalor.

2. Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales
del mercado frente a las de lainversion. Las emisiones de valores estan sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucionde los
tiposdeinterés y de laduracién de lainversiéon (un aumento del tipo de interés, implicaria una
disminucion de los precios en el mercado), pudiendo situarse en niveles inferiores a sus valores
nominales o precios de adquisicién o suscripcion.

3. Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
valores.

Aunque el Emisor tiene previsto solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base en algin mercado secundario oficial, la negociacion actual
de Valores con similares caracteristicas que los agui descritos es poco activay, en consecuencia,
los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion
para cada emision en particular.

Sin perjuicio de que el Emisor pueda suscribir contratos de liquidez, de conformidad con la
legislacion aplicable, en cuyo caso seindicaraen las correspondientes Condiciones Finales junto
con sus principales caracteristicas (véase punto 6.3), dichos contratos estan sujetos a una serie
de requisitos que podrian limitar la capacidad de provision de liquidez para los correspondientes
Valores. En patrticular, los contratos de liquidez estan sujetos a limitaciones relativas al umbral
asociado al promedio medio diario del volumen negociado que podra ser ejecutado en el marco
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del contrato de liquidez, el cual sera diferente en funcién de silos valores objeto del contrato
tienen o no un mercado liquido y a la limitacion del nivel maximo de recursos que podran ser
asignados al contrato de liquidez.

4. Riesgos derivados de lainversion en valores referenciados a indices

El Reglamento (UE) 2016/1011 de Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016,
sobre los indices utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos
financieros o para medir la rentabilidad de fondos de inversion, establece un régimen p rudencial
paralos administradores de indices, supeditando su actividad a la autorizacién por una autoridad
competente 0 a su registro. Asi mismo, los administradores deben publicar una declaracion de
referencia definiendo las medidas de referencia aplicables, describiendo la metodologia y los
procedimientos para el calculo del indice de referencia y asesorando a los usuarios sobre el
impacto potencial que un cambio o cese del indice de referencia puede tener sobre los contratos
0 instrumentos financieros.

La vinculacion de la rentabilidad de instrumentos financieros vinculados a indices de referencia
esta siendo objeto de una reforma regulatoria continua a nivel internacional a fecha de
publicacidn del presente Folleto de Base, proceso que incluye el Reglamento (UE) 2016/1011 (y
sus posteriores modificaciones, como las derivadas del Reglamento (UE) 2021/168) en el &mbito
de la Union Europea. La culminacion de dichas reformas regulatorias puede determinar cambios
sobre, entre otros, la forma de administracion de los indices de referencia, la sustitucion y
cesacion de determinados indices, cambios en su metodologia de calculo y sobre los
mecanismos de sustitucion (“fallback") de los indices afectados empleados utilizados como
referencia en instrumentos y contratos financieros.

Con respecto a los Valores cuya rentabilidad se sujete a tipos de interés variables v,
especialmente, para Valores Estructurados, en la medida en que su rendimiento viene
determinado por un indice de referencia por su configuracion como Subyacente, dichas
modificaciones en la forma de administracion de los indices de referencia, la sustitucion y
cesacion de determinados indices, cambios en su metodologia de célculo y sobre los
mecanismos de sustitucion de los indices afectados puede tener consecuencias sustanciales y
adversas enlos Valores y en la determinacién de su rentabilidad (p.ej. debido a la modificacién
de la metodologia de calculo del EURIBOR, la sustitucion del EONIA por el €STER, la transicion
del LIBOR al SONIA o la adopcion de medidas por el Emisor para sustituir indices de ref erencia
objeto de discontinuacion).

Las reformas regulatorias de los indices de referencia podrian tener efectos materiales sobre los
valores referenciados a dichos indices o sobre aquellos que los tomen como Subyacente,
particularmente si la metodologia u otros términos de los indices resultan modificados a los
efectos de cumplir con lo establecido en dichas reformas regulatorias. Tales modificaciones
podrian, entre otros, tener el efecto de reducir, incrementar o incidir de otro modo en la volatilidad
del tipo publicado o en el nivel del indice del que se trate y acabar teniendo un efecto negativo
en el valory laliquidez de los Valores.

Asimismo, indices de reciente creacion como el SONIA o el SOFR presentan informacion
historica limitada y el mercado todavia esta en proceso de desarrollo con respecto a su uso y
aceptacion, de la misma manera que las infraestructuras de mercado estan en proceso de
desarrollo para su adopcion. Ello podria resultar en una disminucién de la liquidez, incremento
delavolatilidad o afectarde otro modo al valorde mercado de los Valores referenciados a dichos
indices o de aquellos que los tomen como Subyacente.

5. Riesgo de amortizacion anticipada con anterioridad a su vencimiento

En aquellos casos en que las Condiciones Finales de alguna emisién establezcan la posibilidad
de amortizacion anticipada por parte del Emisor (incluidos los supuestos de Evento Fiscal, de
Evento de Capital en el caso de los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) y de
Evento de Pasivos Admisibles en el caso de Bonos y Obligaciones Subordinados (sean
instrumentos de capital de nivel 2 0 no), Bonosy Obligaciones Simples No Preferentes y Bonos
y Obligaciones Simples Ordinarios (estos Ultimos si asi se establece como aplicable en las
correspondientes Condiciones Finales), éste tendra derecho a amortizar anticipadamente las
emisiones emitidas al amparo de este Folleto de Base.



Los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) solo podran amortizarse
anticipadamente por un Evento de Pasivos Admisibles una vez transcurridos 5 afios desde su
emision o cualquier otro periodo que establezca la normativa correspondiente en cada momento.

No es posible predecir si se daran las circunstancias en las que el Emisor podra optar por la
amortizacion anticipada de cualquiera de estos Valores, incluyendo si se dara el consentimiento
previo del regulador o de la autoridad de resolucion requerido para dicha amortizacion y, en caso
afirmativo, siel Emisor optara o no por ejercer cualquier opcion para la amortizacion anticipada
delos Valores.

En caso de amortizacion anticipada, los inversores podrian no ser capaces de reinvertir €l
resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

6. Riesgos relacionados conla posibilidad de que los Valores incluyan disposiciones que
pueden permitir su modificacion por determinadas mayorias sin necesidad de contar con
el consentimiento de todos los inversores.

Las condiciones de los Valores pueden incluir disposiciones para la convocatoria de asambleas
de titulares de los Valores, en los casos en los que seaaplicable, para tratar asuntos que afecten
a sus intereses en general. Estas disposiciones permiten que determinadas mayorias obliguen a
todos los titulares de los Valores, incluidos aquellos que no hubiesen asistido y votado en la
correspondiente asamblea y aquellos cuyo voto hubiese sido contrario al de la mayoria.

7. Riesgo en relacién con la transposicion de la Directiva sobre la emisidon de bonos
garantizados y la supervision publicade los bonos garantizados.

El pasado 7 de enero de 2020 entr6 en vigor la Directiva 2019/2162 del Parlamento Europeo y
del sobre la emisién y la supervisién publica de los bonos garantizados, y por la que se modifican
la Directiva 2009/65/CE y la Directiva 2014/59/UE (la “Directiva”), la cual es de aplicacién a los
bonos garantizados emitidos por entidades de crédito establecidas en la Unién Europea.

La Directiva tiene como objetivo armonizar los regimenes nacionales, estableciendo normas de
proteccidnalosinversoresenlas siguientes materias relativas alos bonos garantizados. Por una
parte, se establecenlos requisitos para la emisién, siendo necesario la obtencion de un pemiso
previo parallevar a cabo un programa de bonos garantizados. Por otra parte, se regulan las
caracteristicas estructurales que deben tener dichos bonos, en particular (i) el derecho de crédito
de los inversores tanto sobre el emisor como sobre los activos de cobertura, (i) la exigencia de
inmunidad a la quiebra de estos bonos y (iii) los criterios de calidad que deben cumplir los activos
decobertura. Por tltimo, se estableceel otorgamiento de facultades de supervision, investigacion
y sancion a las autoridades nacionales competentes encargadas de la supervision de los bonos
garantizados (incluyendo en situaciones de insolvencia o resolucion del emisor).

Actualmente se encuentra finalizado el proceso de consulta publica previa relativo al
Anteproyecto de Ley y proyecto de Real Decreto de desarrollo de dicha Ley por la que se
transpone la Directiva y esta pendiente la publicacion de ambos proyectos normativos.

Debido a que la transposicién de la referida directiva se encuentra en una fase preliminar en
Espafia, a la fecha del Folleto de Base, existe una incertidumbre sobre el modo en que el
legislador va a adaptar la directiva, pudiendo regular aspectos previstos como potestativos en la
referida directiva e incluso elevar los niveles de exigencia de la misma. Por lo que no pueden
anticiparse los efectos que esta normativa —una vez fuera aprobada y en vigor— pudiera tener
sobre los Valores que se hubiesen emitido al amparo de este Folleto de Base.

8. Riesgo detipo de cambio

Se trata del riesgo de que los tipos de cambio puedan sufrir variaciones significativas, asi como
el riesgo de que las autoridades con competencias sobre dicha moneda puedan imponer
controles de cambio o modificar los existentes. Los inversores en Valores de cada Emision
denominados en una moneda distinta a su moneda nacional asumen el riesgo de variacion del
tipo de cambio.



Una revaluacién de una moneda respecto de otra podria reducir (i) la rentabilidad equivalente en
la moneda de referencia, (ii) el valor equivalente en dicha moneda del principal pagadero de los
Valores vy (iii) el valor de mercado equivalente en dicha moneda de los Valores.

9. Riesgo de conflicto de intereses

Este riesgo podria existir cuando, para una emision, el Emisor actuase igualmente como agente
de calculo y/o entidad colocadora, aun cuando se hubiesen arbitrado, en virtud de la Politica de
Conflictosde Interés que CaixaBanktiene establecida, medidas paraevitar los posibles conflictos
de interés que pudieran surgir. Ello podria influir en los importes a recibir por parte de los
tenedores de los Valores durante su vigencia y hasta su vencimiento o amortizacién. Asimismo,
este riesgo podria producirse en aquellos supuestos en los que los participantes en la oferta de
los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de interés o intereses particulares, segun se indique,
en su caso, en las Condiciones Finales.

10. Riesgos relativos alas obligaciones verdes, sociales o sostenibles.

Este riesgo podria darse en aquellos casos en los que las condiciones finales de las emisiones
especifican que seralaintencion del Emisor aplicar una cantidad igual o totalalos ingresos netos
de dichas emisiones a proyectos verdes elegibles y/o proyectos sociales elegibles (tales
emisiones seran obligaciones verdes, sociales o sostenibles), tal y como se describe en el Marco
de Objetivos de Desarrollo Sostenible del Emisor, publicado en la pagina web del Emisory ello
no se cumple total o parcialmente.

El Emisor no asegura que el uso de dichos ingresos para cualquier proyecto elegible satisfara,
de maneratotal o parcial, las expectativas presentes o futuras de los inversores o permita cumplir
con los requisitos o criterios de inversion de dicho inversor.

En el caso de que las obligaciones verdes, sociales 0 sostenibles estén admitidas a cotizacién
en cualgquier segmento considerado "verde", "social" o "sostenible" u otro segmento con una
categoria equivalente de cualquier bolsa de valores o mercado de valores, ni el Emisor ni
cualquier otra persona manifiestan que dicha cotizacién o admisién satisfaga, ya sea en su
totalidad o en parte, cualquier expectativa o requisito actual o futuro de los inversores con
respecto alos criterios o pautas de inversion con que dicho inversor o sus inversiones deben
cumplir. Ademas, los criterios pueden variar de una bolsa de valores o mercado de valores a
otro. Si bien el Emisor tiene la intencién de aplicar los ingresos netos de cualquier obligacion
verde, social o sostenible y obtener y publicar los informes, evaluaciones, opiniones y
certificaciones relevantes, no puede garantizarse que el Emisor pueda hacerlo. Tampoco puede
garantizarse que los proyectos elegibles se completaran dentro de un periodo especffico de
tiempo o que obtendran los resultados previstos o0 anticipados originalmente por el Emisor.

Cualquier evento de este tipo o la falta de aplicacién de los ingresos netos de cualquier emision
de obligaciones verdes, sociales o sostenibles para proyectos elegibles o para obtener y publicar
dichos informes, evaluaciones, opiniones y certificaciones, no dara lugar en ningin caso a que
los tenedores de dichas obligaciones tengan derecho a exigir el vencimiento anticipado de las
mismas ni a reclamar el pago de ningin importe en concepto de principal y/o intereses ni a
ejercitar ninguna accion contra el Emisor. El hecho de que el vencimiento de los proyectos
verdes, sociales o sostenibles elegibles no se corresponda con el de las correspondientes
obligaciones verdes, sociales o sostenibles tampoco constituirda un supuesto que dé derecho a
exigir el vencimiento anticipado de las obligaciones ni a reclamar el pago de ningln importe en
concepto de principal y/o intereses ni a ejercitar ninguna accion contra el Emisor. Los pagos de
principal e intereses bajo las obligaciones verdes, sociales o sostenibles no dependen de la
evolucion de los proyectos elegibles correspondientes ni tendran ningun derecho preferente
sobre dichos activos.

Nada de lo anterior ni el mero hecho de tener la consideracion adicional de “verde”, “social’ o
“sostenible” podra afectar a su orden de prelacién ni a su tratamiento regulatorio como
instrumentos de capital regulatorio de Nivel 2 (Tier 2) ni a su admisibilidad para el requisito
minimo de pasivos admisibles (“MREL”), segun corresponda, por el tipo de instrumento del que
se trate.

Las obligaciones verdes, sociales y sostenibles son susceptibles de aplicacion del instrumento
de recapitalizacion interna (bail in) y/o de la competencia de amortizacién y conversion de
acuerdo conlaBRRD y la Ley 11/2015 y podran ser objeto de medidas de amortizacion y/o de
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conversion en acciones u otros instrumentos de capital por la autoridad de resolucion en los
mismostérminosy conlamismaprelacion de acuerdo con el tipo deinstrumento del que se trate,
como si no tuvieran la consideracion adicional de “verde”, “social” o “sostenible” (ver apartado B
siguiente, ‘RIESGOS RELATIVOS AL TRATAMIENTO DE LOS VALORES EN UN ESCENARIO

CONCURSAL Y DE RESOLUCION DEL EMISOR).

Finalmente, debe tenerse en cuenta el actual proceso de regulacion en materia de sostenibilidad
en el que se hallainmersa la Unién Europeay que sigue en fase de desarrollo. El 18 de junio de
2020 se publicé el Reglamento UE 2020/852 para el establecimiento de un marco que facilite la
inversion sostenible, mediante el cual, el Parlamento Europeo y el Consejo encomendaron a la
Comision Europea que proporcionara, por medio de actos delegados, criterios técnicos de
seleccion para determinar si puede considerarse que una actividad econdémica contribuye de
forma sustancial a la consecucién de objetivos ambientales y ayuden a establecer definiciones
adecuadas para las empresas, los inversores y lo participantes en los mercados financieros
aplicables a las actividades econdémicas que pueden considerarse medioambientalmente
sostenibles. De acuerdo con lo anterior, el 21 de abril de 2021, la Comisidén Europea presentd un
acto delegado de la UE sobre taxonomia climatica, que pretende proporcionar el primer conjunto
de criterios técnicos de seleccion de lataxonomia de la UE y un lenguaje comun sobre lo que
debe entenderse por actividades sostenibles, y que se complementa con una propuesta de
Directiva sobre divulgacion de informacion corporativa en materia de sostenibilidad, a los efectos
de que la informacion sobre sostenibilidad sea transparente y comparable. Asimismo, se
presentd la revision de la Directiva sobre divulgacion de informacién no financiera y
modificaciones de una serie de actos delegados para reflejar mejor las preferencias de
sostenibilidad en el asesoramiento en materia de seguros e inversion y las consideraciones de
sostenibilidad en la gobernanza de productos y las obligaciones fiduciarias.

B. RIESGOS RELATIVOS AL TRATAMIENTO DE LOS VALORES EN UN ESCENARIO
CONCURSAL Y DE RESOLUCION DEL EMISOR.

11. Riesgo de subordinaciény prelaciéon de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de CAIXABANK, el riesgo de los inversores
dependera del tipo de valor del que se trate y de lo que disponga a tal efecto la legislacion
concursal vigente en cada momento. De acuerdo con la legislacion actual:

a) Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y los Bonos y Obligaciones
Estructurados constituirdn obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y no
garantizadas del Emisor (créditos ordinarios) y las obligaciones de pago en concepto de
principal, salvo que se consideren créditos subordinados conforme al articulo 281 de la Ley
Concursal, se situaran:

0] Por detras de los acreedores privilegiados (entre los cuales estarian las Cédulas
Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios),

(i) Al mismo nivel que el resto de créditos ordinarios que no tengan la condicion de
no preferentes conforme a la disposicion adicional 14.2 de la Ley 11/2015y
cualesquiera otras obligaciones que, en virtud de la ley y/o de sus condiciones,
y en la medidapermitida porlalegislaciéon espafiola, tenga unrango de prelacién
idéntico (pari passu) al de los créditos ordinarios no preferentes (entre los cuales
estarian los Bonos y Obligaciones Simples no Preferentes) ;

(iii) Por delante de los créditos ordinarios no preferentes de acuerdo con conforme a
la disposicion adicional 14.2 de la Ley 11/2015, de los créditos subordinados,
sean instrumentos de capital de nivel 2 (Tier 2) o no, del capital de nivel 1 o de
nivel 1 adicional (acciones, participaciones preferentes, valores necesariamente
convertibles en acciones o “Cocos”) y de cualesquiera otros instrumentos cuya
prelacion crediticia sea inferior a la de los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios y Bonos y Obligaciones Estructurados.

Conarreglo al articulo 152 delaLey Concursal,desdeladeclaracién de concurso del Emisor
quedara suspendido el devengo de intereses. Los créditos de los titulares de Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios y los Bonos y Obligaciones Estructurados por los intereses
devengados e impagados al comienzo de un procedimiento concursal del Emisor constituiran
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créditos subordinados contra el Emisor con un rango de prelacion conforme a lo previsto en
el articulo 281.1.3° de la Ley Concursal (en particular, sin caracter limitativo, después de los
créditos por principal correspondientes a obligaciones contractualmente subordinadas del
Emisor).

b) Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes de acuerdo con la disposicion
adicional 14.2 de la Ley 11/2015, estaran situados:

0] Por detras de los acreedores privilegiados (entre los cuales estarian las Cédulas
Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios) y de los créditos
ordinarios que no tengan la condicion de no preferentes de acuerdo con la
disposicion adicional 14.2 de la Ley 11/2015, es decir del resto de créditos ordinarios
previstos en el articulo 89.3 de la Ley 22/2003, de nueve de julio, Concursal (‘Ley
Concursal (entre los que se encontrarian los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios y los Bonos y Obligaciones Estructurados), y

(i) Al mismo nivel que el resto de créditos ordinarios no preferentes de acuerdo con la
disposicion adicional 14.2de la Ley 11/2015;

(i) Por delante de los créditos subordinados, sean instrumentos de capital de nivel 2
(Tier 2) o0 no, del capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones, participaciones
preferentes, valores necesariamente convertibles en acciones o “Cocos”) y de
cualesquiera otros instrumentos cuya prelacion crediticia sea inferior a la de los
Bonosy Obligaciones Simples No Preferentes.

c) Bonosy Obligaciones Subordinados y los Bonos y Obligaciones Subordinados de
Nivel 2 (Tier 2):

CAIXABANK atendera los créditos subordinados de conformidad con el orden y proporcion
establecidos en la legislacion concursal vigente, en particular, en el articulo 281 de la Ley
Concursal.

De acuerdo conlaLey Concursaly laDisposicion Adicional Decimocuartade la Ley 11/2015,
en caso de concurso del emisor:

(A) Los Bonos y Obligaciones Subordinados se colocaran:

@) Por detrds de todos los acreedores privilegiados entre los cuales estarian las
Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios) u
ordinarios (estos ultimos en todo caso, tengan o no la condicién de no preferentes
deacuerdo conladisposicion adicional14.2 delalLey 11/2015) del Emisor, asicomo
de cualesquiera otros créditos que por ley y/o por sus propios términos, si la ley lo
permite, gocen de rango superior;

(i) Al mismo nivel que las diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinadas
del Emisor y de aquellas obligaciones contractualmente subordinadas del Emisor
gue no constituyan capital de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2 del Emisor; y

(iii) Por delante de los valores que tengan la consideraciéon de instrumentos de capital
de nivel 2 (lo que incluiria los Bonos y Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 o Tier
2), de los que tengan la consideracion de instrumentos de capital de nivel 1 o de
nivel 1 adicional (acciones, participaciones preferentes, valores necesariamente
convertibles en acciones o “Cocos”) y de cualesquiera otros créditos subordinados
gue tengan un orden de prelacion inferior a la de los Bonos y Obligaciones
Subordinados.

(B) Los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2), siempre que tengan la
consideracion de instrumentos de capital de nivel 2, se situaran en un orden de prelacion
posterior a los Bonos y Obligaciones Subordinados del apartado (A) anterior.

Asi, los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) estaran situados:
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0] Por detrds de todos los acreedores privilegiados entre los cuales estarian las
Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios) u
ordinarios (estos ultimos en todo caso, tengan o no la condicion de no preferentes
de acuerdo con la disposicion adicional 14.2 de la Ley 11/2015) del Emisor, de los
créditos subordinados que no sea instrumentos de capital adicional de nivel 1 o
instrumentos de capital de nivel 2 (entre los que se incluirian los Bonos y
Obligaciones Subordinados), asi como de cualesquiera otros créditos subordinados
gue porley y/o por sus propios términos, silaley lo permite, gocen de rang o superior
alos Bonos y Obligaciones Subordinadas de Nivel 2;

(i) Al mismo nivel que cualquier otro instrumento de capital de nivel 2 del Emisor y con
otros valores subordinados que por ley y/o por sus propios términos, si la ley lo
permite, gocen del mismo rango que los Bonosy Obligaciones Subordinadas de
Nivel 2;y

(iii) Pordelante de losinstrumentos de capital de nivel 1 0 de nivel 1 adicional (acciones,
participaciones preferentes, valores necesariamente convertibles en acciones o
“Cocos”), y cualesquiera otros créditos que por ley y/o por sus propios términos, si
laley lo permite, gocen de rango inferior a los Bonos y Obligaciones Subordinadas
de Nivel 2.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que los Bonos y Obligaciones Subordinados de
Nivel 2 (Tier 2) dejasen de tener la consideracion de instrumentos de capital de nivel 2 del
Emisor, el orden de prelacion de los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2)
sera equivalente al de los Bonos y Obligaciones Subordinadas del punto (A) anterior.

d) Enelcasode las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981,

de 25 de marzo, del mercado hipotecario, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran
el caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el
nimero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de CAIXABANK, salvo los
que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias, y con
relacionalos activosde sustitucidony alos flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 272.1 de la
Ley Concursal y no gozaran de preferencia entre ellos, cualquiera que sea su fecha de
emision.

e) Deconformidadconelarticulo14delaley 2/1981, de 25de marzo, del Mercado Hipotecario,

f)

los Bonos Hipotecarios incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad
emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el pago, después de su
vencimiento. Los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran el caracter de acreedores
singularmente privilegiados, con la preferencia que sefala el nimero 3 del articulo 1923 del
Cddigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion alos préstamos y créditos
hipotecarios afectados, a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por
los interesesfinancieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Los tenedores
de los Bonos Hipotecarios de una emision tendran prelaciéon sobre los tenedores de las
Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha
emision.

En caso de concurso, los titulares de Bonos Hipotecarios gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el articulo 272.1 de la
Ley Concursal y no gozaran de preferencia entre ellos, cualquiera que sea su fecha de
emision.

En el caso de las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 33 de la Ley 14/2013,
de 27 de septiembre, de apoyo a emprendedores y su internacionalizacion, los tenedores de
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las Cédulas Territoriales tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de
CAIXABANK frente a las Administraciones Publicas, que no garanticen emisiones de cédulas
de internacionalizacion emitidas de conformidad con el articulo 34 de la citada Ley, para el
cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los téminos
del articulo 1.922 del Cddigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los
términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial
de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes pUublicos de
acuerdo con el articulo 272.1 de la Ley Concursal.

12. Riesgos relacionados con el cOmputo de determinados valores como i nstrumentos de
capital de nivel 2 y/fo como requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles
del Emisor y/o de su Grupo (“MREL”)

De acuerdo con el Reglamento UE 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, sobre requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
servicios de inversion (“CRR”, por sus siglas en inglés), el Emisor no incluird en ningdn caso
opciones de amortizacion anticipada a favor de los titulares de instrumentos de capital de nivel 2
gue emitan, esto es, Bonos y Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 (Tier 2). Tampoco podran
ejercitar derecho de compensacion alguno frente a cualesquiera derechos, créditos u
obligaciones del Emisor ni acelerar los pagos futuros previstos de intereses o del principal, salvo
en caso de insolvenciao liquidacién de la entidad de resolucion.

Adicionalmente a los requerimientos aplicables a los instrumentos de capital, BRRD, CRRY la
Ley 11/2015, de 18 de junio, de Recuperacion y Resolucion de Entidades de Crédito y Empresas
de Servicios de Inversion, por la que se transpone parcialmente al ordenamiento juridico espariol
laBRRD (la“Ley 11/2015”), asi como el Real Decreto 1012/2015de desarrollode laLey 11/2015,
introducen el requisito para que los bancos mantengan en todo momento un adecuado nivel de
fondos propiosy pasivos admisibles (de entre los admisibles a efectos de recapitalizacion intema
0 “bail-in”), conocido como el requisito minimo para pasivos admisibles (“MREL”, por sus siglas
eninglés).

De acuerdo con la reciente reforma de BRRD y CRR, se establece un régimen armonizado que
permita el co6mputo a efectos del requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles de
determinados instrumentos de deuda que cumplan con una serie de requisitos, proponiendo la
creacién de una nueva clase de deuda simple u ordinaria no preferente que sera susceptible de
ser objeto de recapitalizacion interna antes del resto de deuda simple u ordinariay que se cred
en Espafia mediante el Real Decreto-ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en
materia financiera por el que se modifica la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucioén de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

De acuerdo con lo anterior, CaixaBank podra emitir Bonos y Obligaciones Subordinados, Bonos
y Obligaciones Simples No Preferentesy Bonos y Obligaciones Estructuradosy Bonosy
Obligaciones Simples Ordinarios, en su caso, (en estosdos Ultimos casos) cuando asise indique
en sus Condiciones Finales, a los efectos de que resulten computables como pasivos admisibles
de acuerdo con la normativa reguladora vigente en cada momento. De acuerdo con los
requerimientos actuales y, entre otros, (a) los titulares de estos valores no podran reclamar el
pago de cantidades debidas, aunque se produzca unincumplimiento de las obligaciones de pago
del Emisor; (b) no podran ejercitar derecho de compensacion alguno frente a cualesquiera
derechos, créditos u obligaciones del Emisor; (c) sus tenedores s6lo podran declarar como
liquida, venciday exigible cualquier cantidad pendiente en concepto de principal asi como de
intereses devengados pero no satisfechos hasta ese momento cuando se produzca la liquidacion
del Emisor; y (d) existen restricciones a que puedan incorporarse opciones de amortizacion
anticipada a favor de los titulares y otras cuyo ejercicio no dependa exclusivamente de la
discrecion del Emisor; todo ello de acuerdo conlo previsto actualmente en los articulos 72 tery
guater de CRRy 45ter de BRRD).

No obstante, no es posible predecir si tendra lugar un cambio en las leyes o regulacion
espafiolas, enlanormativabancaria aplicable o enlaaplicacion o interpretacion oficial vinculante
de la legislacion aplicable en relacion con los criterios de elegibilidad o computo en el
requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles, por lo que no puede garantizarse
guedichosvalores sean o continden siendo, segun el caso, admisibles para suinclusion en dicho

requerimiento. En caso de darse las condiciones previstas para ello en el presente Folleto de
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Base, el Emisor podra (i) amortizar anticipadamente los valores por motivo de un Evento Fiscal,
de un Evento de Capital 0, en su caso, de un Evento de Pasivos Admisibles y/o (ii) sustituir
determinados valores o modificar sus términos sin necesidad del consentimiento o de la
autorizacion de los tenedores de dichos Valores si se produce un Evento Fiscal, un Evento de
Capital o un Evento de Pasivos Admisibles.

13. Riesgo de que, en aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna (bail in) y/o de
la competenciade amortizacidony conversion de acuerdo con la BRRD y la Ley 11/2015,
los valores puedan ser objeto de medidas de amortizacion y/o conversion en acciones u
otros instrumentos de capital (Facultad de absorcién de pérdidas)

La BRRD, el Reglamento 806/2014 de 15 de julio de 2014 por el que se establecen normas
uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucion de entidades de crédito y de
determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de un Mecanismo Unico de
Resoluciény un Fondo Unico de Resolucion y se modifica el Reglamento (UE) no 1093/2010
(MUR”), la Ley 11/2015y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla
la Ley 11/2015 dota a las autoridades competentes de resolucion (Junta Unica de Resoluciéon o
SRB por sus siglas en inglés, para entidades significativas y el FROB en el caso de Espafia, para
el resto de entidades) de una serie de herramientas para intervenir con suficiente antelacion y
rapidez en entidades con problemas de solvencia o de inviabilidad, a fin de garantizar la
continuidad de sus funciones financieras econémicas esenciales, a la par que se minimiza el
impacto de su inviabilidad en el sistema econémico y financiero.

De acuerdo conladefinicion de lapropiaLey 11/2015, se considerara que unaentidad es inviable
o resultarazonablemente previsible que vaya aserlo, sise encuentraen algunade las siguientes
circunstancias: (i) cuando incumpla de manera significativa o sea razonablemente previsible que
vaya a incumplir en un futuro préximo, los requisitos necesarios para conservar su autorizacion;
(i) cuando los pasivos exigibles de la entidad sean superiores a sus activos o sea
razonablemente previsible que lo sean en un futuro préximo; (iii) cuando la entidad no pueda
cumplir puntualmente con sus obligaciones exigibles o sea razonablemente previsible que no
podra hacerlo en un futuro proximo; o (iv) cuando la entidad necesite ayuda financiera publica
extraordinaria, salvo en determinadas circunstancias.

En linea con lo establecido en la BRRD, la Ley 11/2015 prevé que, cuando la autoridad de
resolucién considere que la entidad es inviable, o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, o
no existan perspectivas razonables de que alguna medida alternativa del sector privado pueda
impedir la inviabilidad en un plazo razonable, y la medida de resolucidn sea necesaria para el
interés publico, podran aplicarse, individualmente 0 mediante cualquier combinacion, los
siguientes cuatro instrumentos de resolucion: (i) venta de negocio de la entidad; (i) transmision
de activos o pasivos a una entidad puente; (iii) transmision de activos y/o pasivos a una sociedad
de gestién de activos, que soélo podra aplicarse por las autoridades de resolucion en conjuncion
con otro instrumento de resolucion; y (iv) el instrumento de recapitalizacion interna o bail in
(envigor desde el 1 de enero de 2016), en virtud del cual las autoridades de resolucion tienen la
facultad de amortizar o convertir en acciones u otros instrumentos de capital los denominados
“Pasivos Admisibles para la recapitalizacion interna”, que son todos aquellos no excluidos
expresamente en lanorma o, en su caso, por decision de la propia autoridad de resolucion. Por
tanto, podrian verse afectados los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, los Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes, los Bonos y Obligaciones Estructurados, los Bonos y
Obligaciones Subordinadas y los Bonos y Obligaciones Subordinadas de Nivel 2.

Adicionalmente, la BRRD y la Ley 11/2015 otorgan a las autoridades de resolucion la
competencia de amortizaciony conversion, consistente en la facultad de amortizar y/o
convertir en acciones u otros instrumentos de capital los denominados “instrumentos de capital
pertinentes” cuando se den las circunstancias previstas en la Ley 11/2015, independientemente
de cualquier medida de resolucidn, incluida la recapitalizacion interna. La definicion de
“‘instrumentos de capital pertinente” que se contiene en la BRRD engloba los instrumentos de
capital de nivel 1 adicional y de nivel 2, por lo que estarian incluidos los Bonos y Obligaciones
Subordinados de Nivel 2 (Tier 2).

Los instrumentos y competencias de resoluciontienen un impacto sobre los tenedores de los
valores afectados, ya que el ejercicio de tales poderes por las autoridades de resolucion puede
darlugar a que pierdan todo o parte de su inversion y/o a que reciban otros valores diferentes
cuyo valor sea significativamente inferior.
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En consecuencia, y tal y como se expone en el epigrafe 4.7 del Folleto de Base, en la Seccién
“Facultad de Absorcion de Pérdidas”, el ejercicio de las facultades que ostentan las autoridades
de resolucién podra incluir y dar lugar a cualquiera de las situaciones siguientes 0 una
combinacion de ellas (conjuntamente, la “Facultad de Absorcion de Pérdidas”):

(@) lareduccion de latotalidad o parte delos importes vencidos con caracter permanente;

(b) laconversion de la totalidad o parte de los Importes vencidos en acciones, otros v alores
u otras obligaciones del Emisor o de otra persona (y la emision o la concesion al titular
de dichas acciones, valores u obligaciones), o que incluye como causa la modificacion
0 variacion delas condiciones de los valores, en cuyo caso el titular acuerda aceptar, en
lugar de sus derechos incorporados a los valores que posea, esas otras acciones,
valores u obligaciones del Emisor;

(c) lacancelacién de los valores o de los importes vencidos;

(d) lamodificacion o alteracion del vencimiento de los valores o la modificacion del importe
de intereses pagadero sobre los valores, o la fecha en la que sean pagaderos los
intereses, lo que incluye la suspension del pago durante un periodo temporal; y

(e) lamodificacion de las condiciones de los valores.
C. RIESGOS RELATIVOS A LOS VALORES ESTRUCTURADOS.

14. Riesgos propios de los valores estructurados: posibilidad de pérdida del principal,
entrega fisica del subyacente, ausenciade cupén y cancelacién automatica anticipada

Los valores estructurados descritos en el Anexo IV de este Folleto de Base, son valores con un
riesgo elevado (incorporan estructuras complejas, que en muchos casos implica operar con
derivados), que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. En caso de que, en la fecha amortizacion el precio de amortizacion esté por debajo del
precio de emisién o de adquisicion, los clientes perderan parcialmente el importe invertido,
pérdida que podra ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero.

Las Condiciones Finales podran prever la amortizacion total o parcial del nominal de la inversion
mediante entrega fisica del activo subyacente. Dicho supuesto podra darse en el caso de que en
la fecha de amortizacién, el precio de referencia final del activo subyacente esté por debajo del
precio dereferenciaindicado enlas Condiciones Finales. Endicho supuesto al cliente se le podra
entregar, en lugar del nominal invertido, un nimero de titulos del activo subyacente calculado
segln se establezca en las Condiciones Finales.

El cliente, a partir de este momento, estara expuesto a los riesgos de mercado, crédito, emisor,
etc. asociados a la tenencia del valor subyacente entregado.

Ademas, en las Condiciones Finales podran establecerse supuestos en los que no se producira

abono de interés alguno y supuestos de cancelacién anticipada automatica segun la evolucién
del subyacente.
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.- FOLLETO DE BASE

1. PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS,
INFORMES DE EXPERTOS Y APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

1.1. Personas responsables delainformacién

D. Javier Pano Riera, Director Financiero, actuando en virtud del acuerdo del Consejo
de Administracién de fecha 17 de junio de 2021 y en nombre y representacion de
CAIXABANK, S.A., con codigo LEI 7CUNS533WID6K7DGFI87 y domicilio en Calle
Pintor Sorolla, 2-4, 46002, Valencia (en adelante también CAIXABANK, el Banco, la
Entidad Emisora o el Emisor), asume la responsabilidad por el contenido del presente
Folleto de Base.

1.2. Declaracién de las personas responsables del Folleto de Base

D. Javier Pano Riera declara que la informacion contenida en el presente Folleto de
Base es, seguin su conocimiento, conforme alos hechosy no incurre en ningunaomision
gue pudiera afectar a su contenido.

1.3. Declaraciones o _informes atribuidos a personas en calidad de experto

incluidosen lanotasobre valores

En el presente Folleto de Base no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a
personas en calidad de experto.

1.4. Declaracién sobre la informacién que proceda de un tercero incluida en la

notasobre valores

En el presente Folleto de Base no se incluye informacion que procedade un tercero.

1.5. Declaracién sobre la aprobaciéon de la nota sobre valores por parte de la

autoridad competente

CaixaBank declara que:

(&) El Folleto de Base ha sido aprobado por la CNMV en su condicion de autoridad
espafola competente, de conformidad con el Reglamento 2017/1129.

(b) La CNMV solo aprueba el Folleto de Base en cuanto alcanza los niveles de
exhaustividad, coherencia e inteligibilidad exigidos por el Reglamento 2017/1129.

(c) La aprobacion del Folleto de Base por la CNMV no debe considerarse como un
refrendo de lacalidad de los Valores.

(d) Losinversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversion en los
Valores.

2. EACTORES DE RIESGO

Véase Seccion Il anterior denominada “Factores de Riesgo relativos a los valores” del
presente Folleto de Base en cuanto afactores de riesgos relacionados con los valores.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1.Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisién/ Oferta

No existen intereses particulares y, de existir, se indicaran en las Condiciones Finales.
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3.2. Motivos de la Ofertay destino delos ingresos

Las emisiones de valores arealizar al amparo del presente Folleto de Base obedecena
la financiacion habitual de CAIXABANK.

Asimismo, las Condiciones Finales de las emisiones podran indicar que el destino del
importe neto de estas sean proyectos "verdes", "sociales" o "sostenibles", tal y como se
describe en el Marco de Objetivos de Desarrollo Sostenible del Emisor, publicado en la
pagina web del Emisor. El hecho de no utilizar los fondos netos de dichas emisiones
para tales proyectos "verdes", "sociales" o "sostenibles", la no obtencién o publicacion
de cualquier informe, valoracion, opinién o certificacion o de lano adopcion de cualquier
otro paso o accién, no dara lugar en ningan caso a un incumplimiento por parte del

Emisor y los inversores de dichas emisiones no tendran derecho a reclamar por ese
motivo.

Los gastos derivados del registro del Folleto de Base seran los siguientes:

Concepto Importe
Tasas Registro en CNMV (cuota fija)* 5.151,50€
Tramitacién del expediente por AIAF (cuotafija) 2.500€
Estudio y registro del folleto base en AIAF Mercado de
Renta Fija (0,005% sobre el nominal emitido, con un 25.000,00 €
maximo de 25.000,00€)
TOTAL 32.651,50€

* El importe de la Tasa de Registro en la CNMV no sera exigible si la primera emisiéon con cargo a
presente Folleto de Base se ad mite a negociacion en un mercado oficial en un plazo inferiora 6 meses
desdelafechade registro de dicho Folleto de Base.

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base estard sujeta a los siguientes gastos, aplicados sobre el
importe nominal de cada emision, para el supuesto de que coticen en AIAF, Mercado de
Renta Fija:

Concepto Importe
Tasas CNMV admisiéna | 0,01 por ciento (con un minimo de 3.090,90€ y un maximo
cotizacion en AlAF, de 61.818,06€) y 515,15€ poremision a partir de la 112
Mercado de Renta Fija verificacion
Tasas AIAF, Mercado de 0,01 por mil, con un maximo de 55.000€ como sumade
Renta Fija todas las emisiones
Variable en funcién del numero de inclusiones: De 1 a5
inclusiones: 1.500 euros por inclusion; de 6 a 10
Tasas .II,?’ERCLEAR inclusiones: 1.000 euros por inclusion; de 11 a25
(inclusion) . . ] ) o : -
inclusiones: 750 euros por inclusion; y de 26 inclusiones
en adelante: 500 euros por inclusién
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion deltipoylaclase delos valores

a) Descripcién del tipo y la clase de valores ofertados al publico y/o admitidos a
cotizacion.

Con cargo al presente Folleto de Base, podran emitirse Bonos y Obligaciones Simples;
Bonos y Obligaciones Subordinadas; Cédulas Hipotecarias; Bonos y Obligaciones
Estructurados; Bonos Hipotecarios y Cédulas Territoriales. La suma del nominal de las
distintas emisiones que se efectlen al amparo del Folleto de Base no podra superar los
20.000 millones de euros o cifraequivalente en caso de emisiones en otras divisas.

Con ocasion de cada unade las emisiones particulares realizadas al amparo del Folleto
de Base, la Entidad Emisora publicara unas Condiciones Finales, junto con el resumen
especifico de la Emision, en su caso, conforme al modelo que figura incluido como
Anexo VII del Folleto de Base, donde se detallaran los términos y condiciones
particulares de laemisién. Las Condiciones Finales se depositaran en laCNMV'y, en su
caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los valores y en la
entidad encargada del registro contable. Asimismo, esta previsto que la publicacion de
las Condiciones Finales de cada emision se realice a través de la pagina web de la
CNMV.

e Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones Simples No
Preferentes: las caracteristicas principales de los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios y Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes se detallan en el Anexo |
del presente Folleto.

¢ Bonosy Obligaciones Subordinadas y Bonos y Obligaciones Subordinadas de Nivel
2 (“Tier 2”): las caracteristicas principales de los Bonos y Obligaciones Subordinadas
y Bonos y Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 (“Tier 2”) se detallan en el Anexo Il
del presente Folleto.

e Cédulas Hipotecarias: las caracteristicas principales de las Cédulas Hipotecarias se
detallan en el Anexo Il del presente Folleto.

e Bonosy Obligaciones Estructurados: las caracteristicas de estos valores se recogen
en el Anexo IV a mismo.

e Bonos Hipotecarios: las caracteristicas principales de los Bonos Hipotecarios se
detallan en el Anexo V del presente Folleto.

e Cédulas Territoriales: las caracteristicas principales de Cédulas Territoriales se
detallan en el Anexo VI del presente Folleto.

Los mencionados valores no se encuentran bajo la coberturadel Fondo de Garantia de
Depdésitos.

Todos los valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base contaran con
la garantia personal y universal del Emisor, respondiendo éste con su total patrimonio
con respecto alas emisiones realizadas.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de
emision y se refleje (a) en las Condiciones Finales de las emisiones que se realicen al
amparo del presente Folleto de Base o (b) en las Notas de Valores correspondientes a
emisiones realizadas al margen del presente Folleto de Base, los valores de la misma
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naturaleza podran tener la consideracion de fungibles entre si, con otros de posterior
emision. A tales efectos y con ocasién de la puesta en circulacién de una nueva emision
de valores fungible con otra u otras anteriores de valores de igual naturaleza, en las
respectivas Condiciones Finales o Nota de Valores se hara constar dicha circunstancia.

En caso de realizarse emisiones fungibles, los tenedores de la emisién original no
tendrian prioridad como acreedores en el orden de prelacion frente a los tenedores de
la emision fungida, con los cuales tendrian el mismo derecho, en caso de disolucion
voluntaria o concurso del Emisor y las mismas obligaciones que los tenedores de la
emision original (mismo valor nominal unitario, mismo pago de cupones, misma fecha
de vencimiento, etc.).

De forma paralela a la emision de los valores descritos podran constituirse tanto
derivados de coberturade tipos de interés como otros derivados afectos ala emision.

b) Numero internacional de identificacion del valor (ISIN) para las clases de valores
mencionadas en la letra a).

La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number) u
otros cadigos utilizados internacionalmente, de cadaunade las emisiones realizadas al
amparo del presente Folleto de Base, aparecera recogida en las “Condiciones Finales”
de la emision correspondiente.

4.2. Leqislacién de los valores

Losvalores se emitiran de conformidad con lalegislacién espafiola que resulte aplicable
al emisor y a los mismos.

En particular, se emitiran de conformidad con el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se apruebael texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y se regula la constitucion del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado o
modificado, la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de lafinanciacién empresarial, el
Real Decreto-Ley 5/2005 y el Real Decreto 1310/2005.

El presente Folleto de Base, ha sido elaborado conforme alo previsto en el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeoy del Consejo, de 14 de junio de 2017 y en los
Anexos 14, 17 y 28 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, de 14 de marzo.

Asimismo estan sujetos a la Directiva 2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15
de mayo de 2014, traspuesta al ordenamiento juridico espafiol por la Ley 11/2015, de
18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion y el Real Decreto 1012/2015 de desarrollo, asi como al Real
Decreto Ley 11/2017,de 23 de junio, de medidas urgentes en materiafinanciera, por el
gue se modifica la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, tal y como dichas normas
gueden modificadas y/o desarrolladas en cada momento.

Para el caso de emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones
Subordinadas, Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones Estructuradas, Bonos
Hipotecarios y Cédulas Territoriales se estara a lo dispuesto en el Anexo
correspondiente del presente Folleto de Base.

4.3. Representacidnde los valores

a) Indicacion de silos valores estan en forma registrada o al portador y de si estan
en forma de titulo o de anotacién en cuenta.
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Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estardn
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les serade aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2
anterior. Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo
del presente Folleto de Base, la Entidad Emisora publicara unas Condiciones Finales,
conforme al modelo que figuraincluido en el Anexo VII de este Folleto de Base, en las
gue se detallaran las caracteristicas particulares de los valores de cada emision. Estas
Condiciones Finales se depositaran en la Comision Nacional del Mercado de Valoresy,
en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los valoresy en
la entidad encargada del Registro Contable.

b) En caso de valores en forma de anotacion en cuenta, nombrey direccion de la
entidad responsable de la llevanza de las anotaciones.

En el caso de valores admitidos a cotizacién en un mercado secundario oficial espafiol,
la entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y
liguidacién sera Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1, 28014, o la sociedad que la sustituyera. Asimismo, el emisor podra facilitar
la compensacion y liquidacion de los valores a través de los sistemas internacionales,
Euroclear o Clearstream, en cada caso, segun se determine en las Condiciones Finales.
En el caso de valores admitidos exclusivamente a cotizacion en mercados regulados de
la Unién Europea, la llevanza del registro correspondera al depositario central
designado, en su caso, por la sociedad rectora del mencionado mercado secundario y
su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de
actuacion particulares.

Se podrasolicitar la admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base en mercados nacionales y/o en otros mercados secundarios
de la Union Europea que, en cualquier caso, apareceran determinados para cada
emision que se realice en sus respectivas “Condiciones Finales”.

4.4. Importe total de los valores ofertados al publico/admitidos a cotizacién. Si el

importe no_es fijo, indicacién del importe maximo de los valores que se

ofertaran (si seconoce)yvdescripciénde las modalidades v el plazo durante

elque seanunciardpublicamente el importe definitivo dela oferta

El importe total de cada emision de Valores o la indicacion de su importe maximo, la
descripcion de las modalidades para su determinacion y el plazo en el que se anunciara
publicamente, se indicaran en las correspondientes Condiciones Finales. No obstante,
la suma del importe nominal de las distintas emisiones de Valores que se efectien a
amparo del presente Folleto de Base no podrasuperar los 20.000 millones de euros, o
cifraequivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

4 5. Divisadelaemisién

Estas emisiones se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de
la OCDE.

En cualquier caso, enlas “Condiciones Finales” de cada emision se detallara claramente
la moneda en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan con
cargo a este Folleto de Base.
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4.6.0rden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se situaran a efe ctos
de prelacién en el siguiente orden y, en su caso, gozaran de las garantias que se
especifican para cada unade las clases de valores.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones
concursales de CAIXABANK conforme con la catalogacion y orden de prelacion de
créditos establecidos por la Ley Concursal y normativa correspondiente de desarrollo,
en su version vigente en cada momento.

Actualmente:

e Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones Simples No
Preferentes:
El actual orden de prelacion de los Bonosy Obligaciones Simples Ordinariosy Bonos
y Obligaciones Simples No Preferentes se recoge en el Anexo | del presente Folleto
de Base.

e Bonosy Obligaciones Subordinados vy Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel

2 (“Tier 27)

El actual orden de prelacién de los Bonos y Obligaciones Subordinados y Bonos y
Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (“Tier 2”) se recoge en el Anexo |l del presente
Folleto de Base.

e Cédulas Hipotecarias

El actual orden de prelacion de las Cédulas Hipotecarias se recoge en el Anexo lll
del presente Folleto de Base.

e Bonosy Obligaciones Estructurados

El actual orden de prelacién de los Bonos y Obligaciones Estructurados se recoge en
el Anexo IV del presente Folleto de Base.

e Bonos Hipotecarios

El orden de prelacién de los Bonos Hipotecarios se recoge en el Anexo V del presente
Folleto de Base.

e Cédulas Territoriales

El orden de prelacion de la Cédulas Territoriales se recoge en el Anexo VI del
presente Folleto de Base.

4.7. Descripcion delos derechos vinculados alos valores y procedimiento para el

ejercicio delos mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los
adquierade cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre CAIXABANK.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientosy precios de amortizacidn con que se emitan, que se encuentran recogidas
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en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes (0, en su caso, en el Anexo correspondiente
dependiendo deltipo de valor del que se trate) y que se concretaran enlas “Condiciones
Finales” que se publiquen con motivo de cada emisién de valores que se realice al
amparo del presente Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como Agente
de Pagos de cada una de las emisiones que se realicen y que, salvo que se disponga
otracosaen las Condiciones Finales, sera atendido por CAIXABANK, entidad de crédito
domiciliada en calle Pintor Sorolla2-4, 46002 Valencia (Espafia).

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto de Base tendran
derecho avoto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto
en el epigrafe 4.11 siguiente.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias no existe obligacién legal de constituir un
sindicato, el emisor podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de
cédulas, siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonosy obligacionesen
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se apruebael texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y que regula la constitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe 4.11 siguiente, en cuyo caso
los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la Asamblea. En las Condiciones
Finales de la emisi6bn se concretardq, en su caso, la constitucion del sindicato de
tenedores de cédulas.

En el caso de los Bonos Hipotecarios, podra constituirse un sindicato de tenedores de
bonos, cuando éstos se emitan en serie, en cuyo caso CAIXABANK designara a un
comisario que concurraal otorgamiento de la escriturapublicamencionada en el articulo
13.2dela Ley2/1981 ennombre de los futuros tenedores de bonos. En las “Condiciones
Finales” de la emision se concretara la constitucion del sindicato de tenedores de bonos,
en su caso.

En el caso de Cédulas Territoriales, podra constituirse un sindicato de tenedores de
cédulas, cuando éstos se emitan en serie. En las “Condiciones Finales” de la emision
se concretarala constitucion del sindicato de tenedores de Cédulas, en su caso.

En el caso de Bonosy Obligaciones Estructurados lostitulares de Bonosy Obligaciones
tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con
lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se haraconstar
en las correspondientes “Condiciones Finales” de laemisién.

Por su parte, los Anexos | y Il del presente Folleto de Base contienen disposiciones
especificas al respecto en relacion con los Bonos y Obligaciones Simples y los Bonos y
Obligaciones Subordinados.

Los valores que se emitan bajo este folleto de base tendran la consideracién de pasivos
admisibles a los efectos del MREL en lamedida en que cumplan los criterios sefialados
en la normativa, (art. 72 tery quater de CRR y 45 ter de BRRD) no siendo condicion
necesaria parala elegibilidad el que la entidad emisoralos califique expresamente como
tales. En consecuenciacon lo anterior, en caso de que sean destinadas a inversores
minoristas, a estas emisiones le resultara de aplicacion la Disposicion adicional cuarta
del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores que contempla los requisitos de
comercializacion a clientes o inversores minoristas de determinados instrumentos
financieros de deuda que a su vez sean pasivos susceptibles para la recapitalizacion
internapara las entidades de resolucion.
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Facultad deabsorcion de pérdidas

La Facultad de Absorcién de Pérdidas, tal y como se define a continuacién, sera de
aplicacion a todo tipo de Valores emitidos bajo el presente Folleto de Base, con
excepcion de las Cédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios.

Ejercicio de la Facultad de Absorcidon de Pérdidas y reconocimiento por parte de los
tenedores

Las obligaciones del Emisor derivadas de las emisiones de Valores, estan sujetas al
ejercicio de cualquier Facultad de Absorcién de Pérdidas por parte de la Autoridad de
Resolucidn, y podrian verse limitadas por el mismo.

Pago de intereses y otros importes vencidos pendientes

La devolucion o el pago de los Importes vencidos no sera pagadera ni se pagara tras el
ejercicio de la Facultad de Absorcién de Pérdidas porla Autoridad de Resolucién siy en
la medida en que dichosimportes se hayan reducido, convertido, cancelado, modificado
o alterado como consecuencia de dicho ejercicio.

Prorrateo

Si la Autoridad de Resolucién ejerce la Facultad de Absorcion de Pérdidas con relacion
a unaparte inferior ala totalidad de los Importes vencidos, salvo que el Agente de Pagos
recibainstrucciones del Emisor o de la Autoridad de Resolucién, cualquier cancelacion,
amortizacion o conversion que se efectle con respecto a los Valores en virtud de la
Facultad de Absorcion de Pérdidas se realizara a prorrata.

No Supuesto de Incumplimiento

Ni la cancelacién de los Valores, ni la reduccion del Importe vencido, ni su conversion
en otro valor u obligacion del Emisor o de otra persona como consecuencia del ejercicio
de la Facultad de Absorcion de Pérdidas por la Autoridad de Resolucién con respecto a
Emisor o del ejercicio de la Facultad de Absorcion de Pérdidas por la Autoridad de
Resolucion conrespecto alos Valores sera un Supuesto de Incumplimiento ni constituira
de ningun otro modo incumplimiento de una obligacion contractual. Asimismo, el hecho
de que el Emisor no comunique o comunigque con retraso a los titulares de los Valores
el ejercicio de la Facultad de Absorcion de Pérdidas a los tenedores de los valores no
afectara a la validez o ejecutabilidad del ejercicio de la Facultad de Absorcion de
Pérdidas.

Definiciones
A los efectos de lo previsto en este apartado:

Por Importes vencidos se entenderaelimporte principal o importe pendiente, junto con
los intereses devengados y no pagados, asi como importes adicionales, en su caso,
debidos con respecto a los Valores. Las referencias a dichos importes incluiran
cantidades que hayan vencido y sean pagaderas pero no se hayan pagado antes del
ejercicio de la Facultad de Absorcion de Pérdidas por la Autoridad de Resolucion.

Por Facultad de Absorcidén de Pérdidas se entendera cualquier facultad existente en
cada momento y ejercidaen cumplimiento de cualquier ley, normativa, regla o requisito
vigente en el Reino de Espafia con relacion a (i) la transposicion de la BRRD
(incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 11/2015, el Real Decreto 1012/2015y
cualquier otra normativa de ejecucion) en su version modificada o reformulada en cada
momento, (ii) el Reglamento (UE) N.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 15 de julio de 2014, por el que se establecen normas uniformesy un procedimiento
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uniforme para la resolucion de entidades de crédito y determinadas empresas de
servicios de inversion en el marco del Mecanismo Unico de Resoluciény el Fondo Unico
de Resolucién y el Reglamento de modificacion (UE) n.° 1093/2010 (en su versién
modificada o reformulada en cada momento, incluso por la Normativa sobre MUR 2, la
Normativa sobre MUR) vy (iii) los instrumentos, normas y estandares creados en virtud
de esa legislacion, conforme alos cuales unaobligacion de cualquier Entidad regulada
(o una filial de dicha Entidad regulada), incluidos los Valores, puede reducirse,
cancelarse, suspenderse, modificarse o convertirse en acciones u otros valores u
obligaciones de dicha Entidad regulada (o filial de dicha Entidad regulada).

En consecuencia, el ejercicio de la Facultad de Absorcion de Pérdidas por la Autoridad
de Resolucion puede incluiry dar lugar a cualquiera de las situaciones siguientes o una
combinacion de ellas:

(a) la reduccion de latotalidad o parte de los Importes vencidos con caracter
permanente;
(b) la conversion de la totalidad o parte de los Importes vencidos en

acciones, otros valores u otras obligaciones del Emisor o de otra persona
(y la emisién o la concesion al titular de los Valores de dichas acciones,
valores u obligaciones), lo que incluye como causa la modificacion o
variacion de las condiciones de los Valores, en cuyo caso el titular de los
Valores acuerda aceptar, en lugar de sus derechos incorporados a los
Valores, esas otras acciones, valores u obligaciones del Emisor u otra

persona;
(c) la cancelacion de los Valores o Importes vencidos;
(d) la modificacibn o alteracién del vencimiento de los Valores o la

modificacion del importe de intereses pagadero sobre los Valores, o la
fechaen la que se vuelven pagaderos los intereses, lo que incluye la
suspension del pago durante un periodotemporal; y

(e) la modificacion de las condiciones de los Valores.

Entidad regulada significa cualquier entidad a la que se apliquen la BRRD, en su
transposicion en Espafa (incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 11/2015, el Real
Decreto 1012/2015 y cualquier otra normativa de ejecucion) y en su version modificada
o reformulada en cada momento, o cualquier otro texto legislativo de Espafa
relacionado con la Facultad de Absorcién de Pérdidas, lo que incluye determinadas
entidades de crédito, empresas de servicios de inversion y algunas de sus sociedades
matriz o holding.

4.8.Tipo deinterés nominalydisposiciones relativas alos intereses pagaderos

4.81.a. Tipo de Interés Nominal

Las emisiones de los valores emitidos con cargo a este Folleto de Base, con excepcion
de aquellosvalores incluidos en el Anexo IV, no pueden generar rendimientos negativos
para el inversor, sin perjuicio de que, en caso de encontrarse CaixaBank en una
situacion de inviabilidad (o estar cercanaa la misma), existe la posibilidad de que (i) los
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Bonos y Obligaciones Simples No
Preferentes, los Bonos y Obligaciones Estructurados y los Bonos y Obligaciones
Subordinados y Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (“Tier 2”) podrian ser
objeto de aplicacion delinstrumento de recapitalizacién internao bailin; y/o (ii) los Bonos
y Obligaciones Subordinados y Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (“Tier 2”)
podrian ser objeto de la competencia de amortizacion y conversién en acciones, asi
como de los mecanismos de absorcidn de pérdidas de acuerdo con lalegislacion vigente
en cada momento.
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El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra determinarse, para cada
emision, de cualquierade las formas que se recogen a continuacion:

A.

B.

Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
Emisiones cupdn cero

Mediante untipo de interésvariable, que podradeterminarse por referenciaaun tipo
de interés de referenciade mercado, ya sea directamente o con la adicion de un
margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen
fijo o variable, por referenciaa su vez a un tipo de interés de referencia de mercado
(el “Tipo de Referencia”).

A efectos de cumplir con las exigencias del Reglamento (UE) 2016/1011, del
Parlamento y del Consejo de 8 de junio de 2016, sobre los indices utilizados como
referenciaenlosinstrumentos financierosy en los contratos financieros o para medir
la rentabilidad de los fondos de inversion, y por el que se modifican las Directivas
2008/48/CEy 2014/17/UEYy el Reglamento (UE) n.° 596/2014, (y sus posteriores
modificaciones, como las derivadas del Reglamento (UE) 2021/168) (el
“Reglamento 2016/1011”), en concreto, en sus articulos 28 y 29, el Emisor indicara
en las Condiciones Finales de cada emisién en las que exista un Tipo de Referencia
si dicho Tipo de Referencia esta elaborado por un administrador inscrito en el
registro mencionado en el articulo 26 del Reglamento 2016/1011 (el “Registro
ESMA”).

Mediante una combinacion de cualesquierade las opciones anteriores.
Mediante la indexacion del rendimiento segun la lista de Activos Subyacentes
siguiente:

a) Interésreferenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafoles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados organizados de valores de renta
variable esparfioles o extranjeros.

b) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

c) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos, de indices o cestas de activos o de indices de renta fija cotizados en
mercados de rentafija espafioles o extranjeros.

d) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados
espanoles o extranjeros.

e) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de metales preciosos, o de cestas de
materias primas o metales preciosos, publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacional mente reconocidos.

f) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas
de precios o de indices de tipos de energias, publicados en servicios de
informacién u organismos publicos nacional o internacionalmente reconocidos.
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g) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo,
de tipos de interés o de indices o cestade activos o de indices cotizados (salvo
los descritos en los puntos b) y ¢) anteriores).

h) Interés referenciado al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

i) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados.

j) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de
informacion nacional o internacionalmente reconocidos.

k) Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas
de esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

[) Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento puedaser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de cémo evoluciona el subyacente.

m) Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
cualesquiera otros Activos Subyacentes susceptibles de valoracion y cuyos
precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacién
nacional o internacionalmente reconocidos, incluidos los indices y valores
inmobiliarios.

n) Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, 0
entre estos y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

0) Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se
determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas
definidas en los anteriores apartados del presente folleto informativo.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se
calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas bésicas:

1. Si la emision genera Unicamente cupones periddicos:

Base * 100
Donde:

C = Importe bruto del cupon periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy la
Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias
habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nUmero de dias
en que se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual
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2. Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el calculo del daltimo cupdn habra que afadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.
3. Silaemision escupdn cero, larentabilidad bruta vendradeterminadapor la dife rencia
entre el importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo
es la siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior aun afo:

N

(1+i)(n/base)

Donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
estableciday teniendo en cuentalaconvencion de dias hébiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual

4. Emisiones indexadas al rendimiento de Activos Subyacentes

Los intereses brutos a percibir en las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacion de las siguientes férmulas:

a) Sise trata de indexacion al rendimiento de un activo subyacente:
e Siseindicia al rendimiento positivo:
I= N*Min{Y%, Max (P%*((Pf-Pi)/Pi)),X%)}
e Siseindicia al rendimiento negativo:

I= N*Min{Y%, Max (P%*((Pi-Pf)/Pi)),X%)}

b) Si se trata de indexacion al rendimiento de una cesta de activos subyacentes:

e Sise indicia al rendimiento positivo:

| = N *Min| Y%, Max | P9%[ N196* TTA=PIL  \ogp« PF2=PI2 o= PIN=PINY w0y
Pil Pi2 Pin

e Siseindicia al rendimiento negativo:

Pil Pi2

| =N* Min{Y%, Max {P%(Nl%*(Pll__Pfl)+ N2%*[PI2_Pf2]+ ....... + Nn%*(P":D__anD,X%H

Siendo,

| =Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite minimo del rendimiento a favor del tenedor del valor
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Y% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente

Pf=Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% - Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuentaque N1%+N2%+...+Nn% = 100%

El Precio Inicial y/o el Precio Final del Activo Subyacente podra ser un valor en una
fechadeterminadao el valor medio, el valor maximo o el valor minimo en varias fechas
determinadas.

Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente y de alguna de las
siguientes estructuras, los intereses brutos o cupon a percibir serén:

e Cupdndigital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referenciadel Subyacente
en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia (T), paraT=1,...,N, fueraigual o superior a su
Barrerade Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Cupbn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion

Si el Precio de Referenciadel Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T),
para T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,N, un Cupén B,
gue podriaser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn B=YY% x Importe Nominal de la Inversién
Siendo el Cupén A mayor al Cupén B

e Cupodndigital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente
en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
Determinaciéon de Precios de Referencia(T), para T=1,...,N, fueraigual o inferior a su
Barrerade Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Cupdn A=XX% x Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referenciadel Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T),
para T=1,...,N, fuera superior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), parat=1, ...,N, un Cupén B,
gue podriaser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupbn B=YY% x Importe Nominal de la Inversién
Siendo el Cup6n A mayor al Cupén B

e Cupdndigital memoria
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referenciadel Subyacente

en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
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Determinacion de Precios de Referencia (T), paraT=1,...,N, fueraigual o superior a su
Barrerade Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N,un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Si t=1; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 1
Si t=2; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 2
Si t=3; Cup6n A=XX% x Importe Nominal de la Inversién x 3

Si t=N; Cupdn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x N

Si el Precio de Referenciadel Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia(T),
para T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), parat=1, ...,N, un Cupén B,
gue podriaser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6n B=YY% x Importe Nominal de la Inversion
e Cupdndigital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referenciadel Subyacente
en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia(T), paraT=1,...,N, fueraigual o superior asu
Barrerade Cupoén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Si t=1; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 1

Si t=2; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 2 — cupones cobrados en
periodos anteriores

Si t=3; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 3 — cupones cobrados en
periodos anteriores

Si t=N; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x N — cupones cobrados en
periodos anteriores

e Cup6n Revalorizacién

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referenciadel Subyacente
en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia (T), paraT=1,...,N, fueraigual o superior a su
Barrerade Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente
Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Cupon A = Importe Nominal de Inversion x Min [Y%, Max {P%[ Pftp_ PI];X%H
i

Si el Precio de Referenciadel Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T),
para T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), parat=1, ...,N, un Cupén B,
gue podriaser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn B=YY% x Importe Nominal de la Inversion
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e Cupdn Revalorizaciéon Maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, pagaria en la correspondiente Fechade
Pago (t) un Cupodn, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén = N * Min [Y%, Max [P%* Max[PRl_fpI : PR2—Pi e PRNfPIJ; X%ﬂ

Pi Pi Pi

Siendo PR los Precios de Referencia(T) en cada Fecha de Determinacién de Precios
de Referencia(T), paraT=1,...,N

e Cupon revalorizacién sobre variacion absoluta

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variaciéon absoluta del Precio de
Referencia del Subyacente en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones
Finales) las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (T), para T=1,... N,
fueraigual o superior a su Barrera de Cup6n (XX% de su Precio Inicial), el Producto
pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), parat=1,...,N, un Cupén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Pf. -Pi
Cupon A = Importe Nominal de Inversion x Min {Y%; Max{P%UIP—_U; X%H
i

Si el Precio de Referenciadel Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T),
para T=1,...,N, fuerainferior a su Barrera de Cupdén (XX% de su Precio Inicial), el
Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), parat=1, ...,N, un Cupén B,
que podriaser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupbn B=YY% x Importe Nominal de la Inversién

e Cupodn revalorizacién desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el precio de referencia del Subyacente en
alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
Determinacién de Precios de Referencia(T), paraT=1,...,N, fuera superior a su Barrera
Desactivante — Knock-out (XX% de su Precio Inicial), el Producto pagaria, en la
correspondiente Fechade Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdn A, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en lasiguiente formula:

Cup6n A=YY% x Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T),
para T=1,...,N, fueraigual o inferior a su Barrera Desactivante — Knock-out (XX% de su
Precio Inicial), el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,
...,N, un Cupén B variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn B = Importe Nominal de Inversion x Min {Y%;Max{P%( Pf‘P- PI];X%H
i

e Cupon desvalorizacion desactivante
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Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el precio de referencia del Subyacente en
alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia(T), paraT=1,...,N, fuerainferior asu Barrera
Desactivante — Knock-out (XX% de su Precio Inicial), el Producto pagaria, en la
correspondiente Fechade Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdn A, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en lasiguiente formula:

Cup6n A=YY% x Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referenciadel Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las

Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (T),

para T=1,...,N, fueraigual o superior a su Barrera Desactivante — Knock-out (XX% de

su Precio Inicial), el Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), para

t=1, ...,N, un Cupdn B variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
Pi-Pf;

Cup6n B = Importe Nominal de Inversion x Min [Y%;Max [P% (T) ;X%]]

e Cuponvalorrelativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;
Grupo A = (Subyacente A(1); Subyacente A(2);......... ;Subyacente A (n))

Grupo B = (Subyacente B(1); Subyacente B(2);......... ;Subyacente B (m))

Si en cualquiera de las fechas de Determinacion de Precios de Referencia(T), para
T=1,...N, se cumple la siguiente condicion:

Min ., ., K Subyacente Al 1) —1)} > Max,, , H Subyacente B(, 1) —1}}

Subyacente A(i,0) Subyacente B(i,0)

Es decir, si la variacién porcentual del precio del subyacente con peor compo rtamiento
del grupo A es superior o igual a la variacion porcentual del precio del subyacente con
mejor comportamiento del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t=1,...,N, un Cupdn A, calculado sobre lo dispuesto en la siguiente
formula:

Cupo6n A=XX% x Importe Nominal de la Inversién
En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), para
t=1,...,N, un Cupon B, que podriaser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente

formula:

Cup6n B=YY% x Importe Nominal de la Inversién

e Cupdn Revalorizacién valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos subyacentes; Subyacente A
y Subyacente B

Si alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las fechas de
Determinacién de Precios de Referencia (T), para T=1,...N, se cumple la siguiente
condicion:

Subyacente A(T) 1> Subyacente B(T) 1
Subyacente A(0) | | Subyacente B(0)

Es decir, si la variacién porcentual del precio del Subyacente A es superior o igual a la
variacion porcentual del precio del Subyacente B, el Producto pagaria, en la
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correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,...,N, un Cupé6n A, calculado sobre lo

dispuesto en la siguiente féormula:
- (( Subyacente A(T) ] ] (Subyacente B(T) D X% H

Cupdn A = Importe Nominal x Min | Y%; Max

Subyacente A(0) ) | Subyacente B(0)

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Pago (t), para
t=1,...,N, un Cupdn B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente
férmula:

Cupdn B=YY% x Importe Nominal de la Inversion

e Cupo6nacumulador

Para uno o varios Subyacentes (s), siendo S=1,2,3,...,n, siempre y cuando el producto
esté vigente, el Producto pagaria, en lacorrespondiente Fechade Pago (t), parat=N un
Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupo6n A= Importe Nominal de la Inversiéon x (Cupén@+ Cupoéne)+...... + Cupdn(m)
Donde:

n,.
Cupon ) = CA%X{(I)]
N ..
0}
Siendo:
CA%=Cup0n objetivo aacumular.
i=Periodo de observacion (1,2,...,N)
n@=numero de observaciones dentro del periodo de observacion (i) que son habiles para
los subyacentes, s=1,2,3,...,n, en los que el Precio de Referencia (PR) de todos y cada
uno de los subyacentes es igual o superior a su Barrera de Cupén Baja (XX% de su
Precio Inicial) y/o igual o inferior asu Barrerade Cup6n Alta (YY% de su Precio Inicial).
N@=numero total de observaciones dentro del periodo de observacion (i) que son habiles
para los subyacentes, s=1,2,3,...,n.
En el caso de que existan las dos Barreras de Cup6n mencionadas, la Barrera de Cupon
Baja XX% siempre serainferior ala Barrera de Cup6n Alta YY%.
Las observaciones dentro del periodo de observacion podran ser diarias, semanales,
mensuales, anuales, etc...

e Cupon Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el producto pagaria, en la Fecha de Pago
(t), un Cupdbn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion
Siempre que lasuma de las variaciones en cadaFechade determinacion del Precio de

Referencia(cadauna limitada a un maximo del NN%) del Subyacente sea mayor oigual
a 0%, de acuerdo con la siguiente férmula:

3 min| nivoe; PRAD =PRO)
= ’ PR(i)

Donde:
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Precio de Referencia (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de
las fechas de determinacion del Precio de Referencia, parai=1,2,3,...,N.

En caso contrario,

Cupbn B=YY% x Importe Nominal de la Inversion

Se calculan las N variaciones del Subyacente, que podrian ser positivas o negativas.
Las variaciones positivas que superen NN% se sustituyen por un NN%.

Las variaciones negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el
cliente recibirdun cupén A. Sila suma total de las variaciones, positivas y negativas, es
inferior a0, el cliente recibirael cupén B, que podraser cero.

e Cupbn Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente
en la Fechade Determinacion del Precio de Referencia(T), paraT=1,...,N, es mayor o
igual a la Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial), el Producto abonara en la
correspondiente Fechade Pago y en cada una de las Fechas de Pagos posteriores un
Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula, no siendo necesariaya
la observacion del Precio del Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacion
de Precios de Referenciani en las Fechas de Determinacién del Precio Final:

Cupo6n A=XX% x Importe Nominal de la Inversién

En caso contrario el Producto no abonara ningin cupén en la Fecha de Pago (t), y
pasara a observar el Precio de Referenciaen la segundaFecha de Determinacion de
Precios de Referencia.

e Cupo6n Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente
en la Fechade Determinacion del Precio de Referencia(T), para T=1,...,N, es mayor o
igual a la Barrera de Cup6n (XX% de su Precio Inicial), el Producto abonara en la
correspondiente Fechade Pago y en cada una de las Fechas de Pagos posteriores un
Cupon, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula, no siendo necesariayala
observacion del Precio del Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacion de
Precios de Referenciani en las Fechas de Determinacion del Precio Final:

Si PR() =] Fecha de Pago | Fecha de Pago | Fecha de Pago | Fecha de Pago
Barrera de | t=1 t=2 t=3 t=...N

Cupdn en

t=1 XX*(INI) XX*(INI) XX*(INI) XX*(INI)

t=2 0% 2*XX*(INI) XX*(INI) XX*(INI)

t=3 0% 0% 3*XX*(IND) XX*(IND

t=N 0% 0% 0% N*XX*(INI)

Siendo INI=Importe Nominal de Inversion.

Si en ninguna de las Fechas de Determinacion de Precio de Referencia (T), para
T=1,....,N, el precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de
Cupdn (XX% del Precio Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de
Pago de Cupd6n un Cup6n B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente formula:

Cupdn B=YY% x Importe Nominal de la Inversion
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e Cupon Asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, enla Fecha de Pago
(t), un cup6n A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupbn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion

Siendo la rentabilidad la revalorizacién media del subyacente (tomando observaciones
periddicas) respecto de lareferencia inicial

1 N
NZPR(D
Rentabilid ad = Min| Y%; Max| P%* 'ﬂT—l ' X%

Donde:
Precio de Referencia Periodico (PR(i))=Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada
una de las Fechas de Determinacién del Precio de Referencia, parai=1,2,3,...,N.

e Cupo6n Mixto
Siempre y cuando el Producto esté vigente, para un porcentaje (ZZ%) del Importe
Nominal de Inversion, el Producto amortizariaparcialmente en la correspondiente Fecha
de Amortizacion Parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupon fijo,
un Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
Cupdn A=XX% x Importe Nominal de Inversion x ZZ%
Para este porcentaje (ZZ%), la estructurafuncionariacomo una emision de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacion parcial un determinado cupoén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversién, la estructura funcionaria
como una emisién estructurada definida en el presente Anexo VII.

e Cupones garantizados

En cualquier tipo de estructura, se podragarantizar uno o varios cupones XX% x Importe
Nominal de la Inversién pagadero en unao varias fechas predefinidas.

e Disposicionescomunes

Cualquierade las formulas de rentabilidad indicadas anteriormente o las de amortizacion
recogidas en el Anexo IV podran referenciarse a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo,
b) una cestade ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:

Para varios subyacentes (i), siendo i=1,2,...,n

El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

o Subyacente (i) p¢ pr
i=1,2..n Subyacente (i) ,,

d) el peor de una cesta definiéndose:
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" Subyacente (i) o7 pr
i=1,2..n Subyacente (i) ,,

A su vez, cualquiera de las referencias arriba indicadas podra combinarse y por tanto
ser diferente entre laférmula de rentabilidad y la de amortizacion anticipada o final. Esto
es, la referencia utilizada para la férmula de rentabilidad podra ser igual o diferente de
la referencia utilizada para la formula de amortizacion.

El Precio Inicial y/o el Precio Final del Activo Subyacente podré ser un valor en una
fechadeterminada o el valor medio, el valor maximo o el valor minimo en varias fechas
determinadas.

Ejemplos de calculos de rentabilidad referenciados al peor de unacesta
(i) Cupén digital “peor de”

Para varios Subyacentes (i), siendo i=1,2,...n.

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referenciade todosy cada
uno de los Subyacentes en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de
Referencia (T), parat=1,...,N, fueraigual o superior a su Barrerade Cupdn (XX% de su
Precio Inicial), el Producto pagaria, en a correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,...,N, un Cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupbn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion

Si el Precio de Referencia del Subyacente con peor comportamiento en cualquiera de
las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera inferior
a su Barrera de Cupodn (XX% de su Precio Inicial), el Producto pagaria, en la
correspondiente Fechade Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupédn B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en lasiguiente formula:

Cup6n B=YY% x Importe Nominal de la Inversion

Subyacente (i) pr pr H

Siendo Subyacente con peor comportamiento= Min i=12.n [[ Subyacente (i)
Pl

(ii) Cupdn revalorizacién con limite maximo el “peor de”

Para varios Subyacentes (i), siendo 1,2,...n.

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la Fecha de Determinacion del Precio
Final, el precio de Referenciade todos y cada uno de los Subyacentes, fuera igual o
superior asu respectivo Precio Inicial, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Subyacente (i) o pq
Subyacente (i) ,,

Cupén A = Min

NN%; Min i=1,2..n [

Es decir, paga la revalorizacion del subyacente con peor comportamiento con un limite
maximo NN%.

Si en la Fechade determinacién del Precio Final, el Precio de Referenciade algunade
los Subyacentes, fuerainferior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupon B, que podriaser cero, calculado segun
lo dispuesto en la siguiente formula:
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Cup6n B=YY% x Importe Nominal de la Inversion

Para el calculo de los pagos arealizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por
la combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion arendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, se aplicard una combinacion de las
formulas anteriormente mencionadas.

La determinacién concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacion formal, forma, momento de
determinaciény célculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen,
precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, barreras,
informacién sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periddicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos
de los suscriptores o titulares de cada emision concreta y otras caracteristicas
relevantes parala determinacién delrendimientoy caracteristicas de los valores a emitir,
asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada
emision.

En aquellos supuestos en los que, para el calculo del tipo de interés nominal se utilice
la referencia a un indice, se indicara en las Condiciones Finales de cada emision (i)
doénde se encuentra registrado dicho indice y (ii) la identificacion del proveedor o
patrocinador de dicho indice.

4.8.1.b. Disposiciones relativas a los intereses a pagar

El importe bruto de los cupones se calculara de conformidad con las férmulas recogidas
en el apartado anterior.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones
periddicos (fijo o variable o una combinacibn de ambas o de acuerdo con una
determinada referencia), el pago de un cupén Unico a vencimiento, en formade cupon
cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia
entre elimporte satisfecho de laemisiony el comprometido areembolsar al vencimiento)
o mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcién o
amortizacion.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas 0 activos de referencia, en el
caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado alos mismos, se publicaran, tras
la fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio del
Emisor y de acuerdo con la legislacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas
0 mercados secundarios donde coticen los valores o en los tablones de anuncios de la
red de oficinas del Emisor. Se indicara en las Condiciones Finales este aspecto para
cada emision.

Para las emisiones dirigidas a inversores minoristas, los intereses devengados y
liquidados se calcularan en base Act/365, salvo que se indique lo contrario en las
correspondientes Condiciones Finales, mientras que para las emisiones dirigidas a
inversores profesionales y/o contrapartes elegibles la base se determinara en las
Condiciones Finales correspondientes.

La compensacion y liquidacion de los pagos seraatravés de la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de valores (IBERCLEAR),
domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1. Asimismo, el emisor se compromete a
facilitar la compensacion y liquidacion de los valores a través de los sistemas
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internacionales de EUROCLEAR y/o CLEARSTREAM Luxembourg alos inversores que
lo soliciten, lo que se hara constar en las Condiciones Finales.

4.8.1.c. Fecha de devengo de los intereses

Las fechas de devengo de intereses se especificaran en las Condiciones Finales.

4.8.1.d. Fecha de vencimiento de los intereses

La fechao las fechas de pago de los intereses, con indicacion expresade los periodos
e importes irregulares, en su caso, se fijardn en las Condiciones Finales.

Asimismo, en las Condiciones Finales, se establecera el calendario relevante de flujos
de la emision.

4.8.1.e. Plazo valido en el gue se pueden reclamar los interesesy el

reembolso del principal

Como regla general y conforme alo dispuesto en los articulos 1.964 y 1.966 del Cédigo
Civil, la accién para reclamar el pago de intereses prescribe transcurridos 5 afos, a
contar desde el respectivo vencimiento. Por su parte, laaccion para exigir el reembolso
del principal de los valores prescribe igualmente los 5 afios desde la fecha de
vencimiento.

En el caso de Cédulas y Bonos Hipotecarios y Cédulas Territoriales, se estara a lo
dispuesto en el Anexo correspondiente de este Folleto de Base.

4.8.2 Cuando el tipo no seafijo:

4.8.2.a. Declaracion que establezca el tipo de subyacente

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable,
indexado o cuyo rendimiento dependa de alguna de las estructuras descritas en el
apartado 4.7.1 anterior, el subyacente podra ser cualquiera de los subyacentes
establecidos en el apartado 4.2.2 del Anexo IV.

4.8.2.b. Descripcion del subyacente

La descripcién del subyacente o subyacentes se incluira en las “Condiciones Finales”
de cada emision.

4.8.2.c. Descripcion del método empleado para relacionar subyacente y
tipo de interés nominal

En las Condiciones Finales se incluiray, en su caso, se completara la férmulaincluida
en el apartado 4.7.1 relativa al caso en que la emision genere intereses periddicos (con
o sin prima de reembolso al vencimiento) o el rendimiento esté indexado a un
subyacente o dependade algunade las estructuras mencionadas en dicho apartado.

En caso de interés variable o rendimiento indexado a un subyacente, el tipo de interés
nominal aplicable a dichaférmulase calculara, en su caso, como adicion del margen al
tipo de interés de referencia que se haya determinado. En las Condiciones Finales
podran establecerse tipos maximos y minimos.
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Asimismo, las fechas de determinacién de los tipos de interés y las especificaciones del
redondeo también se fijaran en las Condiciones Finales.

4.8.2.d. Indicacion de dénde puede obtenerse por medios electrénicos
informacién sobre el rendimiento histérico vy futuro del subyacente y sobre
su volatilidad, y de si puede obtenerse gratuitamente o no

En las Condiciones Finales de cada emision se describirg, en su caso, el subyacente o
subyacentes a los que se indicien los rendimientos de los valores y se hara constar
dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica del subyacente y de su
volatilidad.

No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades
futurasy que la evolucién de los subyacentes puede estar condicionada por diversos
factores no previstos en su evolucion histérica.

4.8.2.e. Descripcion de toda perturbacién de mercado o de la liguidacion
que afecte al subyacente

En las emisiones a tipo de interés variable referenciado al Euro Interbank Offered Rate
para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las “Condiciones Finales”, este se tomara de
la Pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquieraque la sustituyaen elfuturo como “Pantalla
Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las péaginas de
informacién electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por la European
Money Market Institute) de Bloomberg, o cualquieracreadaque sea practica de mercado
para reflejar el Euribor.

A los efectos de lo dispuesto en el Reglamento 2016/1011, el indice de referencia
“euribor” es elaborado por el administrador “European Money Markets Institute” inscrito
en el Registro ESMA desde el 2 de julio de 2019.

En el caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distintaal Euro,
se acudird a la "Pantalla Relevante" correspondiente a dicha divisa. Dicha pantalla
relevante se especificaraen las respectivas “Condiciones Finales”.

Salvo que se disponga lo contrario en las Condiciones Finales de cada emision, la
fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas (hora de Londres para referencias
LIBOR u hora de Bruselas para referencias al EURIBOR u hora del centro financiero
relevante para referencias a cualquier otro tipo de referencia) de dos dias habiles
TARGET2 antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés (la “fecha de
determinacion del tipo de interés aplicable”).

Discontinuidad del Tipo de Referencia

Si el Emisor (con el asesoramiento del Agente de Célculo) determina que se ha
producido un Evento de Referencia (tal como se define a continuacién) en relacion con
un Tipo de Referencia Original cuando cualquier Tipo de Interés (o un componente del
mismo) todavia no haya sido determinado en referencia con dicho Tipo de Referencia
Original, (i) el Tipo Sucesor sera aquél que determine el administrador del Tipo de
Referenciao la CNMV y (ii) en su defecto, podrahacer lo que esté en su mano para
nombrar lo antes posible a un Asesor Independiente con el objetivo de que el Emisor y
el Asesor Independiente puedan determinar, a mas tardar tres Dias Habiles antes de la
Fechade Determinacién de Intereses, un Tipo Sucesor o, en su defecto, un Margen de
Ajuste, todo ello de acuerdo con lo previsto en los siguientes parrafos).
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Tipo Sucesor o Tipo Alternativo

Si el Emisor y el Asesor Independiente (actuando de buenafe y de un modo razonable
comercialmente):

(). acuerdan que existe un Tipo Sucesor, dicho Tipo Sucesor se utilizara en lugar del
Tipo de Referencia Original para determinar el Tipo de Interés (o el componente
pertinente del mismo) para todos los pagos de intereses futuros en relacion con los
valores (con sujecién a la posterior puesta en préctica de lo establecido en la
presente seccion); o

(ii). acuerdan que no existe un Tipo Sucesor pero si un Tipo Alternativo, dicho Tipo
Alternativo se utilizara en lugar del Tipo de Referencia Original para determinar el
Tipo de Interés (o el componente pertinente del mismo) para todos los pagos de
intereses futuros enrelacion con las Obligaciones (con sujecidn ala posterior puesta
en préctica de lo establecido en la presente seccion).

En el caso de que (i) el Emisor no pueda nombrar a un Asesor Independiente o (ii) el
Emisor y el Asesor Independiente, actuando de buena fe y de un modo razonable
comercialmente, no lleguen a un acuerdo para elegir un Tipo Sucesor o un Tipo
Alternativo, seguiran aplicandose las disposiciones alternativas establecidas en el
presente apartado 4.8.2.e y en las Condiciones Finales aplicables, segun sea el caso.
Para evitar dudas, lo indicado en la presente seccion se aplicard inicamente al siguiente
Periodo de Intereses pertinente y los Periodos de Interés posteriores estaran sujetos a
la posterior puestaen practicade, y al ajuste sefialado en, la presente seccion.

Margen de Ajuste

Si el Emisor y el Asesor Independiente acuerdan (i) que es necesario aplicar un Margen
de Ajuste al Tipo Sucesor o al Tipo Alternativo, segun sea el caso, y (ii) la cuantia del
Margen de Ajuste, o una féormula o metodologia para determinarla, dicho Margen de
Ajuste se aplicara al Tipo Sucesor o al Tipo Alternativo, segun corresponda.

Notificacion

Cualquier Tipo Sucesor, Tipo Alternativo, Margen de Ajuste, con arreglo a la presente
seccion “Discontinuidad del Tipo de Referencia”, sera notificado inmediatamente por el
Emisor a los Agentes de Pagos. Esta notificacion sera irrevocable y tendra caracter
vinculante para el Emisor, los Agentes de Pagos y los titulares de los Valores.

A més tardar en la fechaen la que el Emisor notifique a los titulares de los Valores al
respecto, el Emisor entregard al Agente de Célculo y a los Agentes de Pagos un
certificado firmado por dos apoderados del Emisor donde se confirme (a) que se ha
producido un Evento de Referencia, (b) el Tipo Sucesor o, segun los casos, el Tipo
Alternativo, y (c¢) cualquier Margen de Ajuste, en cada caso tal como se determine
conforme alas disposiciones del presente apartado 4.8.2.e;

El Agente de Pagos pondréa a disposicion dicho certificado en sus oficinas, para que
puedan consultarlo los titulares de los valores, en todo momento durante el horario
comercial normal.

El Agente de Célculo y los Agentes de Pagos pueden basarse en el certificado (sin
responsabilidad para cualquier persona) como prueba suficiente al respecto. El Tipo
Sucesor o Tipo Alternativo y el Margen de Ajuste especificados en el certificado tendran
caracter vinculante para el Emisor, el Agente de Célculo, los Agentes de Pagos y los
titulares de los Valores (salvo en casos de error manifiesto o mala fe en la determinacion
del Tipo Sucesor o Tipo Alternativo y del Margen de Ajuste y sin perjuicio de la
posibilidad del Agente de Célculo o los Agentes de Pagos de basarse en dicho
certificado, segun se haindicado anteriormente).
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Sin perjuicio de cualquier otra disposicion del presente apartado 4.8.2.e, si tras la
determinacién de cualesquier Tipo Sucesor, Tipo Alternativo o Margen de Ajuste, segin
la opinién del Agente de Célculo existen dudas entre dos o mas procedimientos
alternativos para realizar cualquier determinacion o célculo conforme al presente
apartado 4.8.2.e, el Agente de Célculo notificarainmediatamente al Emisor al respecto
y el Emisor indicara por escrito al Agente de Calculo qué procedimiento utilizar. Si no se
proporcionan debidamente tales indicaciones al Agente de Célculo, o si por cualquier
otro motivo (excepto por su propia negligencia manifiesta, incumplimiento doloso o
fraude) el Agente de Calculo no puede realizar dicho calculo o determinacion, notificara
al Emisor al respectoy no estaré obligado a realizar dicho célculo o determinacion ni
incurrird en ninguna responsabilidad por no hacerlo (a falta de negligencia manifiesta,
incumplimiento doloso o fraude).

Subsistenciade las disposiciones de Tipo de Referencia Original

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 4.8.2.e, el Tipo de Referencia Original y las
disposiciones alternativas establecidas en este apartado 4.8.2.e y en las Condiciones
Finales aplicables, segun sea el caso, seguiran aplicandose al menos y hasta que el
Agente de Calculo haya sido notificado del Tipo Sucesor o del Tipo Alternativo (segun
corresponda), con arreglo al presente apartado 4.8.2.e.

Definiciones

En la presente seccion, las siguientes expresiones tendran el significado que se indica
a continuacion:

Por Margen de Ajuste se entenderd un margen o una cuantia (que puede ser positivo
0 negativo), o la férmula o metodologia para calcular un margen, segun los casos, que
se debe aplicar al Tipo Sucesor o el Tipo Alternativo, segun corresponda, y es el margen,
la cuantia, la férmula o la metodologia que:

(i en el caso de un Tipo Sucesor, se recomienda formalmente en relacion con la
sustitucién del Tipo de Referencia Original por el Tipo Sucesor por parte de
cualquier Organo de Nominacion Pertinente; o

(i) (si no se ha dado tal recomendacion o en caso de Tipo Alternativo) el Emisor
determina, tras consultarlo con el Asesor Independiente y actuando de buenafe
y de un modo razonable comercialmente, que se aplica usualmente al Tipo
Sucesor o al Tipo Alternativo, segun el caso, en las operaciones en el mercado
de deuda para producir un tipo sustitutivo reconocido como norma comun para
el Tipo de Referencia Original; o

(i) (si el Emisor determina que no se aplica usualmente tal margen) el Emisor
determina, tras consultarlo con el Asesor Independiente y actuando de buenafe
y de un modo razonable comercialmente, que esta reconocido como norma
comun para las operaciones con instrumentos derivados en el mercado
extrabursatil para las operaciones en las que se hace referenciaal Tipo de
Referencia Original, cuando dicho tipo haya sido sustituido por el Tipo Sucesor
o el Tipo Alternativo (segun los casos); o

(iv)  (si no puede determinarse dicho margen, cuantia, férmula o metodologia
conforme alos puntos (i) a (iii) anteriores) el Emisor determina como apropiado,
segun su criterio y tras consultarlo con el Asesor Independiente, actuando de
buenafe y de un modo razonable comercialmente, para reducir o eliminar, en la
medida razonablemente viable segun las circunstancias, cualquier perjuicio o
beneficio econdmico, en su caso, para los Obligacionistas como consecuencia
de la sustitucion del Tipo de Referencia Original por el Tipo Sucesor o el Tipo
Alternativo, segun corresponda.

Por Tipo Alternativo se entenderael tipo de referenciao tipo de pantalla alternativo
gue el Emisor, tras consultarlo con el Asesor Independiente y actuando de buenafey
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de un modo razonable comercialmente, determine que es de uso habitual en el mercado
de deuda con objeto de determinar los tipos de interés variables (o el componente
pertinente de los mismos) para el mismo Periodo de Interesesy en la misma Moneda
Especificada.

Por Evento de Referencia se entenderé:

(. gue el Tipo de Referencia Original deje de publicarse durante un periodo de al
menos 5 Dias Habiles o deje de existir; o

(ii).  una declaracion publica del administrador del Tipo de Referencia Original que
indique que ha dejado de publicar el Tipo de Referencia Original de forma
permanente o indefinida o que dejara de publicarlo a partir de una fechafutura
determinada (la Fecha Futura Determinada) (en el caso de que no se haya
nombrado a un administrador sucesor que vaya a continuar publicando el Tipo
de Referencia Original); o

(ii).  unadeclaracion publica del supervisor del administrador del Tipo de Referencia
Original que indique que el Tipo de Referencia Original ha sido o va a ser, en
una Fecha Futura Determinada, discontinuado de forma permanente o
indefinida; o

(iv). unadeclaracion publica del supervisor del administrador del Tipo de Referencia
Original que signifique que, en una Fecha Futura Determinada, se va a prohibir
el uso del Tipo de Referencia Original o dicho uso estara sujeto arestricciones o
consecuencias adversas; 0

(v). unadeclaraciéon publica del supervisor del administrador del Tipo de Referencia
Original que indique que, a juicio de dicho supervisor, el Tipo de Referencia
Original ya no es o no lo serd antes de una Fecha Futura Determinada,
representativo de un mercado subyacente; o

(vi). que es o serailegal, antes de una fechadeterminada dentro de los siguientes
seis meses, que un Agente de Pagos, un Agente de Célculo, el Emisor o
cualquier tercero calculen cualesquierapagos debidos a cualquier Obligacionista
utilizando el Tipo de Referencia Original, segun corresponda (incluyendo, sin
carécter limitativo, de conformidad con el Reglamento de Referencia (UE)
2016/1011, en su caso).

Sin perjuicio de lo establecido en los subapartados anteriores, cuando el Evento de
Referencia sea una declaracion publica previstaen los subapartados (ii), (iii), (iv) 0 (v)
anteriores y la Fecha Futura Determinada en dicha declaracion publica tenga lugar en
un plazo superior a seis meses a contar desde lafechade dicha declaracion publica, se
considerara que el Evento de Referencia ocurrird seis meses antes de dicha Fecha
Futura Determinada.

Por Asesor Independiente se entendera una institucion financiera independiente de
reconocido prestigio o un asesor financiero independiente con los conocimientos
pertinentes nombrados por el Emisor.

Por Tipo de ReferenciaOriginal se entendera:

(). el tipo de referencia o tipo de pantalla, segln corresponda, especificado
originalmente utilizado para determinar el Tipo de Interés (o el componente
pertinente del mismo) aplicable a los valores; o

(ii). cualquier Tipo Sucesor o Tipo Alternativo que se haya determinado en relacion con
dicho tipo de referencia o tipo de pantalla, segun corresponda, con arreglo a lo
establecido en la presente seccién, segun los casos.

Por Organo de Nominacién Pertinente se entendera, en relaciéon con un tipo de
referencia o tipo de pantalla (segun corresponda):

(). el banco central para la moneda a la que se refiere el tipo de referenciao tipo de
pantalla, segun corresponda, o cualquier banco central u otra autoridad supervisora
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responsable de supervisar al administrador del tipo de referencia o tipo de pantalla,
segun corresponda; o

(ii). cualquier grupo de trabajo o comité patrocinado por, presidido o copresidido por 0
constituido a instancias de (a) el banco central para la moneda a la que se refiere
el tipo de referencia o tipo de pantalla, segun corresponda, (b) cualquier banco
central u otra autoridad supervisoraresponsable de supervisar al administrador del
tipo de referencia o tipo de pantalla, segin corresponda, (c) unaagrupacion de los
bancos centrales u otras autoridades supervisoras mencionados anteriormente, o
(d) el Consejo de Estabilidad Financiera o cualquier parte del mismo.

Por Tipo Sucesor se entenderaun tipo que sucede o sustituye al Tipo de Referencia
Original recomendado formalmente por cualquier Organo de Nominacion Pertinente.

4.8.2.f.Normas de ajuste del subyacente

Respecto al resto de subyacentes, se estara a lo dispuesto en el apartado 4.2.4 del
Anexo V.

4.8.2.9. Agente de Calculo

Las “Condiciones Finales” de cada emision incluiran informacién acerca de la entidad
gue realizara, en su caso, las labores de Agente de Calculo respecto de los valores
concretos alos que estén referidas.

4.8.2.h. Si_el valor contiene un componente derivado en el pago de
intereses, incluir una explicacion clara y completa que ayude a comprender
a losinversores la medida en que el valor de su inversion resulta afectado
por el valor del instrumento o instrumentos subyacentes

Cuando el rendimiento de la emision esté vinculado a la evolucion de un subyacente,
los rendimientos que podrarecibir el inversor no estaran predeterminados previamente.
Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad del instrumento.
Veéase el Anexo IV y el apartado 4.8.1 anterior, donde se contienen las explicaciones
relativas a cada estructura.

4.9. Fechade vencimiento y detalles de las modalidades de amortizacién

4.9.9) Fecha de vencimiento

La fechade vencimiento se determinara en las Condiciones Finales.

4.9.b) Detalles de las modalidades de amortizacion del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso. Cuando se contemple la amortizacion anticipada,
por iniciativa del emisor o del tenedor, debera describirse, con especificacién de
los plazos y condiciones de la amortizacién

Los procedimientos de amortizaciéon aplicables a las emisiones de valores se
estableceran en las “Condiciones Finales”, con sujecion a las siguientes reglas
generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento en unavez, o anticipadamente, bien
parcialmente mediante la reduccion nominal de los valores, bien mediante la
amortizacion de aquellos titulos que CAIXABANK puedatener en autocartera, siempre
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conforme alalegislacion vigente, o bien mediante la amortizacion total. La devolucion a
losinversores de los valores amortizados se realizara en las fechas que especificamente
se determinen en las Condiciones Finales de la emisién en particular. En ningin caso
esta fecha de vencimiento podra ser inferior a 5 afios, para el caso particular de los
valores subordinados computables como recursos propios, ni superior a 50 afos.

Los valores se amortizarén a la par o por un importe superior o inferior, en este ultimo
caso solo en el supuesto de los Bonos y Obligaciones Estructurados, segin se
establezca en el acuerdo de emision y segun se especifique en las “Condiciones
Finales”. Asimismo, en caso de encontrarse CaixaBank en una situacion de inviabilidad
(o estar cercana a la misma), existe la posibilidad de que (i) los bonosy obligaciones
simples, los bonos y obligaciones estructurados y los valores subordinados puedan
llegar a ser objeto de aplicacidon del instrumento de recapitalizacion interna o bail in; y/o
(ii) los valores subordinados podrian ser objeto de la competencia de amortizacion y
conversion en acciones, independientemente de cualquier medida de resolucion,
incluida la recapitalizacion interna de acuerdo con la legislacion vigente.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el importe del principa
que corresponda.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacién
anticipada de los valores por el Emisor o por los inversores, en las Condiciones Finaes
se especificara el importe nominal de dicha amortizacién, asi como el precio. La misma
se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipadapor el Emisor

El Emisor podrdamortizar anticipadamente, de formatotal o parcial, los valores que, por
cualquier causa, obren en su poder y legitima posesion. En caso de efectuarse en
mercado, cualquier recomprade valores por parte del Emisor se realizara conforme ala
normativa vigente.

Adicionalmente, y cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por
el Emisor en las “Condiciones Finales”, éste podra, previa notificacién pertinente con un
minimo de 15 dias hébiles de antelacion a la fecha de amortizacion opcional para el
Emisor, amortizar todos los valores de la Emision (a no ser que en las “Condiciones
Finales” se especifique la posibilidad de amortizacién parcial) de que se trate por el
importe que se determine (“Precio de Amortizacion”), bien sea esta facultad ejercitable
en cualquier momento durante la vida de cada Emision, o bien lo sea en una o varias
fechas o periodos determinados, auno o varios precios determinados en las condiciones
de Emision, todo ello en los términos y condiciones, y hastalos limites especificados en
las “Condiciones Finales”, y sujeto alo previsto en la legislacion aplicable a los valores
en cada momento y previa autorizacion, en su caso, de la autoridad competente.

La notificacion a la que se refiere el parrafo anterior se dirigira a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos ultimos exclusivamente a
criterio de CAIXABANK, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion
del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores o en los tablones de anuncios de lared de oficinas
de CAIXABANK, y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con
facultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

i. identificacién de la emision sujeta a amortizacion,
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. importe nominal global a amortizar,

iil. la fecha de efecto de la Amortizacién Anticipada, que sera un dia habil a los
efectos del mercado de negociacion de los valores,

iv. el Precio de Amortizacion, y

V. el cupdn corrido hastala fecha de la Amortizacion Anticipada.

La notificacidén seréirrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

Recompras

El Emisor podracomprar en cualquier momento valores a cualquier precio en el mercado
o de otro modo. Dichos valores podran ser mantenidos, revendidos o, a opcién del
Emisor, amortizados.

En el caso de Bonosy Obligaciones Subordinadas, Bonos y Obligaciones Simples No
Preferentes y Bonosy Obligaciones Simples Ordinarios que se emitan con la finalidad
de cumplir los requisitos de MREL y asi se indique en las condiciones finales, lacompra
de dichosvalores por el Emisor se realizara conforme ala Normativa Bancaria Aplicable
(incluyendo, para evitar dudas, la Normativa sobre MREL Aplicable) que se encuentre
vigente en ese momento y estara sujeta al consentimiento previo del Regulador y/o de
la Autoridad de Resolucion Pertinente, siy cuando fuera necesario de conformidad con
la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo, para evitar dudas, la Normativa sobre
MREL Aplicable).

Amortizacion anticipada por Evento Fiscal

En todo caso, y cuando se determine el Evento Fiscal como aplicable en las
correspondientes Condiciones Finales, el Emisor podra amortizar anticipadamente los
valores, total pero no parcialmente:

(a) en cualquier momento, cuando laemision tenga establecido un tipo de interés fio;
0

(b) en cualquier Fechade Pago de Intereses cuando la emision tenga establecido un
tipo de interés variable.

Para ello, el Emisor deberd comunicarlo a los tenedores de valores afectados de
conformidad con lo dispuesto en el parrafo siguiente con no menos de 15 ni méas de
60 dias naturales de antelacion. En el caso de Bonos y Obligaciones Subordinados,
Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios que se emitan para su cémputo como MREL y asi se indique en las
condiciones finales, la amortizacion anticipada por este motivo estara sujeta al
consentimiento previo del Regulador y/o la Autoridad de Resolucién de conformidad
con la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable)
gue se encuentre vigente en ese momento, tal y como se definen estos conceptos en
el Anexo VIII.

“Evento Fiscal” significa que, como consecuencia de cualquier cambio o modificacion
de la legislacion o la normativa tributaria en Espafia o cualquiera de sus subdivisiones
territoriales o autoridades con potestad tributaria (Jurisdiccion Fiscal) o de cualquier
cambio introducido en la aplicacién o la interpretacién oficial de dicha legislacién o
normativa, siempre que dicho cambio o modificacidn entre en vigor a partir de lafecha
de fijacion del importe y del tipo de interés aplicable (pricing) de la correspondiente
emision:

0) con ocasion del proximo pago adeudado en virtud de los valores, el
Emisor esté o vaya a estar obligado a abonar cantidades adicionales y el
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Emisor no puedaeludir esa obligacion adoptando las medidas razonables
de que disponga; o

(i) el Emisor no tenga derecho a reclamar una deduccién al calcular los
pasivos fiscales en ninguna Jurisdiccion Fiscal con respecto a ningln
pago de intereses que deba realizarse en relacion con los valores con
ocasion de la préoxima fecha de pago adeudado, o el valor de dicha
deduccion del Emisor se viera sustancialmente reducido; o

(iii) el tratamiento fiscal aplicable a los valores se veria sustancialmente
afectado,

b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezcala posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor en las
“Condiciones Finales”, el Emisor deber4, ante el ejercicio de la opcion del tenedor del
activo, amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las “Condiciones Finales” como
la(s) “Fecha(s) de Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”’, que podra ser una(s)
fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la emision. Para el
ejercicio de esta opcion, el tenedor de los activos deberd, previa notificacion pertinente
connomenosde 15 nimas de 60 dias naturales de antelacion ala fechade amortizacion
opcional para el inversor, depositar ante el Agente de Pagos un escrito de notificacion
de amortizacién anticipada segun elmodelo disponible en cualquier oficinade la Entidad
Emisora.

Sin perjuicio de lo descrito anteriormente, para el caso de emisiones de Bonos y
Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Subordinadas, Cédulas Hipotecarias,
Bonos y Obligaciones Estructuradas, Bonos Hipotecarios y Cédulas Territoriales, se
estara a lo dispuesto en el Anexo correspondiente del presente Folleto de Base.

4.10. Indicaciéndel rendimiento para el inversory método de calculo

4.10.a) Indicacién del rendimiento

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificara en las
“Condiciones Finales” de la correspondiente emision, y sera el que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha Emision.

Los valores no podran producir rendimientos negativos para el inversor excepto los
Bonosy Obligaciones Estructurados cuyas Condiciones Finales prevean la posibilidad
de rendimientos negativos. Asimismo, en caso de encontrarse CaixaBank en una
situacion de inviabilidad (o estar cercanaa la misma), existe la posibilidad de que (i) los
Bonos y Obligaciones Simples, los Bonosy Obligaciones Estructuradosy los Bonos y
Obligaciones Subordinados y Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (“Tier 2°),
puedan llegar a ser objeto de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna o
bail in; y/o (ii) los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (“Tier 2”) podrian ser
objeto de la competencia de amortizacibn y conversidbn en acciones,
independientemente de cualquier medida de resolucién, incluida la recapitalizacion
internade acuerdo con la legislaciéon vigente

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las
Condiciones Finales de las respectivas emisiones las hipétesis de calculo de los
rendimientos.

4.10.b) Descripcion en forma resumida del método de célculo del rendimiento
mencionado en la letra a).
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Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base, la
tasa internade rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente formula:

P=>

FJ
a4
(l 4 rj[ Base)
100
donde:

PO = Precio de Emisién del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectivao TIR

D = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupon y su fechade pago

n = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de
las “Condiciones Finales”.

4.11. Representaciondelos tenedoresdelos valores

En las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones
Estructurados, Obligaciones Subordinadas y en las de Bonos Hipotecarios, Cédulas
Hipotecarias y Cedulas Territoriales en las que se haya acordado expresamente,
cuando, de conformidad con la legislacion vigente en cada momento, resulte de
aplicacion el capitulo IV del titulo XI del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, se procederaa
la constitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, que se regira por los
estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

Articulo 1°.- Con la denominacioén de SINDICATO DE
BONISTAS/OBLIGACIONISTAS/CEDULISTAS de la “[e] EMISION DE
BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS [e] CAIXABANK, y a los efectos del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, la “Ley de Sociedades de Capital’) y disposiciones
complementarias, queda constituidaesta asociacion, unavez desembolsadala presente
emision entre todos los tenedores de los/las bonos/obligaciones/cédulas de la “[e]
EMISION DE BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS [e] CAIXABANK” a medida que
vayan practicandose las anotaciones en los correspondientes registros contables (en
adelante, el “Sindicato’).

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones corresponden a los bonistas/obligacionistas/cedulistas para la mejor defensa
de sus intereses frente a CAIXABANK (en adelante, el” Emisor’).

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fijaen[ ]

Articulo 4°.- La duracion del Sindicato se establece por todala vida de la emision hasta
la total amortizacién de los titulos emitidos.

Articulo 5°.- La posesion de una sola de los/las bonos/obligaciones/cédulas emitidas

implica la completa sumision a los presentes Estatutos y a los acuerdos de la Asamblea
General de Bonistas/Obligacionistas/Cedulistas (en adelante, la “Asamblea’),
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validamente adoptados, en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y
demas disposiciones aplicables.

Articulo 6°.- El gobierno y la administracion del Sindicato corresponden a la Asamblea y
al comisario del Sindicato (en adelante, el “Comisario’).

Articulo 7°.- La Asamblea podré ser convocada por el Consejo de Administracion del
Emisor o por el Comisario. Este ultimo debera convocarla necesariamente cuando lo
soliciten bonistas/obligacionistas/cedulistas que representen, porlo menos, la vigésima
parte de los titulos emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de formaque se asegure su conocimiento
por los bonistas/obligacionistas/cedulistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificaciéon de las
condiciones de emisiony otras de transcendencia analoga, a juicio del Comisario, la
convocatoria se realizara en la forma prevista en la Ley de Sociedades de Capital para
la Junta General de Accionistas.

En uno y otro caso, la convocatoriadeberé hacerse con una antelacion minima de un
(1) mes al dia fijado para la celebracion de la Asamblea, expresandose claramente en
aquella el lugar, dia y hora de celebracién, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el lamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la Asamblea
en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si hallandose presentes los
bonistas/obligacionistas/cedulistas tenedores de la totalidad de los/las
bonos/obligaciones/cédulas no amortizadas, decidieran reunirse en Asamblea, ésta
serd valida a todos los efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 9°.- Tendran derecho de asistencia a la Asamblea todos los
bonistas/obligacionistas/cedulistas, cualquiera que sea su numero de
bonos/obligaciones/cédulas que posean, siempre que acrediten su condicion de tales
con cinco (5) dias de antelaciébn como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la
Asamblea mediante la entrega del correspondiente certificado donde conste la
inmovilizacion de los mismos hasta la celebracion de la Junta, en la forma que se
determine en la convocatoria.. Los bonistas/obligacionistas/cedulistas podran asistir a la
Asamblea personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro
bonista/obligacionista/cedulista.

Articulo 10°.- El Presidente de la Asamblea constituyente sera el Comisario nombrado
en las Condiciones Finales, hasta tanto no se proceda por la Asamblea a elegir un
Presidente y un Secretario enlostérminos previstos enlaLey de Sociedades de Capital.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes, con expresién del
caracter con el que concurren y el nimero de bonos/obligaciones/cédulas propias o
ajenas que representan. La Asamblea adoptara sus acuerdos enla forma previstaen el
Articulo 425 de la Ley de Sociedades de Capital, entendiéndose, a estos efectos, que
cada bono/obligaciéon/cédula presente o representada da derecho a un voto. El acta de
la reunion serd aprobada en la misma Asamblea, se extendera en el libro
correspondiente e ira autorizada con la firma del Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior
vincularan a todos los bonistas/obligacionistas/cedulistas, incluso a los no asistentes y
a los disidentes, pudiendo se impugnados en los mismos casos que establecen los
articulos 204 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.
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Articulo 12°.- En lo no previsto por este reglamento, el Sindicato se regira por lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias y Territoriales no es legalmente obligatorio, y
siendo potestativo para los Bonos Hipotecarios cuando asi se acuerde en la emision y
se establezca enlas Condiciones Finales de ésta, se constituirdun sindicato de titulares
de cédulas a medida que se vayan practicando las correspondientes anotaciones en
cuenta.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de
aplicacion, en caso de que se constituya un sindicato, para cada unade las emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como el domicilio del sindicato, se determinaran en
las Condiciones Finales de cada emision quien tendra todas las facultades que le
atribuyen los Estatutos anteriores.

4.12. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se

emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede ala realizacion de este Folleto de
Base, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 17 de junio de 2021, por el que se
aprueba la elaboracion de un Folleto de Base de Valores No Participativos, por un
importe nominal maximo de 20.000.000.000 euros

La vigencia del anterior acuerdo, asi como cualquier otro acuerdo bajo el que se realice
cada emision, se especificarden las Condiciones Finales.

Asimismo, se estara a lo dispuesto en el Anexo correspondiente del presente Folleto de
Base.

4.13. Fechadeemisidén

En las Condiciones Finales de la emisién se estableceran las fechas previstas de
emision de los valores.

4.14. Restriccionesalalibre transmisibilidad de los valores

Segunla legislacién vigente, no existen restricciones particulares, nide caracter genera
a la libre transmisibilidad de los valores que se emitan con cargo al presente Folleto
Base, sin perjuicio de las limitaciones que puedan resultar derivadas de la normativa
aplicable en los paises donde se vaya a realizar la ofertaen cada caso.

Para el caso de emisiones de Bonos Simples y Obligaciones Simples, Bonos y

Obligaciones Subordinadas, Cédulas Hipotecarias y Bonos Hipotecarios se estara a lo
dispuesto en el Anexo correspondiente del presente Folleto de Base.
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4.15. Advertenciaeinformacionsobreeltratamientofiscaldelos valorescuando

la inversién propuesta conlleve un régimen impositivo especifico para ese

tipo deinversioén

La legislacion fiscal del Estado miembro del inversor y del pais de constitucion del
Emisor (Espafia) puede influir en los ingresos derivados de los Valores. A los Valores
les sera de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada momento para las
emisiones de valores en Espafia. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los
impuestos implicados en los regimenes tributarios forales de concierto y convenio
econOmico, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser
aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

A continuacion se indican las principales normas que establecen el régimen fisca
general aplicable a los Valores en Espafia a fecha de este Folleto Base:

e Impuesto sobre la renta de las personas fisicas: (i) Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre laRentade las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio; y (i) Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

e Impuesto sobre sociedades: (i) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades; y (ii) Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por
el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

e Impuesto sobre la renta de no residentes: (i) texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo; y (ii) Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las normas y/o
consideraciones de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una
decision de adquisicion de los Valores, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias
fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como,
por ejemplo, las entidades financieras, las entidades exentas del impuesto sobre
sociedades, las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las
cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas, etc.) pueden estar
sujetos a normas especiales.

Se recomiendaque los inversores interesados en la adquisicién de Valores consulten
con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la
legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

5. CLAUSULASY CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Condiciones, estadisticas de |la oferta, calendario previsto y actuacién

requerida para solicitar participar en la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta

Las condicionesalas que estara sujeta cada unade las ofertas que se hagan al amparo
del presente Folleto de Base son las que se encuentran recogidas en los siguientes
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apartados y se completaran, en su caso y segun se determina a continuacion, en las
Condiciones Finales de laemisién concreta.

5.1.2 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la
oferta. Descripcién del proceso de solicitud.

El periodo de duracion del presente Folleto de Base serd de doce meses a partir de la
fechaderegistro del mismo en la Comisién Nacional del Mercado de Valores a condicion
de que se complemente, en su caso, con los suplementos requeridos.

Las ofertas de valores podran efectuarse dentro del periodo de vigenciadel Folleto de
Base. El periodo de suscripcion para cada emision se especificara en sus “Condiciones
Finales” correspondientes. Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar el
periodo de suscripcion inicial, se hara constar en las “Condiciones Finales”, incluyendo
el procedimiento a seguir. En caso de que se produjese unaprérroga, se realizaran las
oportunas publicaciones.

La formaen la que se podran realizar las solicitudes de suscripcion se especificaraen
las “Condiciones Finales”.

El proceso de suscripcion se describird en las Condiciones Finales de cada emision, en
caso de ofertapublica.

5.1.3 Descripcidn de la posibilidad de reducir las suscripcionesy la manera de devolver
los importes abonados en exceso por los solicitantes

Salvo que otra cosase establezcaen las Condiciones Finales, no existirala posibilidad
de reducir las solicitudes de suscripcion.

5.1.4 Detalles de la cantidad minimay/o méaxima de solicitud

Los detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud se especificaran, en caso de
existir, en las Condiciones Finales de cada emision, siempre que resulte aplicable la
obligacién de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los
articulos 1y 3 del Reglamento 2017/1129

5.1.5 Método vy plazos para el pago de los valoresy para la entregade los mismos

Los métodos y plazos para el pago de los valores y para la entregade los mismos se
describiran en las Condiciones Finales de cada emision, siempre que resulte aplicable
la obligacién de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los
articulos 1y 3 del Reglamento 2017/1129.

5.1.6 Descripcion completa de la manera y fechaen la gue se deben hacer publicos los
resultados de la oferta

La publicacién de los resultados de la oferta, se realizara de conformidad con lo que se
establezcaen las Condiciones Finales para cada emision, siempre que resulte aplicable
la obligacién de publicar un folleto de oferta publicade valores de conformidad con los
articulos 1y 3 del Reglamento 2017/1129.

5.1.7. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente, negociabilidad
de los derechos de suscripciény tratamiento de los derechos de suscripciénno ejercidos

No esta previsto que ninguna emisiéon recoja derechos preferentes de compra.
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5.2. Plan de distribucién y asignacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las categorias de inversores (profesionales, contrapartes elegibles o minoristas, de
acuerdo con lo previsto en la Directiva MiFID Il) a los que se ofertan los valores se
determinaran en las Condiciones Finales.

La colocacion de los valores de las distintas Emisiones se podrarealizar exclusivamente
a Inversores Cualificados (profesionales y/o contrapartes elegibles), a Inversores
Minoristas o realizarse con un Tramo Minoristay un Tramo Cualificado. En este ultimo
caso, el porcentaje de emisién y niumero de valores inicialmente asignado a cada tramo
se indicaran en las “Condiciones Finales” correspondientes.

Igualmente, se podran realizar Emisiones en las que se ofrezcan los valores tanto a
Inversores Minoristas como a Inversores Cualificados, en un Unico tramo. En este caso,
la colocacion de los valores a los Inversores Cualificados seguirda los tramites de
colocacién establecidos en las correspondientes Condiciones Finales para Inversores
Minoristas.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto
de Base podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultaneamente, en
Cuyo caso y si asi resultara necesario por acabar constituyendo por cualquier razon
ofertas publicas que requieran de la publicacion de un folleto en otro Estado miembro
de la Unién Europea distinto de Espafia, se solicitard la correspondiente notificacion
(pasaporte) a la autoridad de dicho Estado miembro de acuerdo con la legislacion
aplicable.

En caso de que hubiese algun tipo de reservao tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se haria constar en las correspondientes “Condiciones Finales” de los valores.

Los datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores que no estén concretados en
el momento del registro de la presente Nota de Valores se especificaran en las
correspondientes Condiciones Finales.

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, Bonos y Obligaciones
Subordinados, y Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios que se emitan a efectos de
resultar admisibles para su computo en el requerimiento minimo de fondos propios y
Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo (“MREL”) y asi se indique en sus
correspondientes Condiciones Finales, iran exclusivamente dirigidas a inversores
profesionales y/o contrapartes elegibles

En todo caso, se estara a lo dispuesto al respecto enlos respectivos Anexos en relaciéon
con cada tipo de valor concreto a emitir al amparo del presente Folleto de Base.

5.2.2 Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada

El proceso de notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de sila
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion se especificaraen las
Condiciones Finales, siempre que resulte aplicable la obligaciéon de publicar un folleto
de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1 y 3 del Reglamento
2017/1129.
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5.3. Fijacién de precios

5.3.1.a) Indicacién del precio al gue se ofertaran los valores

El importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el
precio de emision podraser alapar, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior
a éste, sin que en ningun caso pueda dar lugar a rendimientos negativos, salvo lo
indicado en el Anexo IV y, en todo caso, sin perjuicio de que, en caso de encontrarse
CaixaBank en una situacidon de inviabilidad (o estar cercana a la misma), existe la
posibilidad de que (i) los Bonos y Obligaciones Simples, los Bonos y Obligaciones
Estructurados y los Bonos y Obligaciones Subordinados, sean instrumentos de capital
de nivel 2 0 no, podrian ser objeto de aplicacion del instrumento de recapitalizacion
interna o bail in; y/o (ii) Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) podrian
ser objeto de la competencia de amortizacion y conversidbn en acciones,
independientemente de cualquier medida de resolucién, incluida la recapitalizacion
interna de acuerdo con la legislacion vigente.

5.3.1.b) Descripcidon del método para determinar el precio y el proceso para su
revelaciéon

El precio de emision de los Valores se determinara con ocasion de cada emision y se
indicara en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores, por lo que no procede la descripcion del método de
determinacion del precio ni del proceso parasu revelacion.

5.3.1.c) Indicacion del importe de los gastos e impuestos a cargo del suscriptor 0
comprador. Cuando el emisor esté sujeto al Reglamento (UE) n.o 1286/2014 o a la
Directiva 2014/65/UE, v en la medida en gue se conozcan, indiquense los gastos
incluidos en el precio

Las Emisiones a realizar bajo el presente Programa se haran libres de comisiones y
gastos para los Suscriptores por parte del Emisor. Asimismo, CAIXABANK como entidad
Emisora, no cargara gasto alguno en laamortizacién de las Emisiones. Ello sin perjuicio
de las comisiones en concepto de mantenimiento de las cuentas de efectivo, custodiay
administracion de depdsitos de valores y traspaso de valores a otra entidad que puedan
establecerse de acuerdo con la legislacidn vigente y que se regiran por lo establecido
en los contratos que los amparen y en las tarifas aplicables vigentes en cada momento.

Los valores estaran representados por anotaciones en cuenta y seran a cargo del
Emisor todos los gastos de inclusion en el Registro Central de Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”) o,
en su caso, de la Entidad encargada del registro contable de la emision. Asimismo las
Entidades Participantes de la citada Sociedad podran establecer de acuerdo con la
legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles alos tenedores de los valores
en concepto de administracion de valores, que libremente determinen de acuerdo con
la legislacion vigente.

5.4. Colocaciény Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

En las Condiciones Finales de cada emision se determinara el nombre de las entidades
colocadoras y coordinadoras que, en su caso, intervengan.
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5.4.2. Agente de Pagos

El pago de cuponesy de principal de las emisiones al amparo de este Folleto de Base
seraatendido por el “Agente de Pagos” que se determinara enlas “Condiciones Finales”
de la emision y que necesariamente deberadisponer de la capacidad parallevar a cabo
estas funciones en relacion con el mercado donde vaya a tener lugar la admision a
cotizacion de los valores.

5.4.3 Entidades Asequradoras y procedimiento

En el caso de emisiones en las que existaunao varias Entidades Aseguradoras, ello se
especificara en las “Condiciones Finales” de cada emision, junto con su nombre y
direccidon. Asimismo se indicaran las caracteristicas importantes de los contratos, la
cuota de cada entidad, asi como el importe global de la comision de aseguramiento y
de colocaciony el caracter juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi
como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En el caso de que no se asegure todala emision, se indicara la parte no cubierta.
En caso de que no se suscribalatotalidad de la emision las comisiones establecidas en
los correspondientes contratos de colocacion se ajustaran proporcionalmente en funcién

de la parte realmente colocada.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

En caso de existir un contrato de aseguramiento en las emisiones a realizar al amparo
del presente Folleto de Base, se incluirala fecha del mismo en las correspondientes
Condiciones Finales.

6. ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admisién a cotizacién

6.1.a) Indicacién de si los valores ofertados son 0 seran objeto de una solicitud de
admision a cotizacién, con vistas a su distribucién en un mercado requlado, otros
mercados de terceros paises, un_mercado de pymes en _expansion 0_un_sistema
multilateral de _negociacién, con _especificacién de los mercados en_cuestién. Esta
circunstancia debe exponerse sin crearlaimpresiénde gue se aprobara necesariamente
la_ admisién a cotizacién

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto estaran cotizadas.

Se podra solicitar la admisién a cotizacion de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base en AIAF, Mercado de RentaFija y/o en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia y/o en cualesquiera otros mercados
secundarios de la Unién Europea. Las emisiones dirigidas a inversores minoristas
admitidas a cotizacién en AIAF, Mercado de Renta Fija podran tener un Contrato de
Liquidez con unao varias Entidades de Liquidez cuyas caracteristicas y condiciones se
especificaran en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision y cuyo
contenido deberé ajustarse en todo caso a lo dispuesto en la Circular 1/2017, de 26 de
abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre los contratos de liquidez y
a aquellas directrices, criterios 0 buenas practicas para la provision de liquidez que
pueda publicar CNMV en cada momento.

La solicitud de admision a negociacion de estas emisiones en el mercado
correspondiente aparecera determinada para cada emision que se realice al amparo de
este Folleto en sus respectivas Condiciones Finales.
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Para el caso de emisiones cotizadas en mercados espafioles, y salvo que no se
especifique otro extremo en las respectivas Condiciones Finales de la emisién, la
Entidad Emisora se compromete a gestionar la admision a cotizacion de los valores de
las distintas emisiones amparadas por el presente Folleto Base para que coticen en un
plazo maximo de 30 dias desde lafecha de desembolso de la emisién correspondiente,
o biendesde lafechade cierre del periodo de suscripcion de laemision correspondiente.

Para el caso de emisiones cotizadas en mercados extranjeros de la Union Europea, se
cumpliran las normas aplicables para la admision a cotizacion de los valores en el
mercado correspondiente, solicitindose, en su caso, la correspondiente notificacion
(pasaporte) a la autoridad competente en el Estado miembro de la Union Europea
distinto de Espafia, todo ello de acuerdo con la legislacion aplicable en cada momento.
En este supuesto de emisiones en las que se solicita la admision a cotizacién en
mercados extranjeros, se determinara el plazo maximo para la admisién a cotizacién en
las correspondientes Condiciones Finales.

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha
circunstancia, asi como su causa y, en caso de saberlo, cuando esta prevista su
admision, mediante su anuncio en un periodico nacional, previa comunicacion del
correspondiente hecho relevante ala CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad
en que pudieraincurrir la Entidad cuando dicho incumplimiento le resulte imputable.

Asimismo, el Emisor conoce, y acepta cumplir, los requisitos y condiciones para la
admisién, permanencia y exclusion de los valores negociados en los mercados
espafoles, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus Organos rectores,
asi como de los mercados extranjeros donde se lleve acabo, en su caso, la admision a
cotizacion de los valores.

6.1.b) Sise conocen, deben darse las fechas més tempranas en las que los valores se
admitiran a cotizacién

Lafechaen la que esta previstala admision a negociacion de cada emision de Valores
seindicara en las correspondientes Condiciones Finales.

6.2. Mercados reqgulados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la

misma clase

En las Condiciones Finales se mencionaran los mercados regulados en los que estén
admitidos a cotizacién valores de la misma clase emitidos por CAIXABANK.

6.3.En el caso de admisidn a cotizacién en un mercado requlado, nombre vy

direccién delas entidades gue tienenun compromiso firme de actuar como

intermediarios en la hegociacién secundaria, aportando liguidez a través de

las 6rdenes deofertay demanday descripcion de las condiciones principales

de sucompromiso

En caso de que alguna emision de Valores se admita a negociacion en AIAF y esté
prevista la suscripcion de un contrato de liquidez, de conformidad con la normativa
aplicable, en relaciébn con la negociacion de dichos Valores, se indicaran en las
correspondientes Condiciones Finales elnombre y la direccién de la entidad o entidades
gue actuen como contrapartiday se describiran las principales condiciones del contrato
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6.4. Precio de emision de los valores

El precio de emision de los Valores se determinara con ocasion de cada emision y se
indicara en las correspondientes Condiciones Finales.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1.Si en la notasobre valores se mencionaalos consejeros relacionados con

unaemision,declaraciondelacalidad en gue han actuado los consejeros

Se determinard, en su caso, en las Condiciones Finales.

7.2.Indicacién de otra informacién de |la nota sobre valores que haya sido

auditada o revisada por los auditores legales v de si los auditores han

presentado un informe. Reproduccién del informe o, con el permiso de la

autoridad competente,un resumen del mismo

No procede.

7.3. Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la

cooperacion del emisor en el proceso de calificacién. Breve explicacion del

significado de las calificaciones si ha sido publicado previamente por la

entidad calificadora

Cada emisién de Valores podra ser o no objeto de calificacion (rating) por parte de
agencias de calificacion crediticia. Esta informacion se detallard enlas correspondientes
Condiciones Finales.

El Emisor no participa de la toma de decisiones de las agencias de calificacion y
cualquier revision o retirada de cualquier calificacion crediticia asignada al Emisor o a
cualquier Valor es una decision de terceros por la que el Emisor no asume ninguna
responsabilidad.

En general, los emisores regulados europeos tienen prohibido, con arreglo al
Reglamento (CE) n.° 1060/2009, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia (en adelante, el
“‘Reglamento CRA”), el uso de calificaciones crediticias con fines regulatorios, salvo
gue dichas calificaciones sean emitidas por una agencia de calificacion crediticia
establecida en la Union Europeay registrada con arreglo al Reglamento CRA (y dicho
registro no haya sido dado de baja o suspendido), con sujecion a las disposiciones
transitorias que resultan de aplicacion en determinadas circunstancias en tanto en
cuanto la solicitud de registro esté pendiente. Dicharestriccion general seratambién de
aplicacion en el caso de calificaciones crediticias emitidas por agencias de calificacion
no pertenecientes a la Unién Europea, salvo que las correspondientes calificaciones
crediticias estén refrendadas por una agencia de calificacion crediticia registradaen la
Union Europeao que la correspondiente agencia de calificacion no perteneciente a la
Union Europea esté acreditada de conformidad con el Reglamento CRA (y dicho
refrendo o acreditacién, segin corresponda, no se hayaretirado o suspendido). Lalista
de agencias de calificacion registradas y acreditadas publicada por la Autoridad Europea
de Valores y Mercados (ESMA) en su pagina web de conformidad con el Reglamento
CRA no constituye una prueba concluyente de la situacion de la agencia de calificacion
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incluida en dichalista, dado que pueden producirse retrasos entre el momento en el que
se adoptan determinadas medidas de supervisién contra una agencia de calificacion y
la publicacion de la lista actualizada de la ESMA.

7.4.Cuando la nota de sintesis se sustituya en parte con la informacion

mencionadaen el articulo 8, apartado 3, letras c) a i), del Reglamento (UE)

n.c 1286/2014, deberarevelarsetoda estainformacién enla medidaen que no

estéyareveladaen otraparte delanotasobre valores

La potencial sustitucion de la nota de sintesis por la informacién mencionada en el
articulo 8.3 letras c) a i) del Reglamento (UE) n° 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversion minorista vinculados y los
productos de inversionbasados en seguros se determinaracon ocasion de cada emision
de Valores y se incluird, en su caso, en las correspondientes Condiciones Finales.

Firmado en Barcelona, a 13 de julio de 2021.

Firmado en representacion del Emisor:

Javier Pano Riera
Director Financiero
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ANEXO | - BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES

Toda la informacion descrita anteriormente en el Folleto de Base es aplicable a los
Bonosy Obligaciones Simples, salvo por lo que de forma especificaresulta aplicable a
los mismos, que se recoge acontinuacion, y en laregulacién especifica vigente en cada
momento.

3.2 Motivos de la emisién ydestinode los ingresos

Los Bonosy Obligaciones Simples se emitirdn como parte de la actividad de financiacion
mayorista a largo plazo del Grupo CaixaBank. El destino del importe neto de las
emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se aplicar4 a usos generalesy de
financiacion del Grupo CaixaBank y para que resulten admisibles para su computo en
el requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su
Grupo (“MREL”) de acuerdo con la normativa aplicable en cada momento (en el caso de
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, cuando asi se indique en sus
correspondientes Condiciones Finales).

4.1. Descripcidondel tipoylaclase delos valores

Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda no
subordinada para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion
anticipada o a vencimiento.

Con cargo al presente Folletode Basey, dentro de la categoria de Bonosy Obligaciones
Simples, podran emitirse (a) Bonos y Obligaciones Simples Ordinariosy, (b) Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes.

Toda referencia en el presente Folleto de Base a Bonos y Obligaciones Simples se
entenderd efectuada a Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y a Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes conjuntamente.

El Real Decreto Ley 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia financiera
por el que se modificala Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion establece que Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes deberan contar con las siguientes condiciones:

(i) Quetengan un plazo de vencimiento efectivoigual o superior aun afo;

(i) Que no sean instrumentos financieros derivados ni tengan instrumentos
financieros derivados implicitos; y

(i) Que los términos y condiciones 0, en su caso, el folleto relativo a la emision
contengan una clausula en la que se establezca que tienen una prelacion
concursal inferior frente al resto de créditos ordinarios y, por tanto, seran
satisfechos con posterioridad al resto de créditos ordinarios

4.2. Leqgislaciéndelos valores

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes e staran sujetas, entre
otros, a lo dispuesto en laLey 11/2015, de 18 de junio, de recuperaciony resoluciéon de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion y en el Real Decreto
1012/2015 de desarrollo de dichaLey, en el Reglamento UE 575/2013 del Parlamento
Europeoy del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion y la Directiva 2014/59/UE
y el Reglamento 806/2014, de reestructuraciony resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, asi como en cualquier otra normativa aplicable en
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cada momento que regule el requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos
Admisibles (“MREL").

Asimismo, las emisiones de Bonosy Obligaciones Simples Ordinarios podran realizarse,
en su caso y cuando asi se dispongaen sus Condiciones Finales, de acuerdo con las
condiciones establecidas en la normativa indicada anteriormente a efectos de que
puedan resultar admisibles para su computo en el requerimiento minimo de fondos
propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo.

En todo caso, las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples estaran sujetas al
régimen de absorcion de pérdidas y recapitalizacién interna (bail-in), la BRRD, la
Normativa sobre MUR, y en la Ley 11/2015 y el Real Decreto 1012/2015 que la
desarrolla, asi como en cualquier otra Normativa Bancaria Aplicable en cada momento.

4.6. Orden de Prelaciéon

Los Bonos y Obligaciones Simples no tendran garantias reales ni de terceros. El capita
y los intereses de los Bonos y Obligaciones Simples objeto de tales Emisiones estaran
garantizados por el total del patrimonio de CAIXABANK.

Los Bonos y Obligaciones Simples constituyen obligaciones no subordinadas y no
garantizadas del Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor, su orden de
prelacion en el pago seré el establecido en la legislacion concursal vigente en cada
momento, siendo el actual:

A. Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios constituiran obligaciones
directas, incondicionales, no subordinadas y no garantizadas del Emisor
(créditos ordinarios) y las obligaciones de pago en concepto de principal, salvo
gue se consideren créditos subordinados conforme al articulo 281 de la Ley
Concursal, se situaran:

() Por detras de los créditos con privilegio (entre los cuales estarian las
Cédulas Hipotecarias, las Ceédulas Territoriales y los Bonos
Hipotecarios), ya sea especial o general, que, a la fechade solicitud de
concurso, tenga reconocidos el Emisor conforme con la clasificacion y
orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 270y 280 de
la Ley Concursal, asi como en el apartado 1 de la disposicion adicional
decimocuarta de la Ley 11/2015; y los créditos contra la masa, de
conformidad con el articulo 242 de laLey Concursal;

(i) Al_mismo nivel que el resto de créditos ordinarios que no tengan la
condicion de no preferentes conforme a la disposicion adicional 14.2 de
la Ley 11/2015 y cualesquiera otras obligaciones que, en virtud de la ley
y/o de sus condiciones, y en la medida permitida por la legislacion
espafnola, tenga un rango de prelacién idéntico (pari passu) al de los
créditos ordinarios no preferentes (entre los cuales estarian los Bonosy
Obligaciones Simples no Preferentes);

(iif) Por_delante de los créditos ordinarios no preferentes conforme a la
disposicion adicional 14.2 de la Ley 11/2015, de los créditos
subordinados, sean instrumentos de capital de nivel 2 (Tier 2) o no, de
instrumentos de capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones,
participaciones preferentes, valores necesariamente convertibles en
acciones o “Cocos”) y de cualesquiera otros instrumentos cuya prelacion
crediticia sea inferior a la de los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios.
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B. Los Bonosy Obligaciones Simples No Preferentes, de acuerdo con el Real
Decreto Ley 11/2017, estaran situados:

(i) Por detras de los acreedores privilegiados (entre los cuales estarian las
Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios) y
de los créditos ordinarios que no tengan la condicién de no preferentes de
acuerdo con el Real Decreto Ley 11/2017, es decir del resto de créditos
ordinarios previstos en el articulo 269.3 de la Ley Concursal, entre los que
se encontrarian los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y los Bonosy
Obligaciones Estructurados);

(i) Al mismo nivel (pari passu) que el resto de créditos ordinarios no preferentes
de acuerdo con el Real Decreto Ley 11/2017, incluyendo las obligaciones de
pago por principal de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes
emitidos por el Emisor; y

(D) Por delante de los créditos subordinados conforme el articulo 281 de la Ley
Concursal, sean instrumentos de capital de nivel 2 (Tier 2) o no, de los
instrumentos de capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones,
participaciones preferentes, valores necesariamente convertibles en
acciones 0 “Cocos”) y de cualesquiera otros instrumentos cuya prelaciéon
crediticia sea inferior a la de los Bonos y Obligaciones Simples No
Preferentes.

Con arreglo al articulo 152 de la Ley Concursal, desde la declaracion de concurso del
Emisor quedara suspendido el devengo de intereses. Los créditos de los titulares de
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios por los intereses devengad os e impagados a
comienzo de un procedimiento concursal del Emisor constituiran créditos subordinados
contrael Emisor con un rango de prelacion conforme alo previsto en el articulo 281.1.3°
de la Ley Concursal (en particular, sin carécter limitativo, después de los créditos por
principal correspondientes a obligaciones contractualmente subordinadas del Emisor).

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento de
ejercicio delos mismos

Renunciaaderechosde compensaciony de aceleracionde los pagos

A efectos de que los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentesy, en su caso, los
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, cuando asi se determine en sus Condiciones
Finales, se emitan para su cémputo en el requerimiento minimo de fondos propios 'y
Pasivos Admisibles (“MREL”) de la Entidad y/o su Grupo, los tenedores de dichos
valores:

(@ No podran ejercitar en ningun momento derechos de compensacion frente a
cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor, ya sea directa o
indirectamente e independientemente de su origen (sea contractual o no). A estos
efectos, los titulares de estos valores no podran ejercitar ni alegar cualesquiera
derechos o reclamaciones que le asistieran y le permitieran exigir cualquier forma
de deduccion, compensacion, liquidacion o retencidn, considerandose, por tanto,
qgue han renunciado a dichos derechos de la manera mas extensa posible, todo
ello de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, lalegislacion aplicable; y

(b) No tendran en ningun caso lafacultad de acelerarlos pagos de intereses y
de principal futuros previstos, salvo en alguno de los siguientes supuestos:

(i) Declaracion de concurso de acreedores del Emisor mediante resolucion judicial
firme; o
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(ii) Acuerdo de disolucién y liquidacion del Emisor adoptado por sus 6rganos
sociales de acuerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades de
Capital o en la norma que lo regule en cada momento, sin que se entiendan
comprendidas en este supuesto cualesquiera operaciones de modificacion
estructural de sociedades mercantiles de acuerdo con la normativa aplicable a
las mismas.

Facultad de sustitucion y modificacion

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 4.9.2, si se produjese una circunstancia
gue dé lugar a que el Emisor pueda amortizar (a) los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios que, cuando asi se determine en sus Condiciones Finales, se emitan para su
cémputo en el requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles (“MREL”)
de la Entidad y/o su Grupo, y (b) los Bonos y Obligaciones Ordinarios No Preferentes;
conforme a las secciones Amortizacidon anticipada por Evento Fiscal y Evento de
Pasivos Admisibles del punto 4.9: el Emisor podré sustituir (a) los Bonos y Obligaciones
Simples No Preferentes de la misma emision; y (b) Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios que, cuando asi se determine en sus Condiciones Finales, se emitan para su
computo en el requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles (“MREL”)
de la Entidad y/o su Grupo; o modificar sus términos sin necesidad del consentimiento
o de la autorizacion de los tenedores de dichos Valores, siempre que la sustitucion o la
modificacién, ajuicio del Emisor, no perjudique de formamaterial los intereses de dichos
tenedoresde Valores, de tal formaque (i) losrespectivos Bonosy Obligaciones Simples
sean sustituidos por “Bonos y Obligaciones Simples Admisibles”; o, en su caso, (ii) los
términos y condiciones de los respectivos Bonos y Obligaciones Simples se modifiquen
para que dichos Bonos y Obligaciones Simples se conviertan de nuevo o sigan siendo
“Bonos y Obligaciones Simples Admisibles”. Para ello, el Emisor debera comunicarlo a
los tenedores de los Bonos y Obligaciones Simples afectados de conformidad con lo
dispuesto en el parrafo siguiente con no menos de 15 ni mas de 60 dias naturales de
antelacion, y siempre que se haya obtenido la correspondiente autorizacion previa del
Regulador y/o de la Autoridad de Resolucién, si ello resulta necesario conforme a la
normativa aplicable en vigor en cada momento y de acuerdo conlo que en ella se indique
al respecto.

En todo caso, se entendera que la sustitucion de los Bonos y Obligaciones Simples
afectados o la modificacion de sus términosy condiciones no perjudicade formamaterial
los intereses de sus tenedores cuando el orden de prelacién de pago aplicable a los
Bonos y Obligaciones Simples resultantes tras la sustitucion o modificacion sea, al
menos, el mismo que se aplicaba a los Bonosy Obligaciones Simples afectados en su
momento de emision.

La referida notificacion: (i) se realizara mediante anuncio en el boletin oficial de la
sociedad rectora del mercado correspondiente, previo envio de la correspondiente
informacion ala CNMV; y (ii) sefialaré los datos sobre la manera en que tendralugar la
sustitucion o modificacion y el lugar donde los tenedores de los Valores afectados
podran revisar u obtener copias de los nuevos Bonos y Obligaciones Simples o de los
nuevos términos y condiciones de los Bonos y Obligaciones Simples afectados por el
“Evento de Pasivos Admisibles”. La sustitucion o modificacién tendralugar sin coste o
cargo de ningun tipo para los tenedores de los Valores afectados.

Por el hecho de adquirir o tener Bonos y Obligaciones Simples No Preferentesy, en su
caso, los Bonosy Obligaciones Simples Ordinarios que, cuando asi se determine en sus
Condiciones Finales, se emitan para su computo en el requerimiento minimo de fondos
propios y Pasivos Admisibles (“MREL”) de la Entidad y/o su Grupo, se considerara que
los tenedores de dichos Valores aceptan la sustitucién o modificacion en los términos
de este apartado y otorgan a CAIXABANK plenas facultades para adoptar las medidas
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y cuantos documentos sean necesarios o convenientes en nombre de los referidos
tenedores para completar la sustitucion o modificacion.

A los efectos del presente apartado, el término “Bonos y Obligaciones Simples
Admisibles” significa, en cualquier momento, los Valores u otros instrumentos emitidos
directa o indirectamente por CAIXABANK que:

- (i)en el caso de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, cuando asi se
determine en sus Condiciones Finales, se emitan para su cOmputo en el
requerimiento minimo de fondos propiosy Pasivos Admisibles (“MREL”) de la
Entidad y/o su Grupo, contengan términos que cumplan con los requisitos
vigentes en cada momento para considerarse Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios admisibles para el MREL del Emisor y/o del Grupo; y (ii) en el caso
de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, contengan términos que
cumplan con los requisitos entonces vigentes para considerarse Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes admisibles para el MREL del Emisor y/o
del Grupo;

- tenganal menosla misma prelacion de pago que tenianlos bonosy obligaciones
simples sustituidos o modificados en el momento de su emision;

- estén denominados en la misma divisa y tengan el mismo importe de principa
vivo pendiente, el mismo tipo de interés aplicable, las mismas fechas de pago de
cuponesyla misma Fechade Vencimiento que los bonosy obligaciones simples
alos que sustituyen o, en su caso, se modifican;

- coticen o estén admitidos a negociaciébn en cualquier mercado regulado o
sistema multilateral de negociacion elegido por el Emisor, siempre y cuando los
bonosy obligaciones simples a los que sustituyen o, en su caso, se modifican
estuviesen cotizando o admitidos a negociacion en el momento inmediatamente
previo a la sustitucién o modificacion realizada conforme a lo dispuesto en el
presente apartado;y

- no denlugar, inmediatamente después de producirse la sustitucion o variacion
correspondiente, a una circunstancia que habilite al Emisor a amortizarlos
anticipadamente por Evento Fiscal y Evento de Pasivos Admisibles de acuerdo
con lo dispuesto en el epigrafe 4.9.

A efectos aclaratorios, cuando el ejercicio de la facultad de sustitucion o modificacion
conlleve como consecuenciala alteracion del rango de prelacion aplicable alos Valores
(por ejemplo, tras la eliminacion de la facultad de amortizacién anticipada a instancias
del Emisor), no se considerara que ello supone un trato menos favorable alos intereses
de los titulares de los Valores, si el rango de prelacion resultante es igual o superior a
gue tenian los Valores cuando se emitieron de acuerdo con sus correspondientes
Condiciones Finales.

4.9.1 Fechade vencimiento

Los Bonosy Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios cuando se emitan para que resulten admisibles para su cémputo en el
requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su
Grupo (“MREL”) tendran un plazo de vencimiento inicial de, al menos, un afio desde la
fechade emision y desembolso o el plazo de vencimiento minimo o maximo que permita
o0 exijala Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo laNormativa sobre MREL Aplicable).

4.9.2 Modalidades de amortizacidn

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios podran ser amortizados anticipadamente a opcion del Emisor en el caso
especifico de Evento de Pasivos Admisibles (en el caso de los Bonos y Obligaciones
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Simples Ordinarios, si asi se indicacomo aplicable enlas correspondientes Condiciones
Finales), de acuerdo con lo que se establece a continuacion:

Evento de Pasivos Admisibles

Al producirse un Evento de Pasivos Admisibles como consecuencia de un cambio (0 un
cambio inminente que la autoridad competente considere suficientemente cierto) de la
legislacion espafiola o la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre
MREL Aplicable) o de cualquier cambio de su aplicacion o interpretacion oficial, que
surtaefecto en laFechade Emisién o con posterioridad, y sin perjuicio de lafacultad de
sustitucion y modificacion recogida en el punto 4.7 anterior, los valores podran ser
amortizados a opcién del Emisor, total pero no parcialmente, siempre que dicha
amortizacion esté permitida por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la
Normativa sobre MREL Aplicable) vigente en ese momento, y de acuerdo con lo
dispuesto en lamisma, y con el consentimiento previo del Regulador y/o de la Autoridad
de Resolucion, de acuerdo con lo previsto en dicha normativa, en cualquier momento,
notificandolo a sus tenedores de acuerdo con el procedimiento, plazos y formalidades
establecidos con caracter general en laseccion 4.9.2 del Folleto de Base 0, en su caso,
aquellos otros que se indiquen en las correspondientes Condiciones Finales.

Evento de Pasivos Admisibles significa:

(a Respecto a los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, la determinacion
por el Emisor, tras consultar con el Regulador y/o la Autoridad de Resolucién, de
que la totalidad o parte del importe nominal en circulacion de dichos valores no
reunira, en algin momento anterior a la Fecha de Vencimiento, todos los
requisitos para considerarse como Instrumento Simple Ordinario Admisible para
el MREL del Emisor y/o del Grupo, excepto cuando su descalificacion como
Instrumento Simple Ordinario Admisible parael MREL se deba:

(i) dnicamente a que el vencimiento residual de dichos valores (o el
vencimiento residual efectivo cuando los valores, por ejemplo, contengan
una opcién de amortizacion anticipada a opcion del tenedor) sea inferior a
cualquier periodo prescrito por cualesquiera criterios de elegibilidad
conforme ala Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre
MREL Aplicable) (o cualquier otra normativa aplicable en Espafia) en la
Fechade Emision; o

(i) aque losvalores vayan a ser recomprados por el Emisor o en su nhombre; 0

(iif) a que se aplique un requisito de subordinacion por parte de la Autoridad de
Resolucion Pertinente para que esos valores sean admisibles para cumplir
los requisitos de MREL; o

(iv) a que el margen para que dichos valores retinan los requisitos necesarios
para ser Pasivos Admisibles dentro de los limites previstos por la Normativa
Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) (o
cualquier otranormativa aplicable en Espafia) sea insuficiente;

(b) Respecto a Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, ladeterminacion
por el Emisor, tras consultar con el Regulador y/o la Autoridad de Resolucion, de
que la totalidad o parte del importe nominal en circulacion de dichos valores no
reunird, en algin momento anterior a la Fecha de Vencimiento, todos los
requisitos para considerarse como Instrumento Simple No Preferente Admisible
para el MREL del Emisor y/o del Grupo, excepto cuando la descalificacion como
Instrumento Simple No Preferente Admisible parael MREL se deba:

61



(i) Uunicamente a que el vencimiento residual de dichos valores (o el
vencimiento residual efectivo cuando los valores, por ejemplo, contengan
una opcién de amortizacion anticipada a opcién del tenedor) seainferior
a cualquier periodo prescrito por cualesquiera criterios de elegibilidad
conforme a la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa
sobre MREL Aplicable) (o cualquier otra normativa aplicable en Espafia)
en la Fechade Emision; o

(i) aquelosvaloresvayan a ser recomprados por el Emisor o en sunombre;

Se considerara que un Evento de Pasivos Admisibles incluye, sin limitacién alguna, el caso
en el que la descalificacion de los Valores para considerarse pasivos elegibles para MREL se
produzcadebido a:

(a que la interpretacion oficial o la aplicacion de la Normativa sobre MREL Aplicable
(incluyendo cualquier interpretacion o pronunciamiento de un tribunal o autoridad
pertinentes) difieraen algun aspecto de la Normativa Bancaria Aplicable y del
modo en que se ha reflejado en las Condiciones Finales de los Valores.

(b) que la transposicion de la Normativa Bancaria Aplicable en Espafia mediante la
emision, modificacién o cualquier otra técnica legislativa de legislacion interna
difiera en algun aspecto respecto del régimen determinado por la Normativa
Bancaria Aplicable especifica.

En el caso de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y Bonosy Obligaciones
Simples Ordinarios (estos ultimos en su caso, y cuando asi se indique en sus
Condiciones Finales, a los efectos de que resulten computables como pasivos
admisibles de acuerdo con la normativa reguladora vigente en cada momento), la
amortizaciéon anticipada de dichos instrumentos antes de su fecha de vencimiento
requerira el consentimiento previo de la Autoridad de Resolucion, el cual Unicamente se
concederasi se cumple alguna de las siguientes condiciones:

a) antes de o en el momento de realizar dicha amortizacion, el Emisor sustituye
los referidos valores por instrumentos de recursos propios o de pasivos
admisibles de igual o superior calidad en condiciones que sean sostenibles
para la capacidad financiera del Emisor; o

b) el Emisor ha demostrado a satisfaccion de la autoridad de resolucion que el
requisito minimo de pasivos admisibles excederia, tras dicha amortizacion,
los coeficientes exigidos por un margen que la autoridad de resolucion pueda
considerar suficiente;

Sin perjuicio del supuesto de amortizacion anticipada por un Evento de Pasivos
Admisibles y del supuesto de amortizacion anticipada por Evento Fiscal, cuando asi se
indique como aplicable, las correspondientes Condiciones Finales podran contener
opciones de amortizacion de caracter general (esto es, no ligadas al acontecimiento de
un evento determinado) de acuerdo con la normativa reguladora vigente en cada
momento.

4. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

CaixaBank realizara todos los tramites y solicitudes necesarias o pertinentes ante las
autoridades que corresponda para la inclusion (total o parcial) de los Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentesy, en su caso, de los Bonos y Obligaciones
Simples Ordinarios en el requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles
(“MREL”) del Emisor y/o de su Grupo de acuerdo con su normativa reguladora vigente
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en cada momento, cuando dichos valores se hayan emitido para su computo, total o
parcial, a efectos de MREL.

4.14. Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, nide caracter genera
a la libre transmisibilidad de Bonos y Obligaciones Simples y podran ser adquiridos
posteriormente por el propio Emisor, por entidades de su Grupo o por otras entidades o
personas con apoyo financiero del Emisor o de su Grupo, siempre que ello esté
permitido por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL
Aplicable) y cuente con el consentimiento previo del Regulador y/o de la Autoridad de
Resolucion, en su caso (si el consentimiento fuera necesario con arreglo a dicha
normativa).

5.2.1 Categoriasdeinversores alos gue se ofertanlos valores

Los Bonosy Obligaciones Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios emitidos para resultar admisibles para su computo en el requerimiento
minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo (“MREL”) y
asi se indique en sus correspondientes Condiciones Finales, se dirigiran exclusivamente
a clientes profesionales y/o contrapartes elegibles.
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ANEXO Il - BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Todala informacion descrita anteriormente en el Folleto de Base es comun alos Bonos
y Obligaciones Subordinados excepto por la especifica aplicable a las mismas, que se
recoge acontinuacion, y en la regulacion especifica vigente en cada momento.

3.2 Motivos de la Ofertay destino delos ingresos

Los Bonos y Obligaciones Subordinados se emitiran como parte de la actividad de
financiacion mayorista a largo plazo del Grupo CaixaBank. El destino del importe neto
de las emisiones a realizar al amparo del Folleto Base se aplicara a usos generalesy
de financiacion del Grupo CaixaBank, asi como para que puedan resultar computables
en el requerimiento minimo de fondos propios y Pasivos Admisibles del Emisor o del
Grupo (“MREL”) de acuerdo con la normativa aplicable actualmente o cualquier otra que
la modifique o sustituya en cada momento).

Adicionalmente, los Bonosy Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 (“Tier 2”) se emitiran
para su consideracion como instrumentos de capital de nivel 2 y, por tanto, para su
computabilidad como capital de nivel 2 del Banco y/o del Grupo de acuerdo con la
normativa aplicable actualmente o cualquier otra que la modifique o sustituya en cada
momento.

4.1. Descripcidéndel tipoylaclase delos valores

Los Bonos y Obligaciones Subordinados son valores que representan una deuda
subordinada para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion
anticipada o a vencimiento.

Con cargo al presente Folletode Basey, dentro de la categoriade Bonosy Obligaciones
Subordinadas, podran emitirse (a) Bonos y Obligaciones Subordinadasy, (b) Bonos y
Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 (“Tier 27).

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 (Tier 2) se realizaran
de acuerdo con los requisitos previstos en el articulo 63 del Reglamento 573/2013 y/o
en cualquier otra normativa aplicable en cada momento a los efectos de que dichos
valores sean computables como capital de nivel 2 del Emisor y/o de su grupo.

4.2. Leqgislaciéndelos valores

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados y de Bonos y Obligaciones
Subordinados estaran sujetas a lo dispuesto en la Normativa Bancaria Aplicable en cada
momento, incluyendo laNormativa sobre MREL Aplicable.

Asimismo, las emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinadas y las de Bonos y
Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 (Tier2) estaran sujetas a lo dispuesto en la Ley
11/2015y en el Real Decreto 1012/2015 de desarrollo de la Ley 11/2015 sobre la
Recapitalizacion Interna o “bail in” y, en el caso de los Bonos y Obligaciones
Subordinadas de Nivel 2 (Tier 2), sobre la Competencia de Amortizacién y Conversion.

4.6.0Orden de prelacién

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas no tendréan garantias reales ni de terceros. El
capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos Subordinados objeto de tales
Emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de CAIXABANK.
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CAIXABANK atendera los créditos subordinados de conformidad con el orden y
proporcion establecidos en la legislacion concursal vigente en cada momento, en
particular, en el articulo 281 de la Ley Concursal.

De acuerdo con la Ley Concursal y la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley
11/2015, en caso de concurso del emisor:

(A) Los Bonos y Obligaciones Subordinados se colocaran:

0) Por detras de todos los acreedores privilegiados entre los cuales estarian las
Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios) u
ordinarios (estos ultimos en todo caso, tengan o no la condiciéon de no
preferentes de acuerdo con ladisposicion adicional 14.2 de la Ley 11/2015)
del Emisor, asi como de cualesquiera otros créditos que por ley y/o por sus
propios términos, sila ley lo permite, gocen de rango superior;

(ii) Al_mismo nivel que las diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones
Subordinadas del Emisor y de aquellas obligaciones contractualmente
subordinadas del Emisor que no constituyan capital de nivel 1 adicional ni
capital de nivel 2 del Emisor; y

(iii) Por delante de los valores que tengan la consideracion de instrumentos de
capital de nivel 2 (lo que incluirialos Bonos y Obligaciones Subordinadas de
Nivel 2 o Tier 2), de los que tengan la consideracién de instrumentos de
capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional (acciones, participaciones preferentes,
valores necesariamente convertibles en acciones o “Cocos”) y de
cualesquiera otros créditos subordinados que tengan un orden de prelacion
inferior ala de los Bonos y Obligaciones Subordinados.

Por otro lado, en lo que respecta a los intereses de los Bonos y Obligaciones
Subordinados que se hayan devengado, pero que no hayan sido satisfechos ala fecha
de declaracién del concurso del Emisor, dichos intereses tendrala consideracion que
establezcala legislacion concursal vigente en ese momento, teniendo actualmente y de
acuerdo con articulo 281 de laLey Concursal la consideracion de créditos subordinados
del Emisor.

(B) Los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2), siempre que tengan
la consideracion de instrumentos de capital de nivel 2, se situaran en un orden de
prelacion posterior alos Bonos y Obligaciones Subordinados del apartado (A) anterior.

Asi, los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) estaran situados:

Q) Por detras de todos los acreedores privilegiados entre los cuales estarian las
Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los Bonos Hipotecarios) u
ordinarios (estos ultimos en todo caso, tengan o no la condicion de no
preferentes de acuerdo con ladisposicion adicional 14.2 de la Ley 11/2015)
del Emisor, de los créditos subordinados que no sea instrumentos de capita
adicional de nivel 1 o instrumentos de capital de nivel 2 (entre los que se
incluirianlos Bonosy Obligaciones Subordinados), asi como de cualesquiera
otros créditos subordinados que por ley y/o por sus propios términos, sila ley
lo permite, gocen de rango superior a los Bonos y Obligaciones
Subordinadas de Nivel 2;
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(ii) Al mismo nivel que cualquier otro instrumento de capital de nivel 2 del Emisor
y con otros valores subordinados que por ley y/o por sus propios términos, Si
la ley lo permite, gocen del mismo rango que los Bonos y Obligaciones
Subordinadas de Nivel 2;y

(iir) Por delante de los instrumentos de capital de nivel 1 o de nivel 1 adicional
(acciones, participaciones preferentes, valores necesariamente convertibles
en acciones o “Cocos”), y cualesquiera otros creditos que por ley y/o por sus
propios términos, si la ley lo permite, gocen de rango inferior a los Bonosy
Obligaciones Subordinadas de Nivel 2.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que los Bonos y Obligaciones
Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) dejasen de tener la consideracién de instrumentos de
capital de nivel 2 del Emisor, el orden de prelaciéon de los Bonos y Obligaciones
Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) sera equivalente al de los Bonos y Obligaciones
Subordinadas del punto (A) anterior.

Por otro lado, en lo que respecta a los intereses de los Bonos y Obligaciones
Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) que se hayan devengado, pero que no hayan sido
satisfechos a la fecha de declaracion del concurso del Emisor, dichos intereses tendra
la consideracion que establezca la legislacion concursal vigente en ese momento,
teniendo actualmente y de acuerdo con articulo 281 de la Ley Concursal la
consideracién de créditos subordinados del Emisor

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento de
ejercicio delos mismos

Renunciaaderechosde compensaciony de aceleracion de los pagos

Los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinados y de Bonos y Obligaciones
Subordinados de Nivel 2:

(@) No podran ejercitar en ningin momento derechos de compensacion frente a
cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor, ya sea directa o
indirectamente e independientemente de su origen (sea contractual o no). A estos
efectos, los titulares de estos valores no podran ejercitar ni alegar cualesquiera
derechos o reclamaciones que le asistieran y le permitieran exigir cualquier forma
de deduccion, compensacion, liquidacion o retencién, considerandose, por tanto,
gue han renunciado adichos derechos de lamaneraméas extensa posible, todo ello
de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, la legislacion aplicable; y

(b) No tendran en ningun caso lafacultad de acelerar los pagos de intereses 'y
principal futuros previstos, salvo en alguno de los siguientes supuestos:

(i) Declaracion de concurso de acreedores del Emisor mediante resolucién judicial
firme; o

(i) Acuerdo de disolucién y liquidaciéon del Emisor adoptado por sus 6rganos
sociales de acuerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades de
Capital o en la norma que lo regule en cada momento, sin que se entiendan
comprendidas en este supuesto cualesquiera operaciones de modificacion
estructural de sociedades mercantiles de acuerdo con la normativa aplicable a
las mismas.
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Facultad de sustitucion y modificacion

Sin perjuicio de lo establecido en al apartado 4.9.2., si se produjese una circunstancia
gue dé lugar a que el Emisor puedaamortizar los Bonos y Obligaciones Subordinados
conforme a las secciones Amortizacion anticipada por Evento Fiscal y Evento de
Pasivos Admisiblesy Evento de Capital del punto 4.9: el Emisor podréasustituir los Bonos
y Obligaciones Subordinados o modificar sus términos sin necesidad del consentimiento
o de la autorizacion de los tenedores de dichos Valores, siempre que la sustitucion o la
modificacién, a juicio del Emisor, no perjudique de formamaterial los intereses de dichos
tenedores de Valores, de tal forma que los Bonos y Obligaciones Subordinados se
modifiquen paraque dichos Bonosy Obligaciones Subordinados se conviertan de nuevo
o sigan siendo “Bonos y Obligaciones Subordinados Admisibles”. Para ello, el Emisor
debera comunicarlo a los tenedores de los Bonos y Obligaciones Subordinados
afectados de conformidad con lo dispuesto en el parrafo siguiente con no menos de 15
ni mas de 60 dias naturales de antelacién, y sujeto al consentimiento previo del
Reguladory/o de la Autoridad de Resolucion, conforme ala normativa aplicable en vigor
en cada momento.

En todo caso, se entendera que la sustitucion de los Bonos y Obligaciones
Subordinados afectados o la modificacion de sus términos y condiciones no perjudica
de forma material los intereses de sus tenedores cuando el orden de prelacién de pago
aplicable a los Bonos y Obligaciones Subordinados resultantes tras la sustitucién o
modificacién sea, al menos, el mismo que se aplicaba a los Bonos y Obligaciones
Subordinados afectados en su momento de emisién.

La referida notificacion: (i) se realizara mediante anuncio en el boletin oficial de la
sociedad rectora del mercado correspondiente, previo envio de la correspondiente
informacion ala CNMV; y (ii) sefialara los datos sobre la manera en que tendralugar la
sustituciéon o modificacion y el lugar donde los tenedores de los Valores afectados
podran revisar u obtener copias de los nuevos Bonosy Obligaciones Subordinados o de
los nuevostérminosy condiciones de los Bonosy Obligaciones Subordinados afectados
por el “Evento de Pasivos Admisibles”. La sustitucion o modificacion tendra lugar sin
coste o cargo de ningun tipo para los tenedores de los Valores afectados.

Por el hecho de adquirir o tener Bonos y Obligaciones Subordinados, se considerara
gue los tenedores de dichos Valores aceptan la sustitucion o modificacion en los
términos de este apartado y otorgan a CAIXABANK plenas facultades para adoptar las
medidas y cuantos documentos sean necesarios 0 convenientes en nombre de los
referidostenedores para completar la sustitucién o modificacion.

A los efectos del presente apartado, el término “Bonos y Obligaciones Subordinados
Admisibles” significa, en cualquier momento, los Valores u otros instrumentos emitidos
directa o indirectamente por CAIXABANK que:

- (i)en el caso de Bonos y Obligaciones Subordinados, contengan términos que
cumplan con los requisitos de MREL vigentes en ese momento, en cada uno de
los casos segun lo dispuesto enlaNormativa de MREL Aplicable; y (ii) en elcaso
de Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2), contengan términos
gue cumplan con los requisitos entonces vigentes para su inclusién en el Capital
de Nivel 2 del Emisor y/o el Grupo, segun lo dispuesto en la Normativa Bancaria
Aplicable;

- tenganal menosla misma prelacion de pago que tenianlos bonosy obligaciones
subordinados sustituidos o modificados en el momento de su emision;

- estén denominados en la misma divisa y tengan el mismo importe de principd
vivo pendiente, el mismo tipo de interés aplicable, las mismas fechas de pago de
cupones y la misma Fecha de Vencimiento que los bonos y obligaciones
subordinados alos que sustituyen o, en su caso, se modifican;
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- coticen o estén admitidos a negociacién en cualquier mercado regulado o
sistema multilateral de negociacion elegido por el Emisor, siempre y cuando los
bonos y obligaciones subordinados a los que sustituyen o, en su caso, se
modifican estuviesen cotizando o admitidos a negociacion en el momento
inmediatamente previo a la sustitucion o modificacion realizada conforme a lo
dispuesto en el presente apartado; y

- no denlugar, inmediatamente después de producirse la sustitucion o variacion
correspondiente, a una circunstancia que habilite al Emisor a amortizarlos
anticipadamente por Evento Fiscal, por Evento de Pasivos Admisibles o, en su
caso, por Evento de Capital de acuerdo con lo dispuesto en el epigrafe 4.9

A efectos aclaratorios, cuando el ejercicio de la facultad de sustitucion o modificacion
conlleve como consecuencialaalteracion del rango de prelacion aplicable alos Valores
(por ejemplo, tras la eliminacion de la facultad de amortizacién anticipada a instancias
del Emisor), no se considerara que ello supone un trato menos favorable alos intereses
de los titulares de los Valores, si el rango de prelacion resultante es igual o superior a
gue tenian los Valores cuando se emitieron de acuerdo con sus correspondientes
Condiciones Finales.

4.9.1 Fechade vencimiento

Los Bonos y Obligaciones Subordinados tendran un plazo de vencimiento inicial de, al
menos, un afo y, como maximo, cincuenta afios desde la fecha de emision y
desembolso o el plazo de vencimiento minimo o maximo que permita o exija la
Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable).

Los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) tendran un plazo de
vencimiento inicial de, al menos, cinco afios y, como maximo, cincuentaafios desde la
fechade emision y desembolso o el plazo de vencimiento minimo o maximo que permita
0 exija la Normativa Bancaria Aplicable.

4.9.2 Modalidades de amortizacién

(1) BonosyObligaciones Subordinados

Los Bonos y Obligaciones Subordinados podran ser amortizados anticipadamente a
opcion del Emisor en el caso especifico de Evento de Pasivos Admisibles de acuerdo
con lo que se establece a continuacioén:

Evento de Pasivos Admisibles

Al producirse un Evento de Pasivos Admisibles como consecuencia de un cambio (o un
cambio inminente que la autoridad competente considere suficientemente cierto) de la
legislacién espafiola o la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la Normativa sobre
MREL Aplicable) o de cualquier cambio de su aplicacion o interpretacion oficial, que
surta efecto en la Fecha de Emisiébn o con posterioridad, los valores podran ser
amortizados a opcion del Emisor, total pero no parciamente, siempre que dicha
amortizacion esté permitida por la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo la
Normativa sobre MREL Aplicable) vigente en ese momento, y de acuerdo con lo
dispuesto en lamisma, y con el consentimiento previo del Regulador y/o de la Autoridad
de Resolucion Pertinente, en su caso (si el consentimiento fuera necesario con arreglo
a dicha normativa), en cualquier momento, notificandolo a sus tenedores de acuerdo
con el procedimiento, plazos y formalidades establecidos con caracter general en la
seccion 4.9.2 del Folleto de Base 0, en su caso, aquellos otros que se indiquen en las
correspondientes Condiciones Finales.
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Evento de Pasivos Admisibles significa, respecto a los Bonos y Obligaciones
Subordinados, la determinacién por el Emisor, tras consultar con el Regulador y/o la
Autoridad de Resolucion, de que la totalidad o parte del importe nominal en circulacion
de dichos valores no reunira, en algan momento anterior a la Fecha de Vencimiento,
todos los requisitos exigidos por la Normativa sobre MREL del Emisor y/o del Grupo,
excepto cuando tal descalificacion se deba:

(i) Uunicamente a que el vencimiento residual de dichos valores (o el vencimiento
residual efectivo cuando los valores, por ejemplo, contengan una opcién de
amortizacion anticipada a opcion del tenedor) sea inferior a cualquier periodo
prescrito por cualesquieracriterios de elegibilidad conforme a la Normativa Bancaria
Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) (o cualquier otra
normativa aplicable en Espafa) en la Fechade Emision; o

(i) aque los valores vayan a ser recomprados por el Emisor o en su nombre.

Se consideraréa que un Evento de Pasivos Admisibles incluye, sin limitacion alguna, el
caso en el que la descalificacion de Valores para considerarse pasivos elegibles para
MREL se produzcadebido a:

(a que la interpretacion oficial o la aplicacion de la Normativa sobre MREL Aplicable
(incluyendo cualquier interpretacion o pronunciamiento de un tribunal o autoridad
pertinentes) difieraen algun aspecto de la Normativa sobre MREL Aplicable y
del modo en que se hareflejado en las Condiciones Finales de los Valores.

(b) que la transposicion de la Normativa Bancaria Aplicable en Espafia mediante la
emisién, modificacién o cualquier otra técnica legislativa de legislaciéon interna
difiera en algun aspecto respecto del régimen determinado por la Normativa
Bancaria Aplicable especifica

Sin perjuicio del supuesto especifico anterior y del supuesto de amortizacion anticipada
por Evento Fiscal, cuando asi se indique como aplicable, las correspondientes
Condiciones Finales podran contener opciones de amortizacion de caracter genera
(esto es, no ligadas al acontecimiento de un evento determinado) de acuerdo con la
normativa reguladora vigente en cada momento.

En el caso de emisiones Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2) en las
que se establezca en las Condiciones Finales que resulta de aplicacién un Evento de
Pasivos Admisibles, podran ser amortizadas por dicho motivo solo tras transcurrir un
plazo de cinco afios desde la fecha de emision o cualquier otro plazo minimo que se
establezca en la Normativa Bancaria Aplicable (incluyendo, para evitar dudas, la
Normativa sobre MREL Aplicable).

La amortizacién anticipada de dichos instrumentos antes de su fecha de vencimiento
requerira el consentimiento previo de la Autoridad de Resolucion, el cual Gnicamente se
concederasi se cumple alguna de las siguientes condiciones:

a) antes de o en el momento de realizar dicha amortizacion, el Emisor sustituye
los referidos valores por instrumentos de recursos propios o de pasivos
admisibles de igual o superior calidad en condiciones que sean sostenibles
para la capacidad financiera del Emisor; o

b) el Emisor ha demostrado a satisfaccion de la autoridad de resolucion que el
requisito minimo de pasivos admisibles excederia, tras dicha amortizacion,
los coeficientes exigidos por un margen que la autoridad de resolucion pueda
considerar suficiente.
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(2)Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2)

De acuerdo con lo establecido actualmente en la Normativa Bancaria Aplicable, las
Condiciones Finales de este tipo de instrumento no podran incluir clausulas de rescate,
reembolso o amortizacién anticipada a opcion deltenedor, sin perjuicio de que el Emisor
puedaproceder a su amortizacion anticipada unavez transcurridos al menos cinco afios
desde el desembolso, si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad, previa
autorizacién del Regulador. S6lo podra entenderse que no se ve afectada la solvencia
de la entidad cuando (@) la entidad sustituya el instrumento amortizado con elementos
computables como recursos propios de igual calidad, o con elementos computables
COMO recursos propios basicos, y dicha sustitucion se efectle en condiciones que sean
compatibles con la capacidad de generacién de ingresos por la entidad; o (b) ésta
demuestre satisfactoriamente al Regulador que sus recursos propios computables
superan ampliamente los requerimientos minimos tras la operaciéon

Ademads, las clausulas que permitan la amortizacion anticipada a opcion del Emisor no
podréan incluir incentivos a dicha amortizacién como, por ejemplo, el incremento del tipo
de interés para el caso de que no se ejerza la opcion. La entidad no podra crear
expectativa alguna de que se ejercitara la opcién. Tampoco seran admisibles las
clausulas que incentiven indirectamente dicha amortizacion, como, por ejemplo, las que
prevean que laremuneracion se eleve cuando disminuya la calidad crediticia del emisor
o de otras sociedades de su grupo.

En todo caso, la amortizacién de los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2
(“Tier 2”) aopcion del Emisor solo podré efectuarse después de que transcurra un plazo
de cinco afos desde lafechade emision o cualquier otro plazo distinto que se determine
en la Normativa Bancaria Aplicable.

Losarticulos 77 y 78 del Reglamento 575/2013 (“CRR”) establecenlas condiciones para
la amortizacién de los Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2, que incluyen el
consentimiento previo del regulador. Dicho consentimiento s6lo se concedera si se
cumple alguna de las siguientes condiciones:

a) antes de o en el momento de llevar a cabo dicha amortizacion, el Emisor
sustituye los referidos valores por instrumentos que califiquen como capital
de igual o superior calidad en condiciones que sean sostenibles para la
capacidad financiera del Emisor; o

b) el Emisor ha demostrado a satisfaccion del regulador que su capital
excederia, tras dicha amortizacion, los coeficientes de capital exigidos por un
margen que el regulador pueda considerar suficiente.

El Regulador podra conceder autorizacion en cualquier momento, incluso antes de
transcurridos 5 afios desde el desembolso, para que el Emisor pueda proceder a la
amortizacion anticipada de los Bonos y Obligaciones Subordinados de Nivel 2 (Tier 2)
en el supuesto de que se produzca la siguiente circunstancia:

Evento de Capital

Al tener lugar un Evento de Capital como consecuencia de un cambio (0 un cambio
inminente que el Regulador considere suficientemente cierto) de la legislacion espafiola,
de la Normativa Bancaria Aplicable o cualquier cambio de su aplicacién o interpretacion
oficial, que surta efecto en la Fecha de Emision o con posterioridad (incluso como
consecuenciade la transposicion o aplicabilidad en Espafia, en la Fechade Emision o
con posterioridad, de las Reformas Bancarias de la UE), los valores podran ser
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amortizados a opcién del Emisor, total pero no parcialmente, siempre que dicha
amortizacion esté permitida por la Normativa Bancaria Aplicable vigente en ese
momento, y de acuerdo con lo dispuesto en la misma a tales efectos, y con el
consentimiento previo del Regulador, en cualquier momento, notificandolo a sus
tenedores de acuerdo con el procedimiento, plazos y formalidades establecidos con
caracter general en la seccion 4.9.2 del Folleto de Base o, en su caso, aquellos otros
gue se indiquen en las correspondientes Condiciones Finales.

Evento de Capital significa la determinaciéon por el Emisor, tras consultar con el
Regulador, de que la totalidad o parte del importe nominal en circulacion de los valores
no cumple o no parece razonable que vaya a cumplir con los requisitos para ser incluido
en el Capital de Nivel 2 del Emisor y/o del Grupo (pero, en caso de incumplimiento
parcial de tales requisitos, Unicamente si la amortizacion anticipada de los valores esta
permitida en esas circunstancias por la Normativa Bancaria Aplicable) de conformidad
con la Normativa Bancaria Aplicable (salvo como consecuencia de una limitacion sobre
la cuantiade ese capital aplicable al Emisor).

Sin perjuicio del supuesto especifico anteriory del supuesto de amortizacion anticipada
por Evento Fiscal, cuando asi se indique como aplicable, las correspondientes
Condiciones Finales podran contener opciones de amortizacion de caréacter genera
(esto es, no ligadas al acontecimiento de un evento determinado) de acuerdo con la
normativa reguladora vigente en cada momento.

4.12 Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se
emiten los valores.

CaixaBank realizara todos los tramites y solicitudes necesarias o pertinentes ante las
autoridades que corresponda para la inclusion (total o parcial) de los Bonos y
Obligaciones Subordinados en el requerimiento minimo de fondos propiosy Pasivos
Admisibles del Emisor y/o de su Grupo (MREL) de acuerdo con su nhormativa reguladora
vigente en cada momento.

CaixaBank realizara todos los tramites pertinentes ante la autoridad competente para
obtener la computabilidad como recursos propios de las emisiones de Bonos y
Obligaciones Subordinadas de Nivel 2 (Tier 2) arealizar al amparo del Folleto de Base,
lo cual implicara remitirle las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del
Anexo VIl del Folleto de Base. De ningun modo la autorizacién que, en su caso y de ser
necesaria, se recibierade la autoridad competente ni el pronunciamiento positivo sobre
su consideracién como recursos propios implican recomendacion algunarespecto de la
suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en
un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la Entidad
Emisora.

4.14. Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores.

Segunla legislacién vigente, no existen restricciones particulares, nide caracter genera
a la libre transmisibilidad de los bonos y obligaciones subordinados y podran ser
adquiridos posteriormente por la propia Entidad Emisora, por entidades del grupo
consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de CAIXABANK o
del grupo consolidable, siempre que ello esté permitido por la Normativa Bancaria
Aplicable (incluyendo la Normativa sobre MREL Aplicable) y cuente con el
consentimiento previo del Regulador y/o de la Autoridad de Resolucién, en su caso (si
el consentimiento fuera necesario con arreglo adicha normativa).
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5.2.1 Cateqgoriasdeinversores alos que se ofertanlos valores

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados iran exclusivamente dirigidas a
inversores profesionales y/o contrapartes elegibles
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ANEXO Il - CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita anteriormente en el Folleto de Base es comun a las
Cédulas Hipotecarias excepto por la especificaaplicable a las mismas que se recoge a
continuacién, y en la regulacion especifica vigente en cada momento

4.1. Descripciéndel tipoylaclase delos valores

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos concedidos con
garantia hipotecaria de inmuebles por la sociedad emisora, que no estén afectos a
emision de bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, conforme ala legislacion
vigente a los efectos, y con la garantia de los activos de sustitucion y de los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada
emision, si éstos existen.

4.2. Leqislaciénde los valores

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, y en el Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, en materia de abuso de
mercado.

4.6.Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de CAIXABANK, y no estén afectas a
emisiones de bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias, de conformidad con lo
previsto en laLey 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en
el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo vy,
si existen, por los activos de sustitucién contemplados en el apartado dos del articulo 17
de laLey 2/1981 y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara un registro contable especial de los
préstamos y créditos que sirven de garantiaa las Cédulas Hipotecarias y, si existen, de
los activos de sustitucion inmovilizados para darles cobertura, asi como de los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision. Dicho registro contable
especial debera asimismo identificar, a efectos del calculo del limite establecido en el
articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y
gue se menciona mas adelante, de entre todos los préstamos y créditos registrados,
aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente y constando, en su caso, los
valores de tasacion actualizados de conformidad con la Circular 4/2017 de Banco de
Espaia. A las emisiones de cédulas no les sera de aplicacion el Titulo XI del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Tampoco se inscriben en el Registro Mercantil.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por CAIXABANK no superarael 80% del
importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su
cartera que reunan los requisitos de la seccién Il de la Ley 2/1981 en su redaccion
vigente, deducido el importe integro de cualquier préstamo o crédito afecto a bonos
hipotecarios o participaciones hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias podran estar
respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por activos de sustitucion aptos
para servir de cobertura.

73



A efectos de célculo del limite del 80%, los bienes inmuebles por naturaleza sobre los
gue recaeran las hipotecas de los préstamos que serviran de coberturaalas emisiones
de Cédulas Hipotecarias habran sido tasados con anterioridad a la emision de los
valores, y habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 10 del
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a la emisibn de Cédulas
Hipotecarias estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de
cobertura a las emisiones de Cédulas Hipotecarias se encontraran vigentes y sin
condicion algunay no sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por tratarse
de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado
hipotecario, las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor
frente a la entidad emisora y llevan aparejadas ejecucion para reclamar del emisor el
pago, después de su vencimiento. Los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran
el caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia especial que
sefala el numero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de
CAIXABANK, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias y, con relacién a los activos de sustitucion y a los flujos
econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuere su
fecha de emisién, tendran la misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las
garantizan y si existen sobre los activos de sustitucién y sobre los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados alas emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor de
conformidad con el articulo 272.1 de laLey Concursal que so6lo alcanzara a la parte del
crédito concursal que no excedadel valor de la garantia (calculado conforme al articulo
273 de la Ley Concursal).

Sin perjuicio de la cuantia por la que se reconozcael privilegio especial en funcién del
valor de la garantia referido anteriormente, el importe que un tenedor de Cédulas
Hipotecarias acabe obteniendo en un hipotético concurso del Emisor depender, en
buena medida, del importe obtenido con la realizacién de bienes y derechos que
constituyen lagarantia, por lo que:

Q) si el importe obtenido fuese superior al valor de la garantia determinado en el
informe del administrador concursal, el tenedor de Cédulas Hipotecarias “hara
suyo el montante resultante de la realizacion en cantidad que no exceda de la
deuda originaria, correspondiendo el resto, si lo hubiere, a la masa activa del
concurso”, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 430.3 de laLey Concursd,

y

(i) si el importe obtenido fuese inferior, la parte del privilegio reconocido que no
hubiese sido satisfecha con cargo alos bienesy derechos afectos alas Cédulas
Hipotecarias sera satisfecha, en su caso, a prorrata, junto con los créditos
ordinarios, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 433 de laLey Concursal

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 14 de laLey
2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, se atenderan como
créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e
intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud
de concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
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préstamosy créditos hipotecarios que respalden las Cédulasyy, si existen, por los activos
de sustitucién contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por
los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados
alas emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado
sean insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la
administracion concursal debera satisfacerlos mediante la liquidacién de los activos de
sustitucién afectos a la emision, y si esto resultase insuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas,
subrogandose el financiador en laposicién de estos. En caso que hubierade procederse
conforme a lo sefialado en el articulo 212 de la Ley Concursal, el pago a todos los
titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuara a prorrata, independientemente
de las fechas de emision de sus titulos. Si un mismo crédito o préstamo estuviere afecto
al pago de cédulas y a una emisidon de bonos se pagara primero a los titulares de los
bonos.

4.8.5. Plazo véalido en el gue se pueden reclamar los intereses v el reembolso del
principal.

El articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, establece con respecto a las
Cédulas Hipotecarias, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de
Comercio, que el reembolso de los citados titulos, asi como el pago de sus intereses 'y
primas dejaran de ser exigibles a los tres afios de su respectivo vencimiento.

4.9.2 Modalidades de amortizacién

Por lo que se refiere ala amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo
conlo establecido en el articulo 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, el volumen
de dichos valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podré superar el 80% de
unabase de cémputo formada por la sumade los capitales no amortizados de todos los
préstamos y créditos hipotecarios de la cartera de la Entidad aptos para servir de
coberturadeducido el importe integro de cualquier préstamo o crédito afecto a bonos
hipotecarios o participaciones hipotecarias.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en
el Acuerdo de Emisidn, la Entidad Emisora podra proceder ala amortizacién de Cédulas
Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 25
delReal Decreto 716/2009, de 24 de abril. De optarse por la amortizacion de las Cédulas
Hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el importe
correspondiente alostenedores de las cédulas incluyendo, en su caso, el cup6n corrido.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias éstas se
anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de
acuerdo con lalegislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio
en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los
valores, 0 en un periodico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red
de oficinas del Emisor.

4.14. Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares a la libre circulacion
de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, pudiendo ser
transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el
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art. 37 del citado Real Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, el volumen de titulos hipotecarios propios que el emisor podra
tener en cartera, sin limitacion de permanencia, no podra sobrepasar el 50% del tota
emitido.
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ANEXO |V - BONOS Y OBLIGACIONES ESTRUCTURADOS

El presente anexo ha sido redactado de conformidad con el Anexo 17 del Reglamento
Delegado (UE) 2019/980, de 14 de marzo.

Toda la informacion descrita anteriormente en el Folleto de Base es aplicable a los
Bonos y Obligaciones Estructurados que se emitan. No obstante, a continuacion se
recogen las caracteristicas especificas de estetipo de valores. Los siguientes epigrafes
complementan o, en lo que resulte contradictorio, reemplazan a los epigrafes de igua
titulacion y/o numeracion en este Folleto de Base en lorelativo los Bonosy Obligaciones
Estructurados. Todo ello sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse
en su regulacion especifica.

En la medida que los Bonos y Obligaciones Estructurados pueden incorporar o replicar
caracteristicas de varios tipos de instrumentos derivados sobre distintos tipos de Activos
Subyacentes, las Condiciones Finales podran determinar la aplicacion alos términos de
los Bonos y Obligaciones Estructurados de documentacién estandar en el mercado
internacional de derivados, y en concreto, de las definiciones y modelos publicados por
la “International Swaps and Derivatives Association, Inc” (“ISDA”) que se usan
habitualmente en operaciones de derivados.

1. EACTORES DE RIESGO

Véase la Seccidén Il (“Factores de Riesgo”) del presente Folleto de Base.

2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAYAN A OFERTARSE AL
PUBLICO

2.1 Informacién sobre los valores

Los valores estructurados son bonos u obligaciones que representan una deuda para
su emisor, devengan intereses, en su caso, y son reembolsables por amortizacién
anticipada o a vencimiento y cuya rentabilidad esta vinculada a la evoluciéon de uno o
varios subyacentes (acciones, indices, materias primas, etc.), y que en base a tal
evolucion, podran amortizarse ala par, por importe superior o por importe inferior y, por
tanto dar lugar a rendimientos negativos, e incluso pueden prever la posibilidad de
entregafisica del activo subyacente en lugar de todo o parte del importe invertido.

Renunciaaderechosde compensaciony de aceleraciénde los pagos

A efectos de que los Bonos y Obligaciones Estructurados que, cuando asi se determine
en sus Condiciones Finales, se emitan para su computo en el requerimiento minimo de
fondos propiosy Pasivos Admisibles (“MREL”) de la Entidad y/o su Grupo, los tenedores
de dichos valores:

(c) No podran ejercitar en ningun momento derechos de compensacion frente a
cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor, ya sea directa o
indirectamente e independientemente de su origen (sea contractual o no). A estos
efectos, los titulares de estos valores no podran ejercitar ni alegar cualesquiera
derechos o reclamaciones que le asistieran y le permitieran exigir cualquier forma
de deduccion, compensacion, liquidacion o retencion, considerandose, por tanto,
que han renunciado a dichos derechos de la manera méas extensa posible, todo
ello de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, lalegislacion aplicable; y

(d) No tendran en ningun caso lafacultad de acelerarlos pagos de intereses y
de principal futuros previstos, salvo en alguno de los siguientes supuestos:
77



(i) Declaracion de concurso de acreedores del Emisor mediante resolucion judicial
firme; o

(i) Acuerdo de disolucién y liquidacién del Emisor adoptado por sus érganos
sociales de acuerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades de
Capital o en la norma que lo regule en cada momento, sin que se entiendan
comprendidas en este supuesto cualesquiera operaciones de modificacion
estructural de sociedades mercantiles de acuerdo con la normativa aplicable a
las mismas.

Categorias de inversores alos que se ofertan los valores

Los Bonos y Obligaciones Estructurados emitidos para resultar admisibles para su
cémputo en el requerimiento minimo de fondos propiosy Pasivos Admisibles del Emisor
y/ode su Grupo (“MREL”)y asi se indique en sus correspondientes CondicionesFinales,
deberan cumplir con lo previsto en la Disposicion adicional cuarta del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores en caso de que se dirijan a clientes o inversores
minoristas.

2.1.1 Explicaciéon clara y completa que ayude a comprender a los inversores de qué
manera el valor de su inversién resulta afectado por el valor del instrumento o
instrumentos subyacentes

Los Bonos y Obligaciones Estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a
gue pueden incorporar estructuras complejas y cuya rentabilidad depende de la
evolucion de uno o varios subyacentes a lo largo de la vida de la inversién. Ello puede
dar lugar a la pérdida, total o parcial, del nominal del valor. Por tanto, el inversor no
podra conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por
debajo del valor nominal del valor dependerd, fundamentalmente, del tipo de
subyacente, la evolucién del subyacente, las barreras de capital (condicién para la
recuperacion de lainversioninicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor
inicial), las barreras de cancelacién anticipada, el vencimiento de los valores y la
liquidacion final. Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también
dependeradel tipo de subyacente y su evolucién asi como, en su caso, de las barreras
de cupdn (condicién parael cobro o no de los cupones).

Véase mas detalle para cada estructura concreta en el apartado 4.8.1 del Folleto de
Base y en el apartado 2.1.3 del presente Anexo.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion,
los valores tengan un precio de amortizacién por debajo del precio de emisién pagado
por el inversor, las Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad
de pérdida por parte del suscriptor de parte o hasta la totalidad del capital invertido, asi
como, en su caso, de la posibilidad de entregafisica del Activo Subyacente en lugar de
todo o parte del capital invertido.

2.1.2 Eechade vencimiento o expiracion de los valores derivados y fechade ejercicio
o fechade referenciafinal

La fecha de expiracion o vencimiento de los valores y la fecha de referenciafinal del
subyacente se haran constar en las Condiciones Finales.
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2.1.3 Descripciéon del procedimiento de liguidacién de los valores derivados

La liguidacion de los valores se realizara en efectivo, sin perjuicio de que, en las
Condiciones Finales se prevea expresamente que existala posibilidad de entregafisica
del subyacente en lugar de todo o parte del importe nominal invertido.

Los pagos resultantes de la liquidacion se realizaran a través del Agente de Pagos que
conste en las Condiciones Finales y se liquidaran a través de lberclear/Euroclear o
Clearstream.

El rendimiento a percibir dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir
generando en funcion de las estructuras y formulas descritas en el apartado 4.8.1 del
Folleto de Base, asi como del precio de amortizacién que resulte de aplicar las opciones
de amortizacidn a vencimiento o anticipadas (cancelacién automatica) que se describen
a continuacion y que se determinaran en las Condiciones Finales:

A) Amortizacién anticipada (cancelacion automética)

Los Bonos y Obligaciones Estructurados se podran amortizar anticipadamente, ademés
de en los supuestos previstos en el apartado 4.8.2 del Folleto de Base, en los siguientes
casos:

Opcién 1:

Cuando el Precio de Referenciadel Subyacente en alguna o todas (segun se indique en
las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacion de precios de Referencia, para
t=1, ...N-1, fueraigual o superior asu barrerade Cancelacién (XX% de su Precio Inicial)
el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fechade Pago,
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

Opcibn 2:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente enalguna o todas (segun se indique en
las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, para
t=1,...N-1, fueraigual o inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial)
el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fechade Pago,
recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

B) Amortizacion avencimiento
Opcibn 1:

En caso de que no se hubieraproducido ningun Supuesto de cancelacion Anticipada,
sin que exista Barrera de Capital (0 cuando si exista Barrera de Capital y ésta sea el
100% de su Precio Inicial), cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igua
a su Precio Inicial, el producto seriaamortizado en la Fecha de vencimiento, recibiendo
el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacion Anticipaday
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital
(XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipaday
cuando el Precio Final del Subyacente fuerainferior alaBarrera de Capital (XX% de su
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Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
inversor un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que podréser Fijo o Variable.
El porcentaje Variable estara en funcion de si la pérdidade capital se produce a partir
del Precio Inicial, o de la Barrera de Capital, segun lo dispuesto en las siguientes
formulas:

Amortizacion en Fecha Vencimiento = Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN
Porcentaje IN es un porcentaje del Importe Nominal que podra ser Fijo o Variable:
o Porcentaje Fijo:
Porcentaje IN=YY%

o Porcentaje Variable que se calculard en funcion de si la pérdida de capital se
produce respecto al Precio Inicial (PI) o de la Barrera de Capital (BC):

e Sila pérdidaes a partir del Precio Inicial:
Porcentaje IN= (PF/PI)

e Sila pérdidaes a partir de la Barrera de Capital:

Porcentaje IN= (PF/Barrera de Capital)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el Precio Final del
Subyacente fuese 0), el inversor podria perder latotalidad de la inversién inicial.

Opcibn 2:

En caso de que no se hubiera producido ningun supuesto de Cancelacion Anticipaday
siempre que durante el periodo de observacion el Subyacente no haya cerrado a un
precio inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el inversor el 100% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacién Anticipaday
siempre que durante el periodo de observacion el Subyacente haya cerrado aun precio
inferior ala Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) y el Precio Final del Subyacente
sea:

- Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el inversor un porcentaje del Importe Nominal de
Inversion que podraser Fijo o Variable. El porcentaje Variable estara en funcion
de si la pérdidade capital se produce a partir del Precio Inicial, o de la Barrera
de Capital, segun lo dispuesto en las siguientes formulas:

Amortizacién en FechaVencimiento = Importe Nominal de Inversién x Porcentae
IN

Porcentaje IN es un porcentaje del Importe Nominal que podra ser Fijo o
Variable:
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o Porcentaje Fijo:
Porcentaje IN= YY%

o Porcentaje Variable que se calculara en funcion de sila pérdidade capital
se produce respecto al Precio Inicial (PI) o de la Barrera de Capital (BC):

e Sila pérdidaes a partir del Precio Inicial:
Porcentaje IN= (PF/PI)
e Sila pérdidaes a partir de la Barrera de Capital:

Porcentaje IN= (PF/Barrera de Capital)

En caso de evolucion desfavorable del subyacente (esto es, si el Precio Fina del
Subyacente fuese 0), el inversor podria perder latotalidad de la inversion inicial.

- Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

Opcibn 3:

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacién Anticipaday
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital
(XX% de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacion Anticipaday
cuando el Precio Final del Subyacente fuerainferior alaBarrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial), el Producto seriaamortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
inversor un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculara segun lo
establecido en las siguientes formulas y dependiendo de si la pérdida de capital se
produce a partir del Precio Inicial o de la Barrera de Capital:

Pérdida a partir del Precio Inicial (PI):

Porcentaje IN = Max {X%;l _{f *(Pl - ppjﬂ

Pl

Pérdida a partir de la Barrera de Capital:

Porcentaje IN = Max {X%;l . [f *( Barrera de Capital - PFjﬂ

Pl

f =factor corrector por apalancamiento o desapalancamiento, siendo f=0,..... N
X% = porcentaje garantizado del nominal de la inversion.

En caso de evolucién desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad
de la inversion inicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0, siempre
gue X% seaigual a 0%.
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Opcion 4:

Cualquierade las férmulas establecidas para el célculo de la amortizacion a vencimiento
se podra referenciar a un anico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de
ellos, el mejor de una cesta o el peor de unacesta, definiéndose:

Para varios subyacentes (i), siendo i=1,2,...,n

El del mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion:
Subyacente (i)
Maxi:l,z...n -
Subyacente (i) ,,
El del peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion:

" Subyacente (i)
i=1,2..n Subyacente (I) PI

Opcién 5:

Definidos dos subyacentes: Subyacente Ay Subyacente B

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacién Anticipada, y
si en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las fechas de
Determinacion de Precios de Referencia (T), para T=1,...N, se cumple la siguiente
condicion:

Subyacente A(T) 1> Subyacente B(T) 1

Subyacente A(0) | | Subyacente B(0)
Es decir, si la variacién porcentual del precio del Subyacente A es superior o igual a la
variacién porcentual del precio del Subyacente B, el Producto seria amortizado en la

Fecha de Vencimiento recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de la
Inversion.

En caso contrario, el Producto seriaamortizado en laFechade Vencimiento, recibiendo
el inversor un porcentaje del Importe Nominal de Inversién que se calculara segun lo
establecido en la siguiente férmula:

Porcentaje IN=Max| 1+ f* SubyacenteA(T) | ( SubyacenteB(T) X%
Subyacente A(0) SubyacenteB(0)

Siendo:

f = factor corrector por apalancamiento o desapalancamiento, siendo f=0,..... N
X% = porcentaje garantizado del nominal de la inversion.

En caso de evolucion desfavorable de la variacion porcentual del subyacente A en
relacién a la variacion porcentual del subyacente B, el inversor podriaperder latotalidad
de la inversién inicial incluso con un precio final del subyacente A superior a0, siempre
gue X% sea igual a 0%.

Para el calculo de los pagos arealizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por
la combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion arendimientos de los
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activos mencionados en los apartados anteriores, la formula aplicable sera una
combinacion de las férmulas anteriormente mencionadas.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los
tipos de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la
rentabilidad de los valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento de
determinaciony célculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen,
precios o valores iniciales, precios o valores finales, fechas de valoracion, barreras,
informacién sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago de los cupones
periddicos, y demas parametros especificos necesarios para determinar los derechos
de los suscriptores o titulares de cada emisibn concreta y otras caracteristicas
relevantes parala determinacién delrendimientoy caracteristicas de los valores a emitir,
asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran enlas Condiciones Finales de cada
emision.

2.1.4 Descripcién: (a) Co6mo se van a realizar los pagos provenientes de los valores
derivados: (b) fecha de pago o entrega; y (¢) método parasu célculo.

a) Como se van arealizar los pagos provenientes de los valores derivados
Los pagos provenientes de los valores seran los cupones y el precio de amortizacién y
se liquidaran en efectivo, sin perjuicio de la posibilidad, en su caso, de entrega fisica del
subyacente en lugar de todo o parte del importe nominal invertido

b) Fechade pago o entrega
Las fechas de pago de cupones y de amortizacion avencimiento, asi como, en su caso,
las fechas de amortizacion parcial o cancelacion automéatica y la convencion de diahabil
se haran constar en las Condiciones Finales.

c) Método parasu célculo

En relacion con el pago de cupones, véase el apartado 4.8.1 del Folleto de Base.

En relacion con la posibilidad de amortizacién parcial o cancelacion anticipada de los
valores, véase el apartado 4.9.2 del Folleto de Base.

En relacion con los pagos relativos a la amortizacion final de los valores, véanse las
estructuras recogidas en el apartado 2.1.3 del presente Anexo.

En las Condiciones Finales se determinara si el emisor ofrece ventanas de liquidez a los
tenedores de los valores de esa emision, su periodicidad y en qué condiciones.

2.2 Informacidén sobre el subyacente

2.2.1 Precio de ejercicio o precio de referenciafinal del subyacente

El precio de ejercicio o el precio de referencia final del subyacente se haran constar en
las Condiciones Finales.

2.2.2 Declaracion que establezca el tipo de subyacente

Declaracion que establezca el tipo de subyacente

Al amparo del presente Folleto de Base, y segun se establezca en las Condiciones
Finales de cada emisién, podran realizarse emisiones de valores estructurados en las
gue los subyacentes podran ser los siguientes:
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(i)

Valores:

Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o
extranjeros

Activos de rentafija cotizados en mercados de rentafija espafioles o extranjeros
Certificados negociados en mercados esparioles o extranjeros

Cuando el subyacente seaun valor, su nombre y su cédigo ISIN se haran constar en las
Condiciones Finales.

(ii)

Indices:

indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros

indices de activos de rentafija cotizados en mercados de renta fija espafioles o
extranjeros

indices de materias primas o de metales preciosos publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos

indices de tipos de energias publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos

indices de precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de
informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos

Cuando el subyacente sea un indice, su nombre asi como dénde obtener informacion
sobre el mismo se haran constar en las Condiciones Finales.

(iii)

Tipos de Interés:

indices de renta fija cotizada

Tipo de interés variable ya sea directamente o con la adicion de un margen
positivo 0 negativo.

Cuando el subyacente es un tipo de interés, la descripcién del tipo de interés se hara
constar en las Condiciones Finales

(iv)

Oftros:

Precios de materias primas, publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos

Precios de tipos de energias publicados en servicios de informacion u
organismos publicos internacionalmente reconocidos

Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los
mercados internacionales de divisas

Riesgo de crédito de un activo

Futuros sobre cualquierade los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercados organizados
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE
Cualesquiera otros Activos Subyacentes susceptibles de valoracion y cuyos
precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacion
nacional o internacionalmente reconocidos, incluidos los indices y valores
inmobiliarios

Para este tipo de subyacente se hara constar en las Condiciones Finales informacion
equivalente a la mencionada en los otros tipos de subyacentes.

(V)

Cestas de subyacentes:

Cestas de acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados de
valores, de rentavariable, espafioles o extranjeros

Cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable,
espafnoles o extranjeros
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e Cestas de activos de rentafija cotizados en mercados de rentafija espafoles o
extranjeros

e Cestas de precios o de indices de precios nacionales o extranjeros, publicados
en servicios de informacibn u organismos publicos internacionalmente
reconocidos

e Cestas de precios o de indices de precios nacionales o extranjeros, publicados
en servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente
reconocidos

e Cestas de Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la
OCDE

e Cestas de certificados negociados en mercados espafioles o extranjeros

Cuando el subyacente sea unacesta, se indicarala proporcion de cada subyacente, asi
como informacion sobre cada subyacente equivalente ala mencionada en los apartados
anteriores, y se haré constar en las Condiciones Finales.

Detalles sobre dénde puede obtenerse informacién sobre el subyacente, con
indicacionde si puede obtenerse por medios electrénicos informacion sobre el
rendimiento histéricoy futuro del subyacentey sobre suvolatilidad, y de si puede
obtenerse gratuitamente o no.

Las Condiciones Finales de cada emisién de valores estructurados especificaran los
detalles sobre donde puede obtenerse informacion sobre cada uno de los Activos
Subyacentes, conindicacion de si puede obtenerse por medios electronicos informacion
sobre el rendimiento historico y futuro del Activo Subyacente y sobre su volatilidad, asi
como de si puede obtenerse gratuitamente o no.

2.2.3 Descripcién de toda perturbacién del mercado o laliquidacién o de
cualguier evento de crédito que afecte al subyacente

Véase el apartado 2.2.4 siguiente del presente Anexo.

2.2.4 Normas de ajuste en relacién con eventos que afecten al subyacente.

En caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezcamediante la indexacion
al rendimiento de indices bursétiles u otros activos, durante el periodo que medie entre
las diferentes fechas de valoracién de los indices o activos a cuya evolucién se haya
indexado el rendimiento de las emisiones de que se trate (en adelante, “Activo
Subyacente”), se puede producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios
enlas fechas de valoraciontomadas para calcular el rendimiento de los valores emitidos,
ya sea por el acaecimiento de un supuesto de interrupcion de los mercados de
cotizacion de los Activos Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de
indices o valores que constituyen los Activos Subyacentes o por el acaecimiento de
determinados eventos que alteren la situacion societaria de las sociedades emisoras o
promotoras de los Activos Subyacentes. Los ajustes se realizaran por el Emisor, de
acuerdo con lo indicado por el Agente de Célculo de la emisién de que se trate.

Los cambios y/o ajustes se indican en los apartados siguientes. En los casos en los que
existan o se ofrezcan varias alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes
afectados, el Agente de Calculo, de acuerdo con el Emisor, elegira la opcién que, a su
juicio, sea méas ventajosa para los suscriptores de los valores estructurados emitidos,
indicando al Emisor la formade proceder con laemision de que se trate en cada caso.

En el supuesto de que el Emisor, por el acaecimiento de cualquierade los eventos que
se indican en los apartados siguientes, decidiera amortizar anticipadamente los valores,
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pagando a sus titulares el valor de amortizacion anticipada que resulte, el Agente de
Célculo determinaradicho valor.

En caso de interrupcion de mercado del Activo Subyacente, y salvo que se indique de
diferente maneraen las Condiciones Finales de la correspondiente emision, se aplicaran
las siguientes normas en los supuestos que se definen.

| - SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO

Se entenderaque existe Interrupcion del Mercado ("Interrupcion del Mercado™):

a)

b)

Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en
gue se encuentre abierto ala realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion
o el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de
gue se trate, y durante un periodo no inferior aunahora, inmediatamente anterior
al Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que
comprendan al menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, 0
a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de
Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al
Agente de Célculo efectuar la valoraciébn a precios de mercado del Activo
Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectivade un supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacién o negociacién de uno o mas valores o activos de los que
ponderen en el indice de que se trate se suspende 0 se restringe, se procedera a
calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo en el indice, en el
momento inmediato anterior a la suspension o restriccion de su cotizacion o
negociacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s o restringido/s es lo suficientemente elevado como paradar lugar a
la existenciade un supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla genera se
entenderd que existe un supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el
porcentaje de ponderacién del/llos valor/es suspendido/s o restringido/s en el
indice de que se trate alcance el 20%.

También se entenderaque existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando
se produzca el cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores
gue representen al menos un 20% de lacomposicion del indice) o del Mercado de
Cotizacién Relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que
haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestion del tal cierre
con al menos una horade antelacién a la hora de cierre habitual o a la horalimite
para la introduccion de 6rdenes (lo que ocurra antes).

Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el Activo
Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a una hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca,
por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado
en lanegociacion de la accion de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos
de futuro sobre la accion de que se trate, en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de
Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el
momento en que ésta se deba realizar.
A los efectos de verificar la existencia efectivade un Supuesto de Interrupcion de
Mercado, sila cotizacion de una o mas acciones de las que componen la cestade
gue se trate se suspende o se restringe, se procederaa calcular el porcentaje de
ponderacion de dicha/s accidn/s en la cesta, en el momento inmediato anterior a
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d)

f)

9)

la suspensidn o restriccién de su cotizacion, afin de determinar si el porcentaje de
ponderacién del/las accidn/es suspendida/s es lo suficientemente elevado como
para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcién de Mercado. Como
regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado
cuando el porcentaje de ponderacion del/las accion/es suspendidals en la cesta
de que se trate alcance el 20%.

También se entenderaque existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando
se produzca el cierre del Mercado de Cotizacion o del Mercado de Cotizacion
Relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin que haya
mediado preaviso por parte del gestor del mercado en cuestién del tal cierre con
al menos unahorade antelacion a la horade cierre habitual o ala horalimite para
la introduccién de 6rdenes (lo que ocurra antes). Lo anterior, serd aplicable,
siempre que, como regla general, el porcentaje de ponderacion del/las accion/es
suspendida/s en la cesta de que se trate alcance el 20%

Respecto de activos de renta fija o cestas de activos de renta fija, cuando en
cualquier diaen que se encuentre abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de
Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se trate no se
puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las
actividades del mercado o por cualquier otra causa.

Respecto de la cotizacion de una divisa contraotra, cuando en cualquier dia en
gue se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa
de que se trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el apartado
2.2.2 del presente Anexo IV, que se encuentren negociados en mercados
organizados, cuando en cualquier diaen que se encuentre abierto el Mercado de
Cotizacion o Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el
futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su
subyacente) o por cualquier otra causa.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier diaen que
se encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacién o
el Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el Activo
Subyacente de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una
suspension orestriccion de las actividades del mercado o por cualquier otra causa.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion de
Mercado, sila cotizacion de uno o més certificados de los que componen la cesta
de que se trate se suspende o se restringe, se procederaacalcular el porcentae
de ponderacion de dicho/s certificado/s en la cesta, en el momento inmediato
anterior a la suspension o restriccion de su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacion del/los certificado/s suspendido/s es los
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de
Interrupcién de Mercado. Como regla general se entendera que existe un
supuesto de Interrupcion de Mercado cuando el porcentaje de ponderacion delflos
certificados/s suspendido/s en la cestade que se trate alcance el 20%.

Respecto de precios de materias primas o de metales preciosos, cuando se
produzca la discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre la materia
prima o metal precioso de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectivade un Supuesto de Interrupcion de
Mercado, si la cotizacion de uno o méas precios de materias primas o metales
preciosos de lo que ponderen en el indice o componen lacestade que se trate se
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h)

)

K)

suspende o restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacion de
dicha materia prima o metal precioso en el indice o cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspensién o restriccibn de su cotizacion, a fin de
determinar si el porcentaje de ponderacion de la/s materias primas suspendidals
o el/los metales precios/s suspendido/s es lo suficientemente elevado como para
dar lugar a la existenciade un supuesto de Interrupcién de Mercado. Como regla
general se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando
el porcentaje de ponderacidon de las materias primas suspendida/s o de los
metales preciosos suspendido/s en el indice o cesta de que se trate alcance el
20%.

También, se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado
cuando se produzcael cierre delmercado de Cotizacion (siempre que, como regla
general, afecte avalores que representen al menos un 20% de la composicion del
indice) o del Mercado de Cotizacion Relacionado antes de sus respectivas horas
de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del mercado
en cuestion de tal cierre con al menos una horade antelacion a la hora de cierre
habitual o a la horadel limite parala introduccién de érdenes (lo que ocurraantes).

Respecto de precios o de indices de tipos de energia, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre el tipo de energiade que
se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion de
Mercado, si la cotizacion de uno o mas precios de tipos de energia de los que
ponderen el indice o componen la cesta de que se trate se suspende o restringe,
se procederaa calcular el porcentaje de ponderacidn de dicho tipo de energiaen
el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion
de su cotizacién, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacién de los tip os
de energia suspendida es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la
existencia de un supuesto de Interrupcién de Mercado. Como regla general, se
entenderd que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando el
porcentaje de ponderacion de los tipos de energias suspendida/s en el indice o
cesta de que se trate alcance un 20%.

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan
obtener dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversién
Colectivadomiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se puedaobtener dicho
rendimiento de las publicaciones en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos.

Respecto de combinaciones de tipos de interésfijos contipos de interés variables,
o entre estos y la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez,
de estructuras en las que el plazo de vencimiento puedaser unade varias fechas
previamente determinadas en funcion de como evoluciona el subyacente, o
cualquier otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las
formulas definidas en los anteriores apartados, cuando no se puedan obtener
dichos indices de las publicaciones diarias de informacién internacionalmente
reconocidos o siempre que exista una suspension o limitacion que impida al
Agente de Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado en el momento en
gue ésta se debarealizar.
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Valoracion alternativa en caso de supuestos de Interrupcion del Mercado

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del
Mercado enunafechatal que impida ofrecer lavaloracion del Activo Subyacente en una
de las Fechas de Valoracion previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el
Agente de Caélculo seguiralas siguientes reglas de valoracion alternativa:

a)

b)

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se
tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente dia de cotizacién en que no
exista un supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcién del Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizaciéon
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fechase produzcao permanezca el supuesto
de Interrupciéon del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara, en el
caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con
la férmulay método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en lafechaen
que comenzo el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando paraello el precio
de cotizacion de los valores que componen el indice (0 una estimacion del mismo,
si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacion) en
el momento de valoracién en dicho quinto dia de cotizacién. En el caso de que se
trate de una accion, el Agente de Célculo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y una
estimacion del precio que dichaaccién hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto
dia de cotizacion, de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.
En ambos casos, el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de célculo
que considere mas apropiados para la determinacion del valor de los Activos
Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor que hubieraprevalecido
de no haberse producido el supuesto de Interrupcion de Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la
Fecha de Valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados
por la Interrupcién del Mercado sera la Fecha de Valoracion originalmente
especificada paralos mismos y se tomara como Fechade Valoracion de los indices
afectados por la Interrupcion, el siguiente dia de cotizacién en que no exista un
supuesto de Interrupcion de Mercado para cadauno de ellos, salvo que el supuesto
de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fechade Valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el
quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fechase reputara como
Fechade Valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa
fechase produzcao permanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este
caso, el Agente de Célculo determinaré el valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la formulay método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor
enlafechaenque comenzé el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para
ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (0 una estimacion
del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacién) en el momento de valoracion en dicho quinto dia de cotizacion,
intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido
de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fechade
Valoracion de cada accion que no se encuentre afectada por la Interrupcion del
Mercado serd la Fecha de Valoracién originalmente especificada para dichas
acciones y se tomara como Fechade Valoracién de las acciones afectadas por la
Interrupcion, el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de
Interrupcién de Mercado para cada una de ellas, salvo que el supuesto de
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d)

f)

9)

h)

Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fechade Valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso,
el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior adichafecha se reputard como
Fecha de Valoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en
esa fechase produzca o permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado. En
este caso, el Agente de Célculo determinara su valor en la misma fecha, mediante
la media aritmética entre el ultimo precio de mercado disponible y una estimacion
del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho quinto dia de
cotizacion de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado,
intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de
rentafija, el Agente de Célculo determinaralas cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por
cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el
Agente de Calculo determinara las cotizaciones de las divisas afectadas mediante
la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco
Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al determinado para la emision
de que se trate, descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de certificados o cestas de
certificados negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente
de Calculo tomara como nuevafechade valoracion el siguiente dia de cotizacion en
el que no exista un Supuesto de Interrupcion de mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como fechade valoracién , en cuyo caso, el quinto diade cotizacion inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracion, independientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de interrupcion de
mercado. En ese caso se determinara el valor justo de mercado del certificado en la
fechade valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacién.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio o indice de materias
primas o0 metales preciosos, o cestas de los anteriores, el Agente de Célculo tomara
como nueva Fecha de Valoracion el siguiente dia de cotizacién en el que no exista
un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién de
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacibn inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a
dicha fecha se tomarad como Fecha de Valoracion, Independientemente de que en
esa fechase produzcao permanezca el supuesto de Interrupcién de Mercado. En
este caso, el agente de Célculo estimara el valor de mercado de la materia prima o
metal precioso en la Fechade Valoracion fijada para la determinacion del precio de
liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de energias o indices
de tipos de energias (incluidas las renovables), el Agente de Célculo tomara como
nueva Fecha de Valoraciéon el siguiente dia de cotizacién en el que no exista un
supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion de
Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a
dicha fechase tomara como Fecha de Valoracion, independientemente de que en
esa fechase produzcao permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En
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este caso, el agente de Calculo estimara el valor de mercado de la energiaen la
Fechade Valoracion fijada para la determinacién del precio de liquidacion.

i) Para las emisiones que tengan como referenciaun futuro sobre cualquiera de los
activos mencionados en el apartado 4.2.2 del presente Anexo 1V, se atenderaa las
normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el
futuro correspondiente.

i) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente
en servicios de informacion nacional o internacionalmente reconocidos, el Agente
de Calculo determinaradichos indices mediante la obtencién de la media aritmética
de losindices de precios publicados en esos mismos servicios de informacion enlos
5 dias siguientes ala primerafechaen que no exista Interrupcion del Mercado. Sila
interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de
Célculo estimaré el valor del indice.

k) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Célculo determinara
dicho rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento
publicado, en los mismos servicios de informacién nacional o internacionalmente
reconocidos, en los cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupciéon del Mercado. Si la interrupcion de mercado persiste por un tiempo
superior a10 dias, el Agente de Calculo estimaré el valor de la IIC.

[) Enelcaso de valoresindiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos
con tipos de interés variable, o entre estos, y la indexacion al rendimiento positivo,
negativo o ambos a la vez, de estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda
ser una de varias fechas previamente determinadas en funcién de como evoluciona
el subyacente, o cualquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, o en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante combinaciones o variaciones de las formulas
definidas en los anteriores apartados, el Agente de Célculo determinara las
cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese
derealizar mediante la obtencion de lamedia aritmética de los valores, niveles o precios,
en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas
se produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha
de Valoracion el siguiente diade cotizacidn, salvo que esafechayafuese unaFechade
Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas fijadas, a efectos de
obtener el precio inicial del Activo Subyacente, se prolongard en tantos dias de
cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion
inicialmente fijado para la determinacion del precio/valor inicial del Activo Subyacente
de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor
final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de fechas
de valoracion inmediatamente sucesivas ("Fechas de Valoracién Final") y en alguna de
ellas se produjese un supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva
Fecha de Valoracion Final el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fechaya fuera
una Fecha de Valoraciéon, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de
Valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor final del Activo Subyacente, se
prolongaraen tantos dias de cotizacion como fuere necesario, afin de obtenerelnamero
de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la determinacion del
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precio/valor final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de
amortizacion de la emisién, no fuese posible obtenerelnimero de Fechas de Valoracion
Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Célculo procederaa calcular los valores o
precios correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente
especificadas, independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese
producido un supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la férmula y método de
célculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fechal/s en que se produjo el supuesto
de Interrupcién del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de
lo posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fechade Valoracion Final y en esafecha
se produjese un supuesto de Interrupcién del Mercado, se tomara como nueva Fecha
de Valoracion Final el siguiente dia de cotizacion en que no se produzcaun supuesto
de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad de lafecha de vencimiento de
la emision, no fuese posible obtener unanuevaFechade Valoracién Final, en cuyo caso,
el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese producido un supuesto de
Interrupcion del Mercado, determinaré el valor del Activo Subyacente de que se trate en
la Fechade Valoracion Final originalmente fijada para la determinacion del precio/valor
final, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la
obtencién de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento
siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate. Si en la
fechaen que se debadeterminar el precio/valor de que se trate, dos cualesquierade las
Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se
hubiera fusionado con una tercera entidad y hubieradejado de existir como tal, o por
cualquier causa, cualquiera de las Entidades financieras de Referencia indicadas no
proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello, el Agente de Célculo
seleccionard nuevas Entidades de Referencia, destacadas por su actividad en el
mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco cotizaciones de cinco
Entidades de Referencia a efectos de determinar el precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
Entidades de Referencia, el precio/valor de que se trate se determinara como la media
aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta y la mas
baja. Lo mismo se hara si Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de
Referencia. Si Gnicamente se obtuviese la cotizacion de una Entidad de Referencia, el
precio/valor de que se trate sera igual a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen
cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el precio/valor de que se trate se
determinarapor el Agente de Calculo, sobre labase de los datos y situacion de mercado
vigentes en la fechaen que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

Il - DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS
POR INDICES BURSATILES

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion
de los activos subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o0 agencias designadas para ello, en las
fechas de valoracién correspondientes, pero silo seapor unaentidad que les suceda
y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una formula y método de célculo idéntico o substancialmente
similar a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entendera por
indice de referenciael indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora
o dicho indice sucesor, segun seael caso.
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b) Si en cualquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emisién o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo delindice utilizado como referenciaparala valoracion del Activo Subyacente,
llevaran a cabo una modificacion material enla formulao método de célculo de dicho
indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se
trate de una modificacion en la férmulao método de célculo distinta a las previstas
para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto de cambios en los
valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), O i
en cualquier Fecha de Valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular
y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les
sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Célculo como sucesora, en
dichos supuestos (“Supuestos de Ajuste del indice”), el Agente de Calculo calculara
el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice enla Fechade Valoracién designada, segun se determine por el Agente
de Calculo, de conformidad con la tltimaformulay el método de célculo vigente con
anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente
aquellos valores, activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a
la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que
hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado aque se refiere el indice.
En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice por otros que lo
sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracién o discontinuidad
que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formulao
método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

c) No obstante lo previsto en el apartado b) anterior, las Condiciones Finales podran
prever como consecuenciade los Supuestos de Ajuste del Indice:

(i que, para emisiones dirigidas exclusivamente a Inversores Cualificados, las
partes negocien los términos econémicos de una amortizacion anticipada de
los Bonos y Obligaciones Estructuradas y, de no producirse acuerdo sobre
los términos de esa amortizacion, se sigan aplicando los métodos de calculo
previstos; o

(ii) la amortizacion anticipada de los Bonos y Obligaciones Estructurados
mediante el pago por parte del Emisor de la cantidad por Bono u Obligacién
Estructurado que determine el Agente de Célculo usando el valor del indice
relevante que resulte de aplicar la ultima formula y el método de calculo
vigente antes de ocurrir el Supuesto de Ajuste del indice. Dicha amortizacion
se produciraen el Dia Habil que designe el Emisor y que, en ningln caso,
podraser posterior ala fechaen la que el Supuesto de Ajuste del Indice sea
efectiva.

[l - MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

3.1.-Ajustes porsucesos conefectosdediluciéno concentraciondel valortedrico
de Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se consideraque pueden tener efectos de dilucidn o concentracion del valor tedrico de
las acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar
bajo el presente Folleto de Base, los siguientes eventos:

A) Ampliaciones de capital
B) Reducciones de capital mediante la devolucién de aportaciones alos accionistas
C) Divisiones del nominal de las acciones -"splits"-
D) Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del
valor tedrico de las acciones.
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En caso de que se produzca cualquierade las situaciones anteriormente mencionadas
el Agente de Calculo procederaa calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de
la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacién vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

e ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

e ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de
emision

e ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

e ampliaciones por compensacion de créditos

e ampliaciones por conversiéon de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan
lugar ala emision de nuevas accionesy no afectan al valor de las mismas en el mercado,
si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la
sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no tener
efectos sobre el valor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en
las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emisién, desembolsando
Gnicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emisién son
aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el
nominal mas unaprimade emision fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital tota
o parcialmente liberadas y con emision de acciones son aquellas en las que se emiten
nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas
acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las reservas de la
sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose el
resto del importe contralas reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son
parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de creditos consisten en la ampliacion del capital
mediante la emisiébn de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la
sociedad a cambio de los créditos de éstos contrala propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferenciao sin diferenciade dividendos. El
primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econémicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizardn con un descuento
sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econémicos de las
mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos, se
iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad puede,
sin embargo, acordar la ampliacién de capital con equiparacion de dividendos desde el
momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferenciade
dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las viejas
desde el momento mismo de su admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el

Emisor en el Precio Inicial, a peticién del Agente de Calculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:
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Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferenciade dividendos: Tanto sila
proporcion es de un numero entero o no por cada accion existente, el ajuste a realizar
es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente "acciones antes de la
ampliacién/acciones después de laampliacion®.

Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par vy con prima de
emisién y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizard el siguiente ajuste: el Precio Inicial se
reducira por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A
estos efectos, el valor teorico de los derechos de suscripcion preferente se calculara
sobre la base del precio de cierre de la accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fechade efectividad de la ampliacion y que es el ultimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcién sobre
las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto,
el valor tedrico delderecho de suscripcionpreferente se calcula con la férmulasiguiente:

N*(C-E)

N+V

Donde:

d: valor tedrico del derecho

N: n°de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacién de canje
de la ampliacién)

V: n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucién de
la ampliacién (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de laampliacion).

E: importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emisién).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

¢ Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.

¢ Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la
absorcién de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion. supuesto en que
esté excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

e Cuandolas nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecidaen una
OPA, supuesto en que estd excluido legalmente el derecho de suscripcion
preferente.

e Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de
ampliacion.

Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de creditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las
acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones
y por elevacion del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto
gue en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realizaen el momento de la
emision de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay
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emision de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se
estara a cada caso concreto.

B) Reduccién de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la
entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal ("splits")

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el
cociente "acciones antes de la division/acciones después de la division™.

3.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusionesy absorciones,
insolvenciay exclusion de cotizacion

A)_Supuestos de adquisicion, fusién y absorcion

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones,
a realizar bajo el presente Folleto de Base, (a) se considera que se produce una
adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de
adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b) se
considera que se produce una fusion o absorcion, cuando la entidad emisora de las
acciones que sean Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios
reconocidos en lalegislacion que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje
de acciones correspondiente 0 a la existencia de acciones de la entidad resultante de la
fusion.

Como consecuenciade los eventos mencionados en cada caso, cabe que alos titulares
de las acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas o
acciones ya en circulacion, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que laadquisicion, fusién o absorcion sea efectiva con anterioridad ala
Fechade Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Célculo en
las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos,
seran los siguientes:

1) Si se ofrecenacciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas
se sustituirdn por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la
base de la relacibn de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes
correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener en cuenta cualquier "pico™ que
se produzcacomo consecuenciade la relacién de canje. Si dicha sustitucion no fuera
posible, por cualquier causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.
En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente
se ajustara a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y CAIXABANK, a
solicitud del Agente de Célculo, realizara los ajustes correspondientes en el nUmero de
acciones de la cesta y en el correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de
tener en cuenta cualquier "pico" que se produzca como consecuenciade la relacion de
canje, si ello fueraa juicio del Agente de Calculo y de CAIXABANK adecuado, o, en
caso contrario, se procederaaeliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el
correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de lamisma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:
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En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, CAIXABANK, a solicitud
del Agente de Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones
subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes
correspondientes en el precio/valor inicial. En caso contrario se procederaa amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, CAIXABANK,
a solicitud del Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los
gjustes correspondientes en el precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se
procederdaeliminar de la cesta las acciones afectadas y a. realizar el correspondiente
ajuste en el precio/valor de la misma.

3) Si se ofrecenacciones Yy dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, CAIXABANK, a solicitud
del Agente de Calculo y si ello fueraviable, procedera a sustituir las acciones afectadas
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacion de canje,
y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de labase de célculo
de indiciacion y en el correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en cuenta los
importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procederaaamortizar los valores anticipadamente, pagando alos inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, CAIXABANK,
a solicitud del Agente de Célculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizaralos
ajustes correspondientes en el nimero de acciones de labase de célculo de indiciacion
y en el correspondiente precioinicial/valor de lamisma, a fin de tener en cuenta el pago
en efectivo percibido como consecuenciadel canje. En caso contrario, se procederaa
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

B) Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzcala quiebra, suspensién de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo
Subyacente de valores indiciados emitidos por CAIXABANK, ésta hard lo siguiente:

e En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones,
podra amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que
tuviese conocimiento de la situacién de insolvencia del emisor de las acciones
gue fueren Activo Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el
importe de amortizacién anticipada que en su caso resulte.

e En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones,
CAIXABANK podréa eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el
correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

C) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procederdaamortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte. A estos efectos, lanuevafechade amortizacion sera
una fecha que estara comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusion
definitivade cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.
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En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera
a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de
las acciones afectadas al cierre del Mercado de Cotizacion en una fechacomprendida
entre la fechadel anuncio de la exclusién de cotizaciéon y la fechade efectividad de la
misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segun seael caso.

Los ajustes se realizaran por el Agente de Célculo de la emisién de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aquellos en que se ofrezcan varias
alternativas a los titulares de los Activos Subyacentes afectados, el Agente de Célculo
elegira la opcidn que, a su juicio, sea mas ventajosa para los titulares de los valores
emitidos, indicando al Emisor la formade proceder con laemision de que se trate. Los
ajustes que se realicen seran efectivos desde lafechade ajuste, que serael diaen que
tenga efectos la operacion societaria 0 el evento que dé lugar al ajuste, o una fecha
anterior en los supuestos en que los ajustes vengan motivados por supuesto de
insolvencia o exclusiéon de valores o activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Agente de Célculo, por el acaecimiento de cualquiera de los
eventos indicados en el apartado 3.2. anterior, decida amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en
su caso resulte, el Agente de Célculo determinard dicho valor de amortizacion
anticipada, conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los valores afectados los
métodos de valoracién habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de
productos y utilizando como precios de los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles mas cercanas a la fecha de amortizacién de los valores
afectados.

3. INFORMACION ADICIONAL

3.1 Indicacion en el folleto de si el emisor se propone 0 _no_proporcionar
informaciéon post-emisién. Cuando el emisor haya indicado _gue se propone
proporcionar esainformacién, especificara en el folleto qué informacién facilitara
y dénde puede obtenerse

En las correspondientes Condiciones Finales de cada emisién de valores estructurados
se indicaré si el Emisor tiene previsto proporcionar informacion post-emision.
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ANEXO V - BONOS HIPOTECARIOS

Todala informacion descrita anteriormente en el Folleto de Base es comun alos Bonos
Hipotecarios excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacién y la regulacion especifica vigente en cada momento.

4.1. Descripcidondel tipoylaclase delos valores

Los Bonos Hipotecarios son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia, sin necesidad de inscripcion registral, de una
cartera especifica de préstamos concedidos por la entidad emisora con garantia
hipotecariade inmuebles, que se afecten en escritura publica, conforme alalegislacion
vigente a los efectos, y con la garantia de los activos de sustituciéon y de los flujos
economicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, si éstos existen.

4.2. Leqislacién delos valores

Las emisiones de Bonos Hipotecarios estan sujetas, ademas, a lo establecido en laLey
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto
364/2007 de 16 de marzo, en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril que desarrolla
determinados aspectos de la Ley 2/1981 y en el Real Decreto 1333/2005, de 11 de
noviembre en materia de abuso de mercado.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 2/1981y el articulo 21 del Real Decreto
716/2009 de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, el Emisor de los Bonos Hipotecarios llevard un registro contable especial de los
préstamos y créditos hipotecarios afectados ala emision y, si existen de los activos de
sustitucidnincluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos financie ros derivados
vinculados a la emision.

4.6.Orden de prelaciéon

El capital y los intereses de las emisiones de Bonos Hipotecarios estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca, sobre los préstamos
y créditos hipotecarios que se afecten en escritura publica de conformidad con lo
previsto en laLey 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en
el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo v,
si existen, por los activos de sustitucion contemplados en el apartado dos del articulo 17
de la Ley 2/1981 que se afecten en escritura publica y por los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.
Todos los préstamos y créditos hipotecarios afectos a una emisibn de Bonos
Hipotecarios deberan cumplir con los requisitos establecidos en la Seccion Il de la Ley
2/1981.

En las Condiciones Finales de cada emision se identificaran los préstamos y créditos
hipotecarios afectos a la emision, asi como cualquier informacion de los mismos que
resulte relevante.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a la emisibn de Bonos
Hipotecarios estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de
cobertura a las emisiones de Bonos Hipotecarios se encontraran vigentes y sin
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condicion algunay no sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por tratarse
de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de Bonos
Hipotecarios no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 de regulacion
del Mercado Hipotecario. El valor actualizado de los Bonos Hipotecarios deberé ser
inferior al menos en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios
afectados.

Los Bonos Hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del principa
emitido por los activos de sustitucion que se enumeran en el apartado segundo del
articulo 17 de la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaeran las hipotecas de los
préstamos que serviran de coberturaalas emisiones de Bonos Hipotecarios habran sido
tasados con anterioridad a la emision de los valores, y habran sido asegurados en las
condiciones que establece el articulo 10 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado
hipotecario, los Bonos Hipotecarios incorporan el derecho de crédito de su tenedor
frente a la entidad emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar del emisor el
pago, después de su vencimiento. Los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendréan el
carécter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el
numero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a los préstamos y créditos hipotecarios afectados, alos activos de sustitucion y
a los flujos economicos generados por los intereses financieros derivados vinculados a
las emisiones, si estos existen. Lostenedores de los Bonos Hipotecarios de unaemision
tendran prelacion sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran
sobre un préstamo o crédito afectado adicha emision.

En caso de concurso del emisor, los tenedores de Bonos Hipotecarios gozaran de
privilegio especial de cobro de conformidad con el articulo 272.1 de laLey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacion de capital e intereses de los bonos hipotecarios emitidos
y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud de concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios que
respalden los Bonos Hipotecarios y, si existen, de los activos de sustitucion que
respalden los Bonos Hipotecarios y de los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados alas emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado
sean insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la
administracion concursal debera satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de
sustitucién afectos a la emision, y si esto resultase insuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago alos tenedores de bonos,
subrogandose el financiador en la posicion de estos. Si un mismo préstamo o crédito
estuviere afecto al pago de cédulas y a una emision de bonos se pagara primero a los
titulares de los bonos.

4.8.5. Plazo valido en el gue se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

El articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, y de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 950 del Caodigo de Comercio, que el reembolso de los Bonos Hipotecarios,
asi como el pago de sus interesesy primas dejaran de ser exigibles a los tres afios de
su respectivo vencimiento.
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4.9.2 Modalidades de amortizacién

La Ley 2/1981, de 25 de marzo, que regula el mercado hipotecario, establece que el
valor actualizado de los Bonos Hipotecarios debera ser inferior al menos en un 2% al
valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectados. Los Bonos
Hipotecarios podran estar respaldados hasta un limite del 10% del principal emitido por
los activos de sustitucion que se enumeran en el apartado segundo del articulo 17 de la
Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario. EI emisor esta obligado a mantener en todo
momento los porcentajes establecidos enlalLey 2/1981. Si por razén de laamortizacion
de los préstamos o créditos, el importe de los Bonos Hipotecarios emitidos excediera de
los limites sefialados por la Ley 2/1981, el emisor podra optar por adquirir sus propios
Bonos Hipotecarios hasta restablecer laproporcion o, en el caso de que se produzcala
cancelacion de hipotecas afectadas a una emision de bonos hipotecarios, sustituirlas
por otras que reunan las condiciones exigidas, quedando éstos afectados mediante la
correspondiente escritura publica. De optarse por la amortizacion de los Bonos
Hipotecarios ésta se realizara en la forma prevista en la ley abonandose el importe
correspondiente a los tenedores de los bonos hipotecarios incluyendo, en su caso, el
importe del cupén corrido.

De igual forma, el Emisor podrd amortizar el importe de los titulos hipotecarios pro pios
poseidos como consecuencia de la intervencion en el mercado secundario cuando
excedadel cincuenta por ciento (50%) del total emitido.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas, éstas se anunciaran a la
CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidas a
cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y alos titulares
de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo con
la legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los
valores, 0 en un periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red
de oficinas del Emisor.

4.14. Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores.

Segun lanormativa vigente, no existen restricciones particulares alalibre circulacién de
estosvalores, amparados porlalLey?2/1981, de 25de marzo y el Real Decreto 716/2009,
de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos delaLey 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, pudiendo ser transmitidos sin
necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el art. 37 del citado
Real Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 Real Decreto 716/2009, de
24 de abril, el volumen de titulos hipotecarios propios que el emisor podra tener en
cartera, sin limitacion de permanencia, no podrasobrepasar el 50% del total emitido.
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ANEXO VI - CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacion descrita anteriormente en el Folleto de Base es comun a las
Cédulas Territoriales excepto por laespecifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacién y la regulacion especifica vigente en cada momento.

4.1. Descripcidondel tipoylaclase delos valores

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento.
Estosvalores se emiten con la garantia de la cartera de préstamosy créditos concedidos
por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi
como a los organismos autonomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, conforme ala legislacién vigente alos efectos.

4.2. Leqgislaciéndelos valores

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
modificada por la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y
su internacionalizacion.

4.6.Orden de prelaciéon

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por
CAIXABANK al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos autbnomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos o a otras entidades de naturaleza anadloga del Espacio Econ6mico Europeo, de
conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podra ser superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones
publicas antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reformadel Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de CAIXABANK frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos autonomos y las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos u otras entidades de
naturaleza analoga del Espacio Economico Europeo, para el cobro de los derechos
derivados deltitulo que ostenten sobre dichos valores, enlostérminos del articulo 1.922
del Cédigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos
en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito de laentidad emisora frente alos entes
publicos de acuerdo con el articulo 272.1 de laLey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la
masa los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
Cédulas Territoriales emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud del
concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos que respalden las cédulas de acuerdo conlo establecido en la Ley Concursal.
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4.8.5. Plazo valido en el gue se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el reembolso
de los citados titulos, asi como el pago de sus interesesy primas dejaran de ser exigibles
alos tres afos de su respectivo vencimiento.

4.9.2 Modalidades deamortizacién

De la misma forma, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el importe de las
Cédulas Territoriales emitidas por la Entidad, no podra ser superior al 70% del importe

de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a
tres meses aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos alas entidades
publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacién de
cédulas por el importe necesario pararestablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera
cubrir la diferencia mediante un depdsito de efectivo o de fondos publicos en el Banco
de Espafa.

De optarse por laamortizacién de las Cédulas Territoriales éstase realizarden la forma
previstaen la ley abonandose el importe correspondiente alostenedores de las cédulas
incluyendo, en su caso, el importe del cupén corrido.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Territoriales éstas se
anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidas a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos ultimos, exclusivamente a criterio del Emisor y de
acuerdo con lalegislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio
en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los
valores, 0 en un periddico de difusidon nacional o en los tablones de anuncios de la red
de oficinas del Emisor.

103



ANEXO VIl - FORMULARIO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES
(Denominacion de laemisién)

CAIXABANK, S.A.
Importe de la Emision

Emitida bajo el Folleto de Base de Valores no Participativos 2020, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el [...Jde julio de 2020.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 8.5 del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, el Emisor declara que:

a) Las Condiciones Finales se han elaborado a los efectos del Reglamento 2017/1129 y
deberan leerse conjuntamente con el Folleto de Base [y con el Suplemento] para obtener
toda la informacion relevante.

b) EIl Documento de Registro Universal, el Folleto de Base [y el Suplemento] y estas
Condiciones Finales se encuentra[n] publicado[s] en la pagina web corporativa del
Emisor (https://www .caixabank.com/es/accionistas-inversores/inversores-renta-

fija.html') y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), de conformidad con el

mecanismo establecido en el articulo 21 del Reglamento 2017/1129.

¢) [Las Condiciones Finales llevan como anexo, una nota de sintesis.]

A fin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto de Base y las
Condiciones Finales.

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por CAIXABANK, S.A., con
cédigo LEI 7CUNS533WID6K7DGFI87 y domicilio en Calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002, Valencia
y CIF A-08663619 (en adelante el “Emisor” o “CAIXABANK”).

[Si la emisién esta dirigida Unicamente a contrapartes elegibles y clientes profesionales, se
incluird la siguiente advertencia]

[NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO. CONFORME A MIFID Il, EL
PUBLICO OBJETIVO ES UNICAMENTE CLIENTES PROFESIONALES Y/O CONTRAPARTES
ELEGIBLES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacioén del producto que ha de llevar a cabo
cada productor, tras la evaluacién del publico objetivo de los Valores, se ha llegado a la
conclusion de que: (i) el publico objetivo de los Valores es Unicamente clientes profesionales y
contrapartes elegibles, taly como estos conceptos se definen en la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“MIFID 11I”) y en su normativa de desarrollo (en particular en Espafia, la Ley del
Mercado de Valores y sus reglamentos de desarrollo); y (ii) todos los canales de distribucion de
los Valores a clientes profesionales y contrapartes elegibles son adecuados.

Cualquier persona que, tras la colocacion inicial de los Valores ofrezca, venda, ponga a
disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Valores (un “Distribuidor’), debera tener
en cuenta esta evaluacion del publico objetivo. No obstante, cualquier Distribuidor sujeto a MiFID
Il sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacion del publico objetivo de los Valores, ya
sea aplicando la evaluacion del publico objetivo anterior o perfeccionandola, y de determinar los
canales de distribucion adecuados.]

1 La informacién contenida en esta pagina web no formaparte del Folleto de Base y no ha sido examinada o aprobada por la CNMV,
salvo los documentos incorporados por referencia
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1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (véanse los términos y
condiciones generales del tipo de valor emitido en el Folleto de Base)

1. Naturaleza'y denominacion de los Valores

[Bonos Simples Ordinarios/Obligaciones Simples Ordinarias / Bonos Simples No
Preferentes/ Obligaciones Simples No Preferentes/ Bonos Subordinados/ Obligaciones
Subordinadas/Bonos Subordinados de Nivel 2 (Tier 2)/ Obligaciones Subordinadas de Nivel
2 (Tier 2)/Cédulas Hipotecarias/Bonos Hipotecarios/Cédulas Territoriales/Valores
Estructurados — serie o tramo de emision] (Eliminar lo que no proceda segun la emisién
concreta).

e Codigo ISIN:

e [Silaemision es fungible con otra previa: los valores integrantes de la pres ente emision
seran fungibles desde la fecha de emisién con los emitidas en fecha[ ] en méritos de la
“Emision [ ]7, por lo que sus términos y condiciones seran los mismos que los de la
emisién meritada con los que resultan fungibles. Asimismo, los valores integrantes de la
presente emision podran tener la consideracién de fungibles con otros de igual
naturaleza que, con posterioridad, pudieran ser objeto de emision.]

e [Silaemisioén no es fungible con otra previa pero va a poder ser fungible con otra futura:
los valores integrantes de la presente emisién podrantener la consideracién de fungibles
con otros de igual naturaleza que, con posterioridad, pudieran ser objeto de emision.]

e Emitidos alos efectos de resultar admisibles para sucémputo en el requerimiento minimo
de fondos propios y Pasivos admisibles (MREL): SI, de conformidad con lo previsto en
el apartado 4.7 del Folleto de Base, el Emisor considera que los valores tienen la
consideracion de pasivos admisibles a los efectos del MREL en la medida en que
cumplen los criterios sefialados en la normativa (art. 72 ter y quater de CRRy 45 ter de
BRRD) [Si la emisién se dirige a inversores minoristas, se afiadira lo siguiente: “a esta
emision le resultara de aplicacion la Disposicion adicional cuarta del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores”] /No

e [Indicar, si procede: “'La Emision no se realiza a los efectos de que sea elegible para su
computo en el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles, y no es
susceptible de cumplir con los requisitos de elegibilidad previstos en la normativa vigente.

En consecuencia con lo anterior, a la Emision no le resulta de aplicacion la Disposicon
adicional cuarta del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores gque contempla los
requisitos de comercializacion a clientes o inversores minoristas de determinados
instrumentos financieros de deuda que a su vez sean pasivos susceptibles para la
recapitalizacion interna para las entidades de resoluaon.”]

2. Divisade la Emision:
3. Importe de la Emisién:

e Nominal
e Efectivo

4. Importe unitarios de los valores:

Nominal unitario:
Numero de valores:
Precio de la Emisioén:
e Efectivolnicial:

5. Fechade Emisién/Desembolso:
6. Fechade Vencimiento:

7. Tipo de Interés Fijo:
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(N/A; % pagadero: anualmente, semestralmente, trimestralmente, otros)
Base de calculo para el devengo de intereses:

Convencion dia habil:

Fecha de inicio de devengo de intereses:

Importes irregulares:

Fechas de pago de los cupones:

Tipo de Interés variable:

(N/A; Euribor/Libro/otro) +/- (%); pagadero: anualmente, semestralmente,
trimestralmente, otro).
Tipo de Subyacente: (N/A; Tipo de Interés de Referencia):
[El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad Registrada),
inscrita en el registro de indices de referencia recogido en el articulo 36 del
Reglamento (UE) 2016/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de
20186, relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos financieros.]
Pantalla Relevante:
Nombre/s y descripcién de Subyacente/s:
Indicacion de donde puede obtenerse informacién sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad:
Férmula de calculo:
(completar la formula)
N*i*d

Base * 100

Margen aplicable:

Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable:
Especificaciones del redondeo: (incluido nimero de decimales):
Base de calculo para el devengo de intereses:

Convencion dia habil:

Fecha de inicio de devengo de intereses:

Fecha de pago de los cupones:

Importes irregulares:

Tipo Minimo: (N/A-(%))

Tipo Maximo (N/A-(%))

Procedimiento de publicacion de fijacion de nuevos tipos de interés:
Intereses de demora| |

Tipo de interés indexado:

Tipo de Subyacente (N/A; /valor/indice/tipo de interés/otros/cesta de subyacentes) (Sélo
aplicable en casode Tipode Interés Indexado) (Silainformacion al respecto es lamisma
gue la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion). [El indice de referencia utilizado ha sido elaborado por (Nombre Entidad
Registrada), inscrita en el registro de indices de referencia recogido en el articulo 36 del
Reglamento (UE) 2016/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de
2016, relativo al uso de indices de referencia en los instrumentos financieros.].
Nombre/s y descripcion de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Sélo
aplicable en casode Tipode Interés Indexado) (Silainformacion al respecto es lamisma
qgue la contenida en las Condiciones Finales para el Tipo de Subyacente, tan sdlo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)
Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad y si es gratuita: (Si la informacién al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacién)
Ponderacion del Subyacente: (aplicable solo en caso de cestas)
Margen aplicable:
Fechas de determinacion del tipo de interés aplicable:

106



Especificaciones de redondeo: (incluido el nUmero de decimales)

Base de calculo para el devengo de intereses:

Fecha de pago de cupones:

Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente: (Aplica/No Aplica)
Importes irregulares

Tipo Minimo: (N/A- (%))

Tipo Maximo: (N/A- (%))

Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias/rendimientos:
Procedimientos de publicacién es la fijacion de las nuevas referencias /rendimientos:
e Foérmulas de calculo: (mantener sélo la férmula que sea aplicable y completar la formula
con los datos concretos de la emision):

a) Sise trata deindexacion al rendimiento de un activo subyacente:
e Siseindicia al rendimiento positivo:
I= N*Min{Y%, Max (P%*((Pf-Pi)/Pi)),X%)}
e Siseindicia al rendimiento negativo:

I= N*Min{Y %, Max (P%*((Pi-Pf)/Pi)),X%)}

b) Sise trata de indexacion al rendimiento de una cesta de activos subyacentes:

e Siseindicia al rendimiento positivo:

| = N *Min| Y%, Max | Po%[ N196* TT1=PIL | \og= PT2=PI2 o= PIN=PINY w0y
Pil Pi2 Pin

e Siseindicia al rendimiento negativo:

I =N *Min| Y%, Max | P%| N1%* L_Pfl + N2%* Lpfz T + Nn% * M X%
Pil Pi2 Pin

Siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite minimo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Y% = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precio Inicial
y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente

Pf= Valor/Precio Final del Activo Subyacente

N% - Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%-+...+Nn% = 100%

El Precio Inicial y/o el Precio Final del Activo Subyacente podra ser un valor en una fecha
determinada o el valor medio, el valor maximo o el valor minimo en varias fechas determinadas.

10. Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente:

e Tipo de Subyacente: (N/A;/valor/indiceftipo de interés/otros/cesta de subyacentes) (Sila
informacion al respecto es la misma que la contendia en las Condiciones Finales para la
cancelacion anticipada o la amortizacion final; tanto sélo referenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacién).

e Nombre/s y descripcion de Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Si la
informacion al respecto es la misma que contenida en las Condiciones Finales para la
cancelacion anticipaday/olaamortizacion final, tan sélo referenciar donde constaen las
Condiciones Finales la informacion):

e Indicacién de dénde puede obtenerse informacién sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad: (Si la informacion al respecto es la
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misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion).

e Ponderacion de los subyacentes: (s6lo aplicable en caso de cestas) (Si la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacién
anticipada o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones
Fiables la informacién).

Posibilidad de liquidacion por entrega fisica del Subyacente: (Aplica/No Aplica)
Férmula de calculo: (mantener de las estructuras/formulas recogidas a continuacion la
gue sea aplicable e incluir toda la informacion —fechas, precios, barreras, etc.- requerida
por la estructura en cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta
seccion).

Cupdn digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en alguna
o todas (segun se indigue en las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,N, un
Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A=XX% x Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (T), para
T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagatria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdén B, que podria ser cero,
calculado segin lo dispuesto en la siguiente formula;

Cupén B=YY% x Importe Nominal de la Inversién
Siendo el Cupén A mayor al Cupén B

Cupdn digital Bajista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en alguna
o todas (segun se indigue en las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera igual o inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio
Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,N, un Cupdn
A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A=XX% x Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente en todas o alguna (segin se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T), para
T=1,...,N, fuera superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupén B, que podria ser cer,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B=YY% x Importe Nominal de la Inversién
Siendo el Cup6n A mayor al Cup6n B

Cupén digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en alguna
o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacion de Precios
de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ...,Nun
Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Sit=1; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 1
Sit=2; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 2
Si t=3; Cupdn A=XX% x Importe Nominal de la Inversién x 3

Si t=N; Cupdn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x N
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Si el Precio de Referencia del Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T), para
T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon B=YY% x Importe Nominal de la Inversion
Cupén digital memoria (eliminando cupones cobrados)

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en alguna
o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupon (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,N, un
Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Sit=1; Cup6n A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 1

Sit=2; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 2 — cupones cobrados en periodos
anteriores

Si t=3; Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x 3 — cupones cobrados en periodos
anteriores

Sit=N; Cupdn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion x N — cupones cobrados en periodos
anteriores

Cupédn Revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en alguna
o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera igual o superior a su Barrera de Cupdén (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,N, un
Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = Importe Nominal de Inversion x Min| Y%, Max P%{@}X%
i

Si el Precio de Referencia del Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (T), para
T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén B=YY% x Importe Nominal de la Inversion
Cupdn Revalorizacion Maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, pagaria en la correspondiente Fecha de Pago (t) un
Cupon, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén = N* Min [Y%, Max [P%* Max[PRFl)__PI : PRE)__P' e PR':__PIJ; X%ﬂ
i i i

Siendo PR los Precios de Referencia (T) en cada Fecha de Determinacion de Precios de
Referencia (T), para T=1,...,N

Cupén revalorizacion sobre variacion absoluta
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si la variacion absoluta del Precio de Referencia del

Subyacente en alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de
Determinacion de Precios de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera igual o superior a su Barrera
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de Cupodn (XX% de su Precio Inicial), el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), parat=1,...,N, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Pf, - Pi
Cupo6n A = Importe Nominal de Inversion x Min | Y%; Max[P%@tP—_q; X%}
i

Si el Precio de Referencia del Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T), para
T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial), el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupbén B, que podria ser cero,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6n B=YY% x Importe Nominal de la Inversion

Cupén revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el precio de referencia del Subyacente en alguna
o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera superior a su Barrera Desactivante — Knock-out (XX%
de su Precio Inicial), el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,
....,N, un Cupén A, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A=YY% x Importe Nominal de la Inversién

Si el Precio de Referencia del Subyacente todas o alguna (segun se indique en las Condiciones
Finales) de las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia (T), para T=1, ...,N, fueraigual
o inferior a su Barrera Desactivante — Knock-out (XX% de su Precio Inicial), el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1, ...,N, un Cupén B variable, calculado segun
lo dispuesto en la siguiente formula:

. : : . Pf, -Pi
Cup6n B = Importe Nominal de Inversion x Min [Y%;Max{P%(tp—lj;X%H
[

Cupdn desvalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el precio de referencia del Subyacente en alguna
o todas (segun se indigue en las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de Precios
de Referencia (T), para T=1,...,N, fuera inferior a su Barrera Desactivante — Knock-out (XX% de
su Precio Inicial), el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ..,N,
un Cupdén A, gque podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A=Y Y% x Importe Nominal de la Inversion

Cupon B = Importe Nominal de Inversion x Min [Y%;Max[P%(%’);X%”

Si el Precio de Referencia del Subyacente en todas o alguna (segun se indique en las
Condiciones Finales) de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T), para
T=1,...,N, fueraigual o superiora su Barrera Desactivante — Knock-out (XX% de su Precio Inicial),
el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1, ...,N, un Cupdén B
variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula:

Cupén valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;
Grupo A = (Subyacente A(1); Subyacente A(2);......... ~Subyacente A (n))

Grupo B = (Subyacente B(1); Subyacente B(2);......... ;Subyacente B (m))

Si en cualquiera de las fechas de Determinacion de Precios de Referencia (T), para T=1,...N,
se cumple la siguiente condicion:
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Min Subyacente A(i, T) 111> Max Subyacente B(i, T) 1
="' Subyacente A(i,0) B =M1 {Subyacente B(i,0)

Es decir, si la variacion porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo
A es superior o igual a la variacién porcentual del precio del subyacente con mejor
comportamiento del grupo B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t=1,...,N, un Cupoén A, calculado sobre lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A=XX% x Importe Nominal de la Inversion

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=1,..,N,
un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cup6n B=YY% x Importe Nominal de la Inversién
Cupdn Revalorizacion valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos subyacentes;

Subyacente Ay Subyacente B

Si alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,...N, se cumple la siguiente condicion:

Subyacente A(T) 1> Subyacente B(T) 1
Subyacente A(0) | | Subyacente B(0)
Es decir, si la variacion porcentual del precio del Subyacente A es superior o igual a la variacion

porcentual del precio del Subyacente B, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (t), parat=1,...,N, un Cupdn A, calculado sobre lo dispuesto en la siguiente férmula:

PO Subyacente A(T) | ( Subyacente B(T) X
Subyacente A(0) ) | Subyacente B(0)

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), parat=1,...,N,
un Cupén B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn A = Importe Nominal x Min | Y%; Max

Cupon B=YY% x Importe Nominal de la Inversion
Cupén acumulador

Para uno o varios Subyacentes (s), siendo S=1,2,3,...,n, siempre y cuando el producto esté
vigente, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t=N un Cupén A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A= Importe Nominal de la Inversidn x (Cupdn@+ Cupdne+...... + Cupon))

Donde:

n.

Cupdn ,, = CA%x| "
N .

(i)

Siendo:

CA%=Cupodn objetivo a acumular.

i=Periodo de observacion (1,2,...,N)

n@=numero de observaciones dentro del periodo de observacion (i) que son habiles para los

subyacentes, s=1,23,...,n, en los que el Precio de Referencia (PR) de todos y cada uno de los

subyacentes es igual o superior a su Barrera de Cup6n Baja (XX% de su Precio Inicial) y/o igual

o inferior a su Barrera de Cupon Alta (YY% de su Precio Inicial). Np=numero total de

observaciones dentro del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes,

s=1,2,3,..,n.

En el caso de que existan las dos Barreras de Cupén mencionadas, la Barrera de Cupén Baja

XX% siempre sera inferior a la Barrera de Cupén Alta YY %.
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Las observaciones dentro del periodo de observacion podran serdiarias, semanales, mensuales,
anuales, eftc...

Cupén Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupodn A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A=XX% x Importe Nominal de la Inversion
Siempre que la suma de las variaciones en cada Fecha de determinacion del Precio de

Referencia (cada una limitada a un maximo del NN%) del Subyacente sea mayor o igual a 0%,
de acuerdo con la siguiente formula:

% (e, PRAD —PRO)
Zl:mln(NN/, = ]

Donde:

Precio de Referencia (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas
de determinacion del Precio de Referencia, para i=1,2,3,...,N.

En caso contrario,

Cup6én B=YY% x Importe Nominal de la Inversién

Se calculan las N variaciones del Subyacente, que podrian ser positivas o negativas.

Las variaciones positivas que superen NN% se sustituyen por un NN%.

Las variaciones negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Sila sumatotal de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a0, el cliente recibira
un cupodn A. Sila suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente
recibira el cupén B, que podra ser cero.

Cupén Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en la
Fecha de Determinacion del Precio de Referencia (T), para T=1,...,N, es mayor o igual a la
Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial), el Producto abonaré en la correspondiente Fecha
de Pagoy en cada una de las Fechas de Pagos posteriores un Cup6n A, calculado segun lo
dispuesto en la siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacion del Precio del
Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en las
Fechas de Determinacion del Precio Final:

Cupoén A=XX% x Importe Nominal de la Inversién

En caso contrario el Producto no abonara ninguin cupén en la Fecha de Pago (t), y pasara a
observar el Precio de Referencia en la segunda Fecha de Determinacion de Precios de
Referencia.

Cupén Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en la
Fecha de Determinacion del Precio de Referencia (T), para T=1,...,N, es mayor o igual a la
Barrera de Cupon (XX% de su Precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fecha
de Pago y en cada una de las Fechas de Pagos posteriores un Cup6n, calculado segin lo
dispuesto en la siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observaciéon del Precio del
Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacion de Precios de Referencia ni en las
Fechas de Determinacion del Precio Final:

Si PR() =] Fecha de Pago | Fecha de Pago | Fecha de Pago | Fecha de Pago
Barrera de | t=1 t=2 t=3 t=...N

Cupon en

t=1 XX*(INI) XX*(INI) XX*(INI) XX*(INI)

t=2 0% 2*XX*(INI) XX*(INI) XX*(INI)
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t=3 0% 0% 3*XX*(INI) XX*(INI)

t=N 0% 0% 0% N*XX*(INI)

Siendo INI=Importe Nominal de Inversion.

Si en ninguna de las Fechas de Determinacién de Precio de Referencia (T), para T=1,....,N, el
precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cup6n (XX% del P recio
Inicial), el Producto pagaria en la correspondiente Fecha de Pago de Cupén un Cupén B, que
podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cup6n B=YY% x Importe Nominal de la Inversion
Cupén Asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un
cupon A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupén A=XX% x Importe Nominal de la Inversién

Siendo la rentabilidad la revalorizacién media del subyacente (tomando observaciones
periodicas) respecto de la referencia inicial

1 N
NZPRU)
Rentabilid ad = Min| Y%; Max| P%* 'ﬂT—l ' X%

Donde:
Precio de Referencia Periodico (PR(i))=Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de
las Fechas de Determinacion del Precio de Referencia, parai=1,2,3,...,N.

Cup6n Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, para un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversién, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacién
Parcial y pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago de Cupdn fijo, un Cupén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupon A=XX% x Importe Nominal de Inversion x ZZ%

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emisidon de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacién parcial un determinado cupén.

Para un porcentaje (1-ZZ%) del Importe Nominal de Inversion, la estructura funcionaria como
una emision estructurada definida en el presente Anexo VII.

Cupones garantizados

En cualquiertipo de estructura, se podra garantizar uno o varios cupones XX% x Importe Nominal
de la Inversion pagadero en una o varias fechas predefinidas.

Disposiciones comunes

Cualquiera de las féormulas anteriores de rentabilidad o de estructura de amortizacion que se
indican mas adelante podra referenciarse a:

a) un Unico tipo de referencia, valor, indice o activo,
b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose:

Para varios subyacentes (i), siendo i=1,2,...,n
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El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:

I\/Iaxizl,Z...n L

Subyacente (1) o o
Subyacente (i) ,

d) el peor de una cesta definiéndose:

Subyacente (i
Min ton [ y () PF,PR J

Subyacente (i) o,

A su vez, cualquiera de las referencias arriba indicadas podra combinarse y por tanto ser
diferente entre la férmula de rentabilidad y la estructura de amortizacién anticipada o final. Esto
es, lareferencia utilizada parala formula de rentabilidad podra serigual o diferente ala referencia
utilizada para la férmula de amortizacion.

El Precio Inicial y/o el Precio Final del Activo Subyacente podra ser un valor en una fecha
determinada o el valor medio, el valor maximo o el valor minimo en varias fechas determinadas.

11.

12.

13.

14.

15.

Cupon cero: (N/A-Si)

Precio y prima de amortizacion (en su caso)

Evento de Pasivos Admisibles: (N/A/ Aplicable)

Evento de Capital: (N/A / Aplicable)

Evento Fiscal: (N/A/ Aplicable)

Opciones de amortizacién anticipada o cancelacién anticipada

Modalidad: (Opcion Emisor/ Opcién Inversor/ Cancelacién Automética)

Importe/s de la amortizacion: (Total/Parcial - % sobre el nominal y/o valor nominal a
amortizar en euros)

Estructura de Cancelacién Anticipada: (N/A- (mantener de las estructuras recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras,
etc. requerida por la estructura en cuestion para la cual no haya un apartado especifico
en esta seccion))

Opcidn 1:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en alguna o todas (segun se indique en
las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de precios de Referencia, para
t=1, ...N-1, fueraigual o superior a su barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial)
el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

Opcidn 2:

Cuando el Precio de Referencia del Subyacente en alguna o todas (segun se indigue en
las Condiciones Finales) las Fechas de Determinacién de Precios de Referencia, para
t=1,...N-1, fueraigual o inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial)
el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el Cliente el 100% del Importe Nominal de Inversién.

Tipo de Subyacente. (N/A;/valor/indice/tipo de interés/ otros/cesta de subyacentes)(Sdlo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
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16.

amortizacion final, tan sdlo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Nombre/s y descripcion del Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cadigo ISIN) (Solo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Sila informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Indicacién de dénde puede obtenerse informacién sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad y si es gratuita: (S6lo aplicable en caso
de estructura de cancelacién anticipa)(Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Ponderacion de los subyacentes: (sélo aplicable en caso de cestas)(Sélo aplicable en
caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma
gue la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Precioinicial del activo subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

e Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente. (Si la informacion
al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacion)

e Fecha o periodo de amortizacion anticipada y/o cancelacion Automatica:

e Precio/s de Amortizacién anticipada: (N/A-(% sobre el nominal)

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

e Fecha: (xx/perpetua)

e Precio de Amortizacion Final: (N/A — (% sobre nominal))

e Estructura de Amortizacion Final: (N/A-(mantener de las estructuras/formulas recogidas
a continuacioén la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios,
barreras, etc.) requerida por la estructura en cuestién para la cual no hay un apartado
especifico en esta seccion))

Opcioén 1:

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de cancelacion Anticipada, sin
que exista Barrera de Capital (0 cuando si exista Barrera de Capital y ésta sea el 100% de
su Precio Inicial), cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a su Precio
Inicial, el producto seria amortizado en la Fecha de vencimiento, recibiendo el inversor el
100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin supuesto de Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX%
de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial) el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo €l
inversor un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que podra ser Fijo o Variable. El
porcentaje Variable estarid en funcion de sila pérdida de capital se produce a partir del Precio
Inicial, o de la Barrera de Capital, segun lo dispuesto en las siguientes férmulas:

Amortizacion en Fecha Vencimiento = Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN
Porcentaje IN es un porcentaje del Importe Nominal que podra ser Fijo o Variable:

o Porcentaje Fijo:

Porcentaje IN= YY%
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o Porcentaje Variable que se calculari en funcion de sila pérdida de capital se
produce respecto al Precio Inicial (Pl) o de la Barrera de Capital (BC):

e Silapérdida es a partir del Precio Inicial:
Porcentaje IN= (PF/PI)

e Silapérdida es a partir de la Barrera de Capital:
Porcentaje IN= (PF/Barrera de Capital)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el Precio Final del Subyacente
fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial.

Opcidn 2:

En caso de que no se hubiera producido ningln supuesto de Cancelacién Anticipaday siempre
gue durante el periodo de observacion el Subyacente no haya cerrado a un precio inferior a la
Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de
Vencimiento, recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada y siempre
que durante el periodo de observacion el Subyacente haya cerrado a un precio inferior a la
Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) y el Precio Final del Subyacente sea:

- Inferior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento,
recibiendo el inversor un porcentaje del Importe Nominal de Inversién que podra ser Fijo
o Variable. El porcentaje Variable estara en funcion de sila pérdida de capital s e produce
a partir del Precio Inicial, o de la Barrera de Capital, segun lo dispuesto en las siguientes
féormulas:

Amortizacién en Fecha Vencimiento = Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN
Porcentaje IN es un porcentaje del Importe Nominal que podra ser Fijo o Variable:
o Porcentaje Fijo:
Porcentaje IN= YY%

o Porcentaje Variable que se calculara en funcién de sila pérdida de capital se
produce respecto al Precio Inicial (P1) o de la Barrera de Capital (BC):

e Silapérdida es a partir del Precio Inicial:
Porcentaje IN= (PF/PI)

e Silapérdida es a partir de la Barrera de Capital:

Porcentaje IN= (PF/Barrera de Capital)

En caso de evolucién desfavorable del subyacente (esto es, si el Precio Final del
Subyacente fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversién inicial.

- Superior al Precio Inicial, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de Inversion.

Opcidn 3:

En caso de que no se hubiera producido ningln Supuesto de Cancelacion Anticipada y cuando

el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio
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Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento recibiendo el inversor el 100%
del Importe Nominal de la Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ningln Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando
el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el
Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el inversor un porcentaje del
Importe Nominal de Inversién que se calculara segun lo establecido en las siguientes formulas y
dependiendo de si la pérdida de capital se produce a partir del Precio Inicial o de la Barrera de
Capital:

Pérdida a partir del Precio Inicial (PI):

Porcentaje IN = Max {X%;l {f *(PIF;IPFJH

Pérdida a partir de la Barrera de Capital:

Porcentaje IN = Max {X%;l . [f *( Barrera de Capital - PFjﬂ

Pl

f = factor corrector por apalancamiento o desapalancamiento, siendo =0, .....,n
X% = porcentaje garantizado del nominal de la inversion.

En caso de evolucién desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la
inversioninicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0, siempre que X% seaigual
a 0%.

Opcién 4:

Cualquierade las formulas establecidas para el calculo de laamortizacion a vencimiento se podra
referenciar a un Unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de
una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios subyacentes (i), siendo i=1,2,...,n
El del mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicion:

o Subyacente (i) .
i=1,2..n SUbyaCente (i) Pl

El del peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién:

" Subyacente (i)
i=12..n Subyacente (i) ,,

Opcién 5:

Definidos dos subyacentes: Subyacente A y Subyacente B

En caso de que no se hubiera producido ningln Supuesto de Cancelacion Anticipada, y sien
alguna o todas (segun se indique en las Condiciones Finales) las fechas de Determinacion de
Precios de Referencia (T), para T=1,...N, se cumple la siguiente condicion:

Subyacente A(T) 1> Subyacente B(T) 1
Subyacente A(0) | | Subyacente B(0)
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Es decir, si la variacion porcentual del precio del Subyacente A es superior o igual a la variacion
porcentual del precio del Subyacente B, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el inversor el 100% del Importe Nominal de la Inversion.

En caso contrario, el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el
inversor un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculara segun lo establecido
en la siguiente férmula:

Porcentaje IN=Max|1+| f* Subyacente A(T) i SubyacenteB(T) X%
Subyacente A(0) SubyacenteB(0)

Siendo:
f = factor corrector por apalancamiento o desapalancamiento, siendo =0, .....,n
X% = porcentaje garantizado del nominal de la inversion.

En caso de evolucion desfavorable de la variacion porcentual del subyacente A en relacion a la
variacion porcentual del subyacente B , el inversor podria perder latotalidad de lainversioninicial
incluso con un precio final del subyacente A superior a 0, siempre que X% sea igual a 0%.

e Tipo de Subyacente: (N/A;/valor/indice/tipo de interés/ otros/cesta de subyacentes)(Solo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto
es la misma gue la concedida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan sdélo referenciar donde consta las Condiciones Finales la
informacion)

e Nombre/s y descripcion del Subyacente/s: (incluido, en su caso, Cédigo ISIN) (Sélo
aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Sila informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

e Indicacién de doénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y
previsible del subyacente y sobre su volatilidad y si es gratuita: (Solo aplicable en caso
de estructura de cancelacion anticipa)(Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Ponderacion de los subyacentes: (s6lo aplicable en caso de cestas)(So6lo aplicable en
caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacion al respecto es la misma
gue la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Precioinicial del activo subyacente: (Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final,
tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

e Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente. (Si la informacion
al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacion final, tan soélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacién)

17. Activos de sustitucion y/o instrumentos financieros derivados vinculados:
(Si/No) (solo aplicable en caso de cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios)

18. TIR para el Tomador de los Valores: [x,xx%)] (incluir hip6tesis de célculo cuando los
rendimientos no estén prefijados)

19. Representacion de los inversores y derechos vinculados a los valores:

Representacion de los inversores:
e Constitucion del sindicato: (si/no) (solo mantener este punto en caso de Cédulas

Hipotecarias, Bonos Hipotecarios y cédulas territoriales)
e Identificacion del Comisario.
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e Limitaciones a los derechos vinculados a los valores: N/A / detallar

DISTRIBUCION Y COLOCACION

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision:
Importe de suscripcién minimo/maximo: (N/A; detallar)
Periodo de Solicitud de Suscripcién:

Plazos de oferta publicay descripcién del proceso de solicitud: (siempre que resulte aplicable
la obligacion de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los
articulos 1y 3 del Reglamento 2017/1129)

Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores: (siempre que resulte aplicable la
obligacion de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos
1y 3 del Reglamento 2017/1129)

Métodos y plazos el pagoy entregade los valores (siempre que resulte aplicable la obligacion
de publicar un folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1y 3 del
Reglamento 2017/1129)

Publicacion de los resultados: (siempre que resulte aplicable la obligacidn de publicar un
folleto de oferta publica de valores de conformidad con los articulos 1y 3 del Reglamento
2017/1129)

Entidades Directoras: [...] / No aplicable (Si existen entidades directoras, se indicard el
nombre de las entidades y la direccion)

[Entidades Aseguradoras: (Nombre de las entidades, direccidn, aspectos relevantes del
acuerdo de Aseguramiento, fecha, parte no cubierta e importe global de la comision de
aseguramiento -)]

[Entidades Colocadoras: [...]/ No aplicable (Si existen entidades colocadoras, se indicara €l
nombre de las entidades, la direccion, importe global de la comision de aseguramiento)]

[Entidades Coordinadoras: [...] / No aplicable (Si existen entidades coordinadoras, se
indicara el nombre de las entidades y la direccion)]

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: (N/A; detallar)

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

32.

33.

34.

35.

36.

Agente de Pagos (Nombre de la entidad y direccién)
Agente de Célculo:
Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:

Entidades de liquidez: (N/A/ Nombre, direccion y caracteristicas principales del Contrato de
liquidez)

Liquidacion de los valores: Iberclear [y Euroclear /Clearstream] (eliminar lo que no proceda)

OTRA INFORMACION RELEVANTE SOBRE LOS VALORES Y LA EMISION

37.

38.

Acuerdos de la emision: Los acuerdos para realizar la emision, los cuales se encuentran
plenamente vigentes a la fecha de las presentes Condiciones Finales son los siguientes:

Rating: No aplicable / (detallar e incluir breve explicacion del rating asignado a la Emision,
asi como indicar si la agencia de calificacion crediticia que emite el correspondiente rating
de los Valores ha sido inscrita y autorizada como agencias de calificacion crediticia en la
Union Europea de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n.° 1060/2009)
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

Gastos de la emision y admision
Concepto Importe

Tasa de supervisién admision CNMV

Admisioén a cotizacion AIAF, Mercado de

Renta Fija

Tasas de alta e IBERCLEAR

Comisiones Aseguramiento y Colocacion

Otros

Total Gastos

Teniendo en cuenta los gastos de la tabla anterior, los ingresos netos ascienden a:

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion los valores de la misma clase
emitidos por CAIXABANK

» o«

Fines “verdes”, “sociales” o “sostenibles”: Fines [*verdes”/ “sociales”/ “sostenibles’] / No
aplicable

Intereses particulares de las personas fisicas o juridicas participantes en la emision:

Motivos de la emision y destino de los ingresos:

OTRA INFORMACION ADICIONAL (Informacién a opcién del Emisor)

45.

46.

47.

48.

49.

50.

Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores relativa
al subyacente.

Ejemplos: (Incluir distintos escenarios) (solo aplicable en caso de valores estructurados).
Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas: (indicar pais o paises)
Pais y mercado donde se solicita la admision a cotizacion: (indicar pais y mercado)

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la emision y

admision a cotizacion de los valores en dicho mercado.

Tipo de la remuneracion de la provision de fondos: (solo aplicable cuando se prevea, en cuyo
caso seindicara)

Informacién sobre el informe del experto independiente (solo aplicable cuando se prevea, en
cuyo caso seindicard)

51. Admisibilidad en el marco del BCE: (Aplica/No Aplica)
CAIXABANK, S.A. P.P
D. XXX XXX XX (cargo)
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ANEXO VIl - GLOSARIO

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto de Base y en
las Condiciones Finales correspondientes acada emisién, y salvo por las especialidades
gue se pudieran prever enlas mismas, los términos que se indican tendran el significado
gue se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente: significael activo cuya evolucion de precios, medida en momentos
diferentesen eltiempo, determina, al vencimiento o enlas fechas al efecto especificadas
para la emisién indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha emision de un
rendimiento positivo, negativo o nulo, dependiendo de la evolucion de precios de dicho
activo.

Autoridad de Resolucion: significa el Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria
(FROB), la Junta Unica de Resolucion (JUR) constituida conforme ala Normativa sobre
Mecanismo Unico de Resolucion y/o cualquier otra autoridad que esté facultada para
ejercer ointervenir en el ejercicio delinstrumento de recapitalizacion internao absorcion
de pérdidas (bail in) y/o de la competencia de amortizacion y conversién_en cada
momento de acuerdo con la normativa reguladora de la resolucién de entidades de
crédito.

Base de Calculo: significa el nimero de dias en que se divide el afio a efectos del
calculo de intereses o rendimientos.

BRRD: significala Directiva2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15
de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuraciony la
resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, u otras
directivas promulgadas posteriormente que la modifiquen o sustituyan (incluyendo la
BRRD 2), tal como ha sido transpuesta por la Ley 11/2015y el RD 1012/2015 de
Espafia, en su versiéon modificada o reformulada e incluyendo cualesquiera otras
disposiciones normativas de ejecucion (en todos los casos, en su version vigente).

BRRD 2: significala Directiva (UE) 2019/879 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
20 de mayo de 2019, por la que se modifica la Directiva (UE) 2014/59/UE en relacion
con la capacidad de absorcion de pérdidas y de recapitalizacién para las entidades de
crédito y las empresas de inversion, asi como la Directiva 98/26/CE (entodos los casos,
en su versién vigente).

CRR: significa el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y
las empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, u
otro reglamento que se promulgue para sustituirlo (en todos los casos, en su version
vigente, incluyendo el CRR 2).

CRR 2: significael Reglamento (UE) 2019/876 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de mayo de 2019, por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 575/2013 en lo
gue se refiere a la ratio de apalancamiento, la ratio de financiacion estable neta, los
requisitos de fondos propios y Pasivos Admisibles, el riesgo de crédito de contraparte,
el riesgo de mercado, las exposiciones a entidades de contrapartida central, las
exposiciones a organismos de inversion colectiva, las grandes exposiciones y los
requisitos de presentacion y divulgacion de informacion, y el Reglamento (UE) n.°
648/2012 (en todoslos casos, en su version vigente).

CRD 4: significa cualquier combinacion de la Directiva CRD 4, el CRR, y cualesquiera
Medidas de Ejecucion de la CRD 4.
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Dia Habil: significa un dia en el que esta abierto el Sistema TARGET2 y en que los
bancos comerciales estén abiertos para larealizacion de operaciones financieras en las
plazas indicadas en las Condiciones Finales de cada emision.

Dia de Cotizacién: significa cualquier diaque (salvo que se produzcaun Supuesto de
Interrupcién del Mercado) sea dia de negociacion y estén abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizaciény el Mercado de Cotizacién Relacionado, salvo
en el supuesto en que en dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual
prevista para ello.

Directiva CRD 4. significa la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CEy se derogan las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE, u otra directiva que fuera promulgada para sustituirla (en
todos los casos, en su version vigente, incluyendo la Directiva CRD 5).

Directiva CRD 5: significa la Directiva (UE) 2019/878 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 20 de mayo de 2019, por la que se modificala Directiva 2013/36/UE en lo
gue respectaalos entes exentos, las sociedades financieras de cartera, las sociedades
financieras mixtas de cartera, las remuneraciones, las medidas y las facultades de
supervisionylas medidas de conservacion del capital (entodoslos casos, ensu version
vigente).

Entidad de Referencia: significauna entidad financiera destacada por su actividad en
el mercado de un determinado Activo Subyacente o de otros activos que sirvan de
referencia para la determinacion del rendimiento o el interés de una emision
determinada.

Fechade Cierre: significalafechaa partir de la cual ya no se admitird por el Emisor (0
por las entidades que en su caso coloquen cada emision) solicitud alguna de suscripcion
de los valores emitidos al amparo de este Folleto de Base.

Fecha de Desembolso, significala fecha en que se hace efectivo el pago del precio
efectivo de emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emisidn: significala fecha en la que se formalice el instrumento juridico
correspondiente o aquella otra que se establezca en las Condiciones Finales de cada
emision.

Fechade Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos: significala fechaa partir
de la cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emision o
a un Periodo de Interés.

Fechals de Pago: significala/s fechal/s en la/s que se haréa efectivo por el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten afavor
de los titulares de los valores de cada emision.

Fechade Valoracion: significa cada fechaen que el Agente de Célculo determinaré o
valorard los precios o niveles del Activo Subyacente afin de determinar el Precio Inicia
y el Precio Final, salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estaraa lo indicado para el supuesto que
ocurradicha circunstancia. Igualmente, significacada fechaen que el Agente de Calculo
0, en su caso, el Emisor, determine los tipos de referencia para el célculo y
determinacion de los intereses o cupones apagar en el caso de emisiones con intereses
variables.
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Fechade Vencimiento o Amortizacion, significalafechaen que vence el periodo de
vigenciade los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacién: significa el importe resultante de aplicar la formula de calculo
de rendimientos de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a
los titulares de los valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en
caso de que de la aplicaciéon de dicha féormula resulte un importe a abonar a dichos
titulares.

Importe de Amortizaciéon Anticipada: significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonara a los titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las
emisiones

Importe Nominal: significa el importe sobre el que se aplicarala formulade liquidacién
o de calculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emision.

Ley 10/2014: significala Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvenciade entidades de crédito, en su version actualizada en cada momento.

Ley Concursal: significa el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, en su version actualizada en cada
momento.

Margen: significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un
Tipo de Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el
Tipo de Interés de Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la
emision en cada Periodo de Interés.

Medidas de Ejecuciéon de la CRD 4: significa cualesquiera normas sobre capital
regulatorio por las que se transpongala Directiva CRD 4 o el CRR que se adopten en
cualquier momento, incluyendo, sin caracter limitativo, actos delegados o de ejecucion
(normas técnicas regulatorias) adoptados por la Comision Europea, leyesy reglamentos
nacionales, asi como directrices y normas emitidas por el Regulador, la Autoridad
Bancaria Europea o cualquier otra autoridad competente, que sean aplicables al Emisor
(con caracter independiente) o al Grupo (con caracter consolidado) y que establezcan
los requisitos que deberan reunir los instrumentos financieros para ser incluidos en el
capital regulatorio del Emisor (con caréacter independiente) o del Grupo (con caracter
consolidado), incluyendo, sin caracter limitativo, la Ley 10/2014 en su version
actualizada, el RD 84/2015 en su version actualizada y cualquier otro reglamento,
circular o directrices que ejecuten laCRD 4 (en todos los casos, en su version vigente).

Mercado de Cotizacion: significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de cotizacién especificado para cadaindice o
tipo de interés de que se trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada
emision, y (b) respecto de unaaccion o cesta de acciones, materia prima u otros Activos
Subyacentes, el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada
Activo Subyacente en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision,
teniendo en cuenta que si cualquier activo que sea o forme parte de la cesta que sea
Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquier causa, en el mercado organizado o
sistema de negociacion especificado como Mercado de Cotizacion, el Emisor notificara
a los titulares de los valores otro mercado organizado o sistema de cotizaciéon donde se
negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacidén Relacionado: significael mercado organizado o sistema de
cotizacién asi especificado en las Condiciones Finales correspondientes a cada
emision.
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Momento de Valoracion: significa, en cada Fecha de Valoracion, lahora o el momento
asi especificados en las Condiciones Finales o, si no se ha especificado horao momento
alguno, significala horade cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

MREL: significael "requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles" de
las entidades de crédito conforme a la BRRD, establecido conforme al Articulo 45 y
siguientesde la BRRD (en sutrasposicion en Espafa), el CRR, el Reglamento Delegado
(UE) 2016/1450 de la Comision de 23 de mayo de 2016, la Directiva por la que se
completala Directiva2014/59/UE del Parlamento Europeoy del Consejo enrelacion con
las normas técnicas regulatorias que especifican los criterios relacionados a la
metodologia de establecimiento del minimo obligatorio de fondos propios y Pasivos
Elegibles, o cualquier requisito sucesor previsto por la legislacion de la UE y la
legislacién y normativa de ejecucion correspondientes en Espafia.

NormativaBancaria Aplicable significa, en cualquier momento, las leyes, reglamentos,
requisitos, directrices y politicas en materia de adecuacion del capital, resolucion y/o
solvencia, aplicables al Emisor y/o al Grupo incluyendo, atitulo meramente enunciativo
y no limitativo, el RDL 7/2021, la CRD 4, la BRRD y otros reglamentos, requisitos,
directrices y politicas del Regulador y/o la Autoridad Reguladora Pertinente vigentes, en
todo caso en la medida en que sean aplicables en Espafia (con independenciade que
dichos requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o sean aplicables de forma
general o especificaal Emisor y/o el Grupo).

Normativa sobre MUR: significa el Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014, por el que se establecen normas
uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucién de entidades de crédito y
determinadas empresas de servicios de inversion en el marco del Mecanismo Unico de
Resolucién y el Fondo Unico de Resolucion y el Reglamento de modificacion (UE) n 2
1093/2010 (en su version modificada o reformulada en cada momento, incluso por la
Normativa sobre MUR 2) (en todos los casos, en su version vigente).

Normativa sobre MUR 2: significa el Reglamento (UE) 2019/877 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 20 de mayo de 2019, por el gue se modifica el Reglamento
(UE) n.° 806/2014, enlo que se refiere a la capacidad de absorcion de pérdidas y de
recapitalizacion para las entidades de crédito y las empresas de inversion.

Normativa sobre MREL Aplicable significa, en cualquier momento, las leyes,
reglamentos, requisitos, directrices y politicas que dan efectos al MREL, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo y no limitativo, la CRD 4, la BRRD, el MUR y otros
reglamentos, requisitos, directrices y politicas de aplicacion del MREL, en todo caso en
la medida en que sean aplicables en Espafia (con independencia de que dichos
requisitos, directriceso politicas tengan fuerzade ley o sean aplicables de forma genera
o especificaal Emisor y/o el Grupo) (en todos los casos, en su version vigente).

Periodo de Interés: significa, paralas emisiones cuyos intereses se determinen sobre
la base de un Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo
de Interés de Referenciaparala fijacion de cada cupdn o de los intereses a pagar por
cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial: significa, paralas emisiones indiciadas, el precio del
Activo Subyacente fijado inicialmente que se utilizara por el Emisor como precio de
referenciainicial del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacién de la
formula de liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fechals
prevista/s para ello, a favor de los titulares de los valores correspondientes. Se le
denominaratambién Nivel Inicial del Activo Subyacente de que se trate.
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Precio o Tipo de Interés de Liquidacion: significa, para las emisiones indiciadas, el
precio del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como precio de referencia
final del Activo Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacion de la féormulade
liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacion,en la/s fecha/s prevista/s paraello,
afavordelos titulares de los valores. Se le denominaraigualmente Nivel Final del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio de Emisidn: es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.

Precio de Amortizacion o Reembolso:significaelimporte, expresado sobre el nomina
de cada valor, que el Emisor pagard a los titulares de los valores en concepto de
amortizacion o reembolso de los valores.

Reformas Bancarias de la UE: significala DirectivaCRD 5, la BRRD 2,el CRR 2y la
Normativa sobre el MUR 2.

Regulador: significa el Banco Central Europeo u otro 6rgano que le suceda que ejerza
facultades primarias de supervision bancaria, u otra entidad o instituciébn que
desempefie tales funciones en su nombre (incluido el Banco de Espafia), en todo caso,
respecto a cuestiones prudenciales del Emisor y/o del Grupo.

RDL 7/2021: significael Real Decreto-ley 7/2021, de 27 de abril, de transposicion de
directivas de la Unién Europeaen las materias de competencia, prevencién del blanqueo
de capitales, entidades de crédito, telecomunicaciones, medidas tributarias, prevencion
y reparacion de dafios medioambientales, desplazamiento de trabajadores en la
prestacion de servicios transnacionales y defensa de los consumidores.

Sistema TARGET2: significael sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de
liquidaciones Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) system).

Tipo de Interés de Referencia: significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de
interés fijado como referencia para la determinacion del interés a pagar por dichas
emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto de Base
se podran definir por el Emisor en las Condiciones Finales correspondientes ala emision
de que se trate.

Determinados términos en el ambito delos valores estructurados:

Precio Inicial del Subyacente (PI): Es el precio Oficial de Cierre del subyacente en la
Fechade Determinacion del Precio Inicial. El Precio Inicial podra determinarse como el
precio minimo, el precio maximo o el precio medio (media aritmética simple) de los
precios oficiales de cierre del subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precio Final del Subyacente (PF): Es el Precio Oficial de Cierre del subyacente en la
Fecha de Determinacion del precio Final. El Precio Final podra determinarse como el
precio minimo, el precio maximo o el precio medio (media aritmética simple) de los
precios oficiales de cierre del Subyacente de un periodo determinado de dias.

Precio de Referencia del Subyacente (PR): Es el Precio Oficial de Cierre del
subyacente, en cada unade las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia.
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Barrera de Cancelacion: XX% del Precio Inicial del Subyacente. Puede ser Alcista o
Bajista.

Alcista: la Barrera de Cancelacion de los Valores de Renta Fija Estructurados es
aquella en la que, cuando el Precio de Referencia del subyacente, en cualquierade las
Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, se encuentre en un nivel igual o
superior a la barrera de cancelacion, el Producto se cancelaria anticipadamente y el
cliente recuperara el 100% del valor de la inversion.

Bajista: la Barrera de Cancelacion de los Valores de Renta Fija Estructurados es
aquella en la que cuando el Precio de Referencia del subyacente, en cualquierade las
Fechas de Determinacion de Precios de Referencia, se encuentre en un nivel por debao
o igual a la barrera de cancelacion, el Producto se cancelaria anticipadamente vy el
cliente recuperarael 100% del valor de su inversion.

Barrera de Cupd6n: XX% del precio Inicial del Subyacente. Puede ser Alcista o Bajista.
Alcista: LaBarrera de Cupon es aquella en la que, cuando el Precio de referencia del
subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referen cia,
seaigual o superior ala barrera de cupén, el Producto pagaria un cupdén cuyo importe
vendra determinado en las Condiciones Finales de la Emision.

Bajista: La Barrera de Cupén es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
subyacente, en cualquiera de las Fechas de Determinacion de los Precios de
Referencia, seaigual o inferior ala barrera de cupon, el Producto pagariaun cupon cuyo
importe vendra determinado en las Condiciones Finales de la Emisién.

Barrera de Capital: XX% del precio Inicial del Subyacente. Puede ser Alcista o Bajista
Alcista: Labarrerade capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
subyacente, en la Fechas de Determinacion del Precio Final, sea superior a la barrera
de capital, el cliente recuperaraun % del valor de su inversion.

Bajista: Labarrerade capital, es aquella en la que cuando el Precio de Referencia del
subyacente, en las Fechas de Determinacion del Precio Final, sea igual o inferior ala
barrera de capital, el cliente recuperaraun % del valor de su inversion.
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