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l. RESUMEN

Los elementos de informacién del presente resumetR@umen") estan divididos en 5 secciones-A y
numerados correlativamente dentro de cada seccion de conformidad con la numeracién exigida en el Anexo XXI|
del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion déva Dire
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacién
contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacién por referencia, la publicacién de dichos folletos y
la difusién de publicidad. Lasimeros omitidos en este Resumen se refieren a elementos de informacién previstos
en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informaciéon exigidos
para este modelo delleto, pero no aplicables por las carattécas de la operacion o del emisor se mencionan
como"no procedé

SECCION A- INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al ADVERTENCIA Este resumen debe leerse como introduccion al folleto.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basadaensideracion por parte del invers
del folleto en su conjunto.

Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el f
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, te
soportar los gastos de la traduccion del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento ju

La responsabilidad civil solo se exigird a las personas que hayan presentado el resumen,
cualquier traduccion del mismo, y Gnicamente cuandsehnen sea engafioso, inexacto o incoher
en relacién con las demas partes del folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes de
informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten
dichos vabres.

A2 Informacién sobre = No procede. La Sociedad no ha otorgado su consentimiento a ningun intermediario financierc
intermediarios utilizacion del Folleto en la venta posterior o colocacion final de los valores.
financieros

SECCION B- EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 Nombre legal y Bankia, S.A. (Bankia", el"Banco" o el"Emisor"), y en el ambito comercidBankid'.
comercial del
emisor

B.2 Domicilio, forma Bankia es una sociedad dacionalidad espafiola, tiene caracter mercantil, reviste la forma jurid
juridica, sociedad anénima y tiene la condicion de banco. Sus acciones estan admitidas a negociac
legislacion y pais Bolsas de Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexion Bursaitsétuencia, est
de constitucién del = sujeta a la regulacion establecida por la Ley de Sociedades de Capital, la Ley de Modific
emisor Estructurales de las Sociedades Mercantiles y demas legislacién concordante, asi como la le

especifica para las entidades de crégligola supervision, control y normativa del Banco de Esg
("BdE").

Desde el 4 de noviembre de 2014 Bankia se encuentra bajo la supervision del Mecanismo |
Supervision'(MUS"). Como entidad de crédito, Bankia podria estar sujeta a la Ley 1142018 de
junio, de recuperacién y resoluciéon de entidades de crédito y empresas de servicios de itiveys|
11/2015") y legislacién concordante. Por ultimo, como sociedad cotizada, esta sujeta a la |
Mercado de Valores y a su normativa de dedlarr

Su domicilio social est4d en Espafia, en Valencia, calle Pintor Sorolla 8, y tiene NUm
Identificacion Fiscal (NIF) AL4.010.342.

El Identificador de Entidad Juridica (LEI, por sus siglas en inglés) de la Socied

549300685QG7DJS55M76.
B.3 Descripcidn del El objeto social de Bankia incluye la realizacién de toda clase de actividades, operacione:
emisor contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que con él se relacionen

indirectamente y que le estén perduos por la legislacion vigente, incluida la prestacion de serv
de inversion y servicios auxiliares y la realizacion de actividades de agencia de seguros.

El Grupo Bankia es el resultado de (i) un proceso de integracién que concluyé con fecha 23
de 2011 entre la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, la Caja de Ahorros de V
Castellon y Alicante, la Caja Insular de Ahorros de Canarias, la Caja de Ahorros y Monte de
de Avil a, Cai xa d’' Est al vi stede Riedactda Segqvia y laCaja



Ahorros de La Riojay (ii) proceso de fusion por absorciéon de Banco Mare NostrurtB&£o Mare
Nostrum)por parte de Bankimediante escritura de fecha 29 de diciembre de 2017.

Los principales segmentos de negatgbGrupo Bankia son Banca de Particulares, Banca de Neg
y Centro Corporativo. Ademas, Bankia tiene participaciones en otras sociedades, si bien en lo:
afios se han hecho desinversiones en virtud del Plan de Reestructuracién, mediante yla
liquidacion de manera ordenada de todas las participadas y filiales consideradas no estratég
el negocio de Bankia.

Banca de Particulares: El negocio de Banca de Particulares comprende la actividad de

minorista con personas fisicas y jucfal (con una facturacion anual inferior a los 6 millones de el
e incluye la Direccién Corporativa de Banca Privada y Gestion de Activos, asi como la Direc
Banca Seguros, cuya distribucion se realiza a través de una amplia red multicanal andésparfi
modelo de negocio orientado hacia el clierBa objetivo es lograr la vinculacién y retencion
clientes, aportandoles valor en los productos y servicios ofrecidos, asi como en el asesorami
calidad en la atencién. La estrategia en esgocio pasa por fomentar la especializacion en c
perfiles distintos: clientes Particulares con un Gestor de referencia (Asesor Financiero o
Conecta con Tu Experto), Banca privada y Pymes, Comercios y Autbnomos. Esto per
asignacion de @ntes a gestores especificos que son los responsables globales de su relacic
banco, con lo que se consiguen mayores niveles de satisfaccion y se generan nuevas fi
negocio. El banco centra la oferta de productos y servicios de alto erieréda uno de los segment:
lo que permite potenciar la captacion de nuevos clientes y fidelizacion de los ya existentes, ¢
mejorar e incrementar el nimero de productos contratados con la entidad.

Con el objetivo de apoyar esta estrategia, regddizatravés de una amplia red multicanal en Esp
el banco posee varios tipos de oficinas, incluyendo (i) oficinas universales; (ii) oficinas agiles
dedica fundamentalmente a gestiones réapidas); "@pnecta con tu Expefto(para prestai
asesoramiento a los clientes digitales); y (iv) + Valor (nuevo modelo de aproximacion a ¢
multicanal con menor relacionEn 2016 el Grupo llevé a cabo la definicion del nue
posicionamiento comercial, segun el cual se pone el foebdiente bajo tres pilares, cercania (tr
personalizado), sencillez (productos y servicios sencillos) y transparencia (productos y s
adecuados para cada cliente), que ha continuado durante 2017 y 2018. Esta estrategia ¢
implantarse eenero de 2016 en los clientes particulares para posteriormente hacerlo extensi
clientes autonomos, digitales y a la contratacion de nuevas hipotecas en 2017.

Banca de Particulares representa un negocio estratégico para Bankia, contando al wierze de
2019 con una cuota de mercado en hogares del 11,37% (12,17% en diciembre de 2016, 1.
diciembre de 2017 y 11,46% en diciembre de 2018) en créditos y del 11,19% (11,21% en di
de 2016, 11,39% en diciembre de 2017 y 11,21% en dicied®r2018) en depdsitos (Fueni
Direccion de Estudios Bankia y Banco de Espafia, cuotas de mercado calculadas sobre sald
crédito a hogares y depdésitos de hogares de OIFM (Otras Instituciones Financieras Monetari
definicion del Boletin Estddtico de Banco de Espafia)).

Banca de Negocios: El negocio de Banca de Negocios constituye la divisién del grupo especis
en la atenciéon a empresas que tienen una facturacion superior a los 6 millones de euros. El ol
esta area es combinarrkntabilidad a largo plazo del banco y la creacién de valor para el acci
con un buen servicio a los clientes, en particular por lo que respecta a la financiacion necesar
desarrollo de sus proyectos empresariales. La politica comercisiceéaagn torno a dos ejes: uni
precios minimos en funcion del coste de los recursos y del nivel de riesgo de la empresay una
activa de oportunidades de venta cruzada; es decir, que el cliente se beneficie del mayot
posible de productosservicios ofrecidos por el banco. La valoracion del riesgo se realiza de
individualizada y corre a cargo de equipos especializados, ya sean de ambito nacional o d
territorial, dependiendo de la envergadura de cada operacion y cada cliente.

Este segmento esta dividido en 3 areas principales: (i) Banca de Empresas, centrado en las
y grupos de empresas con facturacion anual de 6 a 300 millones de euros, y que cuenta con |
45 oficinas a 31 de marzo de 2019; (ii) Banca Corpaatijue provee de servicios bancar
especializados a empresas de mas de 300 millones de euros de ingresos a trag&ermteos
corporativos situados en Madrid, Barcelona y Palma de Mallorca; y (iii) Mercado de Capitale
realiza servicios de fimziacién especializada, asesoramiento financiero, trading de derivados
fija, con especial atencion a los clientes de la red comercial.

Bankia es uno de los principales competidores en el sector de banca de negocios, contand:
base de mas d&6.000 clientes (empresas) activos. La base de clientes en el sector de Corp
Pymes se encuentra diversificada entre distintos sectores de la economia, como el de
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Tendencias
recientes mas
significativas que
afecten al Emisor
y a los sectores en
los que ejerce su
actividad

comercio e industria (que representa el 48,7% del total de la carterandesctie Banca de Negoci:
a 31 de marzo de 2019), o también construccion y servicios publicos.

Los centros de empresas se ubican en las principales ciudades, alli donde lo justifica la conc
de clientes del segmento. La atencion a los cliemedacturacion inferior a 6 millones de euros
realiza desde las oficinas universales, en aquellos ambitos donde existe masa de clientes su
alternativamente, por gestores de cuentas especialistas que cubren un ambito territorial deter
prestan soporte y se coordinan con las sucursales de ese ambito.

Durante 2018 se ha continuado realizando un importante esfuerzo en la vinculacién de los ¢
través de la financiacion de su circulante. Asi, el importe desembolsado en el afiocientEsde
Banca de Negocios supero los 28.100 millones de euros, un 14,8% mas que en 2017.

En lo respectivo al apoyo a la internacionalizacién, Bankia ofrece un gran abanico de ser
productos a las empresas que afrontan sus procesos de saktiiatl desde todas sus vertient
posibles. Desde su circulante para las compras y ventas recurrentes en el exterior, con plante
como el confirming, factoring o forfaiting internacionales, hasta sus inversiones o el desarrollo
y largo plap de los proyectos por los que licitan fuera de Espafia.

En 2018 Bankia apoy6 a las compariias en su actividad de comercio exterior con un total di
millones de euros, un 18% mas que en 2017, y logr6 elevar su base de clientes activos en
extaior un 12%.

Centro Corporativo: Bankia posee una cartera de empresas participadas con origen en la
industrial de las entidades que conforman el Grupo. A 31 de marzo de 2019 el Grupo estaba cc
por 63 compaiiias, que incluyen 28 sociedadererdientes, 10 sociedades multigrupo y
sociedades asociadas.

Bankia desarrolla su actividad principalmente en Espafia, contando a 31 de marzo de 2019 co
de 2.232 oficinas de red minorista y 45 oficinas en Banca de EmpPesastro lado, Barik lanzé
en el afio 2013 la oficina agil, un nuevo tipo de sucursal que permite dar una respuesta de
rapidez a aquellos clientes que presentan una mayor transaccionalidad: sacar dinero, pags
realizar ingresos, ordenar transferencias, £t81 de marzo de 2019, dentro de las oficinas de
minorista, el namero de oficinas agiles ascendia a 130.

Una vez finalizado el Plan dReestructuracién en diciembre de 2017, la etapa de crecimien
Grupo Bankia se inicia con el Plan Estratégico 20030, aprobado el 27 de febrero de 2018,
centra sus objetivos en seguir incrementando sus resultados con un mayor dinamismolcc
continuar mejorando la calidad de su balance y avanzar en la retribucién a los accionist
conseguir estos objetivos, el Plan Estratégico Se sustenta en cuatro ejes principales:

A Ejecuciéon de la integracién de Banco Mare Nostrum. Tanto Bakia como Banco Mare
Nostrum compartian un modelo de negocio enfocado a la banca minorista y un perfil de
similar, lo que resulta en potenciales sinergias por reduccion de duplicidad de
manteniendo el riesgo de integracion limitado. Caaonente, se estima que la reduccion
costes recurrentes (antes de impuestos) alcance los 190 millones de euros en el a
Asimismo, el Plan Estratégico contempla un posible incremento en la generacion in
principalmente en el margen de int&®y las comisiones, ya que, la integracion de Banco |
Nostrum, franquicia lider en regiones donde Bankia esta poco presente, proporcior
incremento significativo de escala y base de clientes en estas zonas. En cuanto a la in
tecnologica @ procesos y transacciones, su ejecucion se completo el 19 de marzo de 20!

A Eficienciay control de costes. Una vez provisionados en 2017 los gastos de reestructuracic
la integracion de Banco Mare Nostrum, por importe de 312 millones de eurosengtpaidstos,
el nuevo Plan Estratégico prevé que la eficiencia del Grupo mejorara hasta quedar por de
47% después de que las sinergias de costes derivadas de la fusion con Banco Mare Nt
eleven a 190 millones de euros, un 23% mas que ka @dr155 millones de euros previs
inicialmente.

A Incremento de ingresos a través de una mayor venta de productos de alto valor. En los
proximos tres afios el Grupo Bankia tendra como objetivo incrementar la financiacion
segmentos de hipotecas, com® y empresas, Yy la generacion de comisiones en productos (
valor (fondos de inversion, medios de pago, seguros) para promover la obtencion de 1
ingresos y la mejora de los margenes. Asimismo, la terminacion de las restricciones que e
el Plan de Reestructuracion, que finaliz6 en diciembre de 2017, permitird que Bankic
nuevas lineas de actividad que podran contribuir a la consecucion de este objetivc
actividades incluyen la financiacién de promocion inmobiliaria, la codrceke financiacién
largo plazo a grandes corporaciones con acceso a los mercados de capitales, dentro y
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Espafia, asi como otros productos generadores de comisiones (financiacion de pro
financiacion de adquisiciones).

A Reduccién acelerada de activos improductivos. Otro de los ejes principales del nuevo P
Estratégico es la continuacion de la reduccién de los activos improductivos (dudosos
adjudicados brutosje manera organica y mediante la venta de carteras con el fin de
liquidez y recursos para conceder nuevos créditos en segmentos en los que Banki
aumentar las cuotas de mercado. Por ello, el mayor volumen de crédito estara acomp:
nuevas reducciones de los créditos dudosos y los activos adjudicadosn{Bl&0&s de euros
estimados en el periodo 262020) que, segln las previsiones del nuevo Plan Estratégico, |
la ratio de activos improductivos (dudosos brutos + adjudicados brutos / riesgos to
adjudicados brutos) por debajo del 6% al cierteepicicio 2020 (12,5% en 2017), en tanto ¢
la tasa de morosidad se situara en el 3,9%.

El Plan Estratégico permitira, en caso de cumplirse, que el Grupo Bankia mantenga su mc
elevada generacion organica de capital, de manera que su solvanaigaega por encima del 12'
CETL1 fully loaded. En este sentido, el Plan Estratégico ha fijado como objetivo para el 2020 re
a los accionistas el capital que supere esta cifra, lo que se traduce en una devolucién de capi
de 2.500 millonesle euros en los préximos tres afios.

Bankia es la entidad dominante del Grupo Bankia, que se integra en el grupo consolidado de ¢
de crédito cuya sociedad dominanteBesico Financiero y de Ahorros, S.ABFA" y, en conjunto,
el "Grupo BFA-Bankia").

A 31 de marzo de 2019, el perimetro de consolidacion estaba formado por 63 sociedattes
entidades dependientes, asociadas y multigrupgoe se dedican a actividades diversas, entre las
se encuentran las de seguros, gestion de activestacion de financiacién, servicios, y la promoc
y gestion de activos inmobiliarios. Del total de sociedades, 28 sociedades son empresas del |
sociedades son entidades multigrupo y 25 son sociedades asociadas (a 31 de diciembre ¢
peimetro de consolidacion estaba formado por 63 sociedades, de las que 30 eran sa
dependientes, 10 multigrupo y 23 asociadAsjmismo, cabe mencionar que del total del perimi
de 63 entidades a 31 de marzo de 2019 exBfisnciedades clasifidas como activo no corriente ¢
venta.

BFA, entidad integramente participada por el FROB, es el accionista mayoritario de Bankia,
titular del 61,7676 de su capital social a fecha de elaboracion de este Documento. Ader
participacion de los miembros del Consejo de Administracion y de la alta direccién en el capite
de Bankia a la fecha de registro del presente Documento es la siguiente:

Participacion Directa  Participacion Indirecta Total
%
N° 9% derechos N° 9% derechos derechos
Consejeros  acciones de voto  acciones de voto N acciones de voto
D. José Ignacio Goirigolzarri 259.170  0,008% 0 0,000%  259.170  0,008%
Tellaeche
D. José Sevilldlvarez 55.012 0,002% 0 0,000% 55.012 0,002%
D. Antonio Ortega Parra 75.000 0,002% 0 0,000% 75.000 0,002%
D. Joaquin Ayuso Garcia 55.015 0,002% 0 0,000% 55.015 0,002%
D. Francisco Javier Campo Garcia 50.315 0,002% 0 0,000% 50.315 0,002%
D2, Eva Castillo Sanz 25.000 0,001% 0 0,000% 25.000 0,001%
D. Jorge Cosmen Menéndez 21 0,000%  30.268  0,001%  30.289  0,001%
Castafiedo
D. José Luis Feito Higueruela 49.452 0,002% 0 0,000% 49.452 0,002%
D. Fernand Femandez Méndez de  1¢ 358 (90196 0 0,000%  16.358  0,001%
Andés
D. Antonio Grefio Hidalgo 20.750 0,001% 0 0,000% 20.750 0,001%
D. Carlos Egea Krauel 15.595 0,001% 0 0,000% 15.595 0,001%
D2, Laura Gonzéalez Molero 0 0,000% 0 0,000% 0 0,000%
Total 621.688 0,020% 30.268 0,001% 651.956 0,021%



Barkia

D. Miguel Crespo Rodriguez 6.358 0,000% 0 0,000%
D2, Amalia Blanco Lucas 20.622 0,001% 0 0,000%
D. Fernando Sobrini Aburto 12.569 0,000% 2 0,000%
D. Gonzalo Alcubilla Povedano 12.027 0.000% 0 0.000%
D. Leopoldo Alvear Trenor 32.423 0,001% 0 0,000%
D. Manuel Galarza Pont 21.915 0,001% 0 0,000%
D. David Lopez Puig 17.275 0,001% 0 0,000%
D. Eugenio Solla Tomé 18.157 0,001% 0 0,000%
D. Carlos Torres Garcia 37.547 0,001% 0 0,000%
Total 178.893 0.006% 2 0.000%
Informacion Informacioén financiera seleccionada de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del
financiera Grupo Bankia
fundamental
histérica
seleccionada
Margen de intereses 2.049 1.968 2.148 4,1% (8,4%)
Margen bruto 3.368 3.064 3.166 9,9% (3,2%)
Resultado de la actividad de
explotacién 1.061 744 1.301 42,6% (42,8%)
Resultado antes de impuestos 920 625 991 47,2% (37,0%)
Resultado consolidado del ejercic 703 494 802 42,4% (38,4%)
Rtdo. atribuido a la sociedad
dominante 703 505 804 39,4% (37,3%)

(@ Los datos de 2018 corresponden a un afio completo de resultados de la entidad resultante de la fBsidkizgt&MN. Los
datos de 2017 solo incluyen un mes de resultados de BMN, ya que la fusion se realizé con efecto contable de 1 de di
2017. Los datos de 2016 son los de Grupo Bankia antes de la fusién con BMN.

Informacién financiera seleccionada de los balances consolidados del Grupo Bankia

Efectivo, efectivo en bancos centrales y

depésitos a la vista 4.754 4.504 2.854 5,5% 57,8%
Activos financieros mantenidos para
negociar 6.308 6.773 8.331 (6,9%) (18,7%)
De los que: préstamos y anticipos a la
clientela - - - - -

Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en resultados 9 - - - -
De los que: préstamos y anticipos a la
clientela 9 - - - -
Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global 15.636 22.745 25.249 (31,3%) (9,9%)
Activos financieros a coste amortizado 156.461 158.711 136.509 (1,4%) 16,3%
De los que: préstamos y anticipos a la
clientela 118.286 123.025 104.677 (3,9%) 17,5%
Derivados- contabilidad de coberturas 2.627 3.067 3.631 (14,3%) (15,5%)
Inversiones en negocios conjuntos y
asociadas 306 321 282 (4,6%) 13,8%
Activos tangibles éntangibles 2.487 2.661 1.878 (6,5%) 41,7%

Activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta 3.906 3.271 2.260 19,4% 44, 7%
Resto de activo® 12.728 11.879 9.174 7,2% 29,5%
TOTAL ACTIVO 205.223 213.932 190.167 (4,1%) 12,5%




Pasivo Var. (%) Var. (%)

(datos en millones de euros) 2018 2017 ® 2016 © 2018/2017 2017/2016
Pasivos financieros mantenidos para nego 6.047 7.421 8.983 (18,5%) (17,4%)
Pasivos financieros a coste amortizado 181.869 188.898 164.636 (3,7%) 14,7%

De los que: depositos de la clientela 126.319 130.396 105.155 (3,1%) 24,0%
Derivados- contabilidad de coberturas 183 378 724 (51,6%) (47,7%)
Provisiones 1.922 2.035 1.405 (5,5%) 44,8%
Resto de pasivdd 2.013 1.587 1.582 26,8% 0,3%
TOTAL PASIVO 192.033 200.319 177.330 (4,1%) 13,0%

Patrimonio Neto

Var. (%) Var. (%)
(datos en millones de euros) 2018 2017 @ 2016 © 2018/2017 2017/2016
Fondos propios 13.030 13.222 12.303 (1,5%) 7,5%
Otro resultadglobal acumulado 147 366 489 (59,7%) (25,2%)
Intereses minoritarios (participaciones no
dominantes) 12 25 45 (49,9%) (45,1%)
TOTAL PATRIMONIO NETO 13.189 13.613 12.837 (3,1%) 6,0%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO 205.223 213.932 190.167 (4,1%) 12,5%

(M Los balances del grupo Bankia correspondientes al cierre de diciembre de 2017 y diciembre de 2016 estan adaptados a
de presentacion de la informacion financiera de NIIF 9, con la finalidad de facilitar la comparacion entre los distiotos ejel
términos homogéneos. Esta adaptacién no ha sido auditada. Los cambios mas relevantes son la sustitucion de la ctwegol
financieros disponibles para la venta por la de activos financieros a valor razonable con cambios en otroglebaltatio
eliminacion de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento y la sustitucién de la categoria de présittaso
a cobrar por la de activos financieros a coste amortizado. Por tanto, debe tenerse en consideracion qeeslaie 20ar y 201¢
difieren de los incluidos en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31eldali
2017y 2016.

@ Incluye los epigrafes dé\ctivos amparados por contratos de seguro reasgductivos por impuestosy "Otros activos del
balance consolidado.

®Incluye los epigrafe$Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidc
ventd, "Pasivos por impuestdy "Otros pasivosdel balance consolida.

Principales indicadores de solvencia y apalancamiento

La siguiente tabla muestra las principales ratios de solvencia Phase in del Grupo Bankia segt
a 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, asi como un detalle de la ratio de apalancamiargo
Bankia en los tres ejercicios, calculada segun lo establecido en el Reglamento Delegado (UE)

Var. (p.p.) Var. (p.p.)
Solvencia (%) 2018 W@ 20179 @ 2016 W@ 2018/2017 2017/2016

BIS 111 (CRRy CRD IV) @
Ratio capital de nivel | ordinarioBIS IlI

Phase IV 13,80% 14,15% 15,08% (0,35) p.p. (0,93) p.p.
Ratio capital de niveld BIS Il Phase IrfV 15,31% 14,94% 15,08% 0,37 p.p. (0,14) p.p.
Ratio capital de nivel Il BIS IlI 2,26% 1,90% 1,34% 0,36p.p. 0,56 p.p.
Ratio total capitat BIS 1l Phase IrfV 17,58% 16,84% 16,42% 0,74 p.p. 0,42 p.p.
Requerimiento minimo Capital de nivel |

ordinario 8,56% 7,88% 10,31% 0,68 p.p. (2,44) p.p.
Requerimiento minimo Total Capital 12,06% 11,38% 10,31% 0,68p.p. 1,07 p.p.
BIS 111 (CRR y Reglamento Delegado

62/2015)

Ratio de apalancamiento Phase in 6,09% 6,02% 6,12% 0,07 p.p. (0,10) p.p.

(1) Las ratios reflejadas incluyen el resultado del ejercicio neto de dividendo en cada periodo.

(2) Los datos incluyen eémmporte de las plusvalias asociadas a la cartera de valor razonable de renta fija soberana, ¢
octubre de 2016 se incorporan al capital regulatorio por la entrada en vigor del Reglamento (UE) 2016/445 en un |
del 100% en 2018, 80% en 201B§% en 2016.



Barkia

Informacion financiera intermedia seleccionada de Grupo Bankia

Informacion financiera intermedia seleccionada de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas del Grupo Bankia

Margen de intereses (4,7%)
Margen bruto 813 939 (13,3%)
Resultado de la actividad de explotacion 292 350 (16,6%)
Resultado antes de impuestos 269 297 (9,4%)
Resultado consolidado del ejercicio 205 230 (10,9%)
Resultadatribuido a la sociedad dominante 205 229 (10,8%)

Informacion financiera intermedia seleccionada de los balances consolidados del Grupo Bankia

Efectivo, efectivo en bancos centralestsos depdsitos vista 3.975 4.754 (16,4%)
Activos financieros mantenidos para negociar 6.605 6.308 4,7%

De los que: préstamos y anticipos a la clientela - - -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados

obligatoriamente a valor razonalzlen cambios en resultados 10 9 5,3%
De los que: préstamos y anticipos a la clientela 10 9 53%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 16.637 15.636 6,4%
Activos financieros a coste amortizado 159.458 156.461 1,9%
De los que: préstamos y anticipos a la clientela 118.802 118.286 0,4%
Derivados- contabilidad de coberturas 2.629 2.627 0,1%
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 425 306 39,1%
Activos tangibles e intangibles 3.114 2.487 25,2%
Activos nocorrientes y grupos enajenables de elementos qt
han clasificado como mantenidos para la venta 3.446 3.906 (11,8%)
Resto de activod) 12.462 12.728 (2,1%)
TOTAL ACTIVO 208.760 205.223 1,7%
Pasivos financieros mantenidos para negociar 6.884 6.047 13,8%
Pasivos financieros a coste amortizado 185.444 181.869 2,0%
De los que: depositos de la clientela 128.419 126.319 1,7%
Derivados- contabilidad de coberturas 96 183 (47,5%)
Provisiones 1.827 1.922 (4,9%)
Resto de pasivd8 1.425 2.013 (29,2%)
TOTAL PASIVO 195.676 192.033 1,9%
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 2,2%
Otro resultado global acumulado 212 147 43,5%
Fondos propios 12.859 13.030 (1,3%)
TOTAL PATRIMONIO NETO 13.084 13.189 (0,8%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 208.760 205.223 1,7%

@ Incluye los epigrafes dActivos amparados por contratos de segureasegurty "Activos por impuestdsy "Otros activo$
del balance consolidado.

@ 1ncluye los epigrafePasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenide
ventd, "Pasivos por impuestby "Otros pasivosdel balance consolidado.




B.8

B.9

B.10

B.17

Informacién
financiera
seleccionada pro
forma

Previsiones o
estimaciones de
beneficios

Salvedades en
informes de
auditoria

Grados de
solvencia
asignados a un
emisor 0 a sus
obligaciones a
peticion o con la
cooperacion del
emisor en el
proceso de
calificacion

Principales indicadores de solvencia y apalancamiento

Solvencia y apalancamiento

(datos en millones de euros y %) 31/03/2019 @@ 31/12/2018 ®@  Var. (% y p.p.)

Capital de nivel | ordinarie BIS IIl Phase In 11.377 11.367 0,1%
Ratio capital de nivel | ordinarioBIS 11l Phase In 13,78% 13,80% (0,02p.p.)
Total capital BIS Il Phase In 14.457 14.480 (0,2%)
Ratio total capital BIS Il Phase In 17,51% 17,58% (0,07 p.p.
Ratio de apalancamiento Phase in 6,00% 6,09% (0,09)p.p.

(M De no haberse incluido las plusvalias soberanas latentes en la ratio Phase In, a 31 de marzo de 2Q1Baddr@Esido del
12,60% y el Total Capital del 17,33%, y a 31 de diciembre de 2018, el@&bria sido del 13,69%«y Total Capital del 17,47%

@ Se incluye el resultado que se prevé destinar a reservas.

No procede, dado que no existe informacion proforma en el Documento de Registro de la So

No procede. La Sociedad ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios ft
el Documento de Registro.

No procede.

Las cuentas anuales individuales y consolidaxtarespondientes a los ejercicios cerrados a 3
diciembre de 2016, 2017 y 20h8n sido auditadas por la firma de auditoria externa Ernst & Yc
S.L. y los informes de auditoria han resultado favorables, no registrdndose salvedad alguna.

No obstantelos auditoresncluyeronen las cuentas relativas al ejercicio 2016 un péarrafo de ér
en el que llaman la atencién respecto a las incertidumbres asociadas al resultado final de Ic
relacionados con la oferta publica de suscripcion de acgileeada a cabo en 2011 con ocasior
la salida a Bolsa de Bankia y las provisiones registradas por el Banco en relacién con los men
litigios.

Bankia tiene asignadas las siguientes calificacioregiticias(ratings) por St andar
Ratings, DBRS y Scope:

Agencia Largo plazo Perspectiva
Fitch Ratings Esparia, S.A®. BBB Estable

S&P Global Ratings Europe Limited, Sucursal en Esparia BBB Estable

DBRS RatingGGmbH® BBB (high) Positiva

Scope Rating&mbH* BBB+ Estable

(1) Rating a 30 de enero de 2019

(2) Rating a31 de mayode 2019

(3) Rating a2 de julio de 2019

(4) Rating a 9 de mayo de 2019

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la European
and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) numero 106
del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de cs
crediticia.
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C1

C2
C5

C.7

Tipoy clase de
valores ofertados

Divisa de emision
Restricciones
sobre la libre

transmisibilidad
de los valores

Descripcion de la
politica de
dividendos

SECCION Q VALORES

A continuacion se indica el tipo y la clase de los valores ofertados#beres") y su descripcion:
(mantener la descripcién que sea aplicable segun lo previsto en las condiciones finales de la emision
concreta)

Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios
Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes
Bonos y Obligaciones Subordinados Senio
Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2

Cédulas Hipotecariason valores queepresentan una deuda para su Emisor, devengan inter:
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Se emiten con la garantia de
de créditos ypréstamos concedidos por la entidad emisora que en cualquier momento consten
a favor de ésta y no estén afectas a emision de bonos hipotecarios, participaciones hipot
certificados de transmision hipotecaria y, si existen, por los adesustitucion aptos para servir
coberturay por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vir
a cada emision conforme a la legislacion vigente.

Bonos Hipotecariasson valores queepresentan una deuda paraguisor, devengan intereses y s
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. El capital y los intereses de lo
hipotecarios estaran especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por
sobre los préstamoscyéditos que se afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsa
patrimonial universal del Emisor y, si existen, por los activos de sustitucion que se afecten en
publica y por los flujos econémicos generados por los instruménéoieros derivados vinculadc
a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se determinen.

Cédulas Territorialeson valores queepresentan una deuda para su emisor, devengan interese
reembolsables por amortizacion anticipada cemcimiento. Se emiten, conforme a la legislac
vigente a los efectos, con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por le
emisora a:

(@) El Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los org:
auténomoy a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, confo
legislacion vigente a los efectos.

(b) Administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi ¢
organismos auténomos, entidades publicas empaéss y otras entidades de naturaleza ana
del Espacio Econémico Europeo que no pertenezcan al Estado espafiol, siempre ¢
préstamos no estén vinculados a la financiacion de contratos de exportacion de bienesy
ni a la internacionalizadn de empresas.

Valores Estructuradoson valores queepresentan una deuda para su Emisor, devengan interes:
reembolsables por amortizacién anticipada o vencimiento y su rentabilidad estd vinculas
evolucion de subyacente/s, y en base aessilcion pueden dar lugar a rendimientos negativos.

-Codi go | Sémpletar segin.las Gondiciones Finales)
- Representacion de los Valores: Anotaciones en cuenta

La emisi én est & cdmwlatar segimlas Goadicienes Fipales).. ]  (

De acuerdo con la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter ger
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitirpsrjuicio de las limitaciones que pued
resultar derivadas de la normativa aplicable en los paises donde vaya a realizarse la ofert:
caso.

El reparto de dividendos viene determinado por la Juntar@ete Accionistas, sobre la base de
propuestas realizadas por el Consejo de Administracion.

En los ejercicios 2018, 2017 y 2026 Bankia repartié, mediante dividendos ordinarios con carg
ejercicio anterior, un importe bruto por accion(j&102£ |, 0,0275€€ yeBpet
En el ejercicio 2019, con cargo al ejercicio 2018 ha repartido un dividendo ordinario por un il
brutopor acciorde0,1157& .

Sobre la base de su capacidad de generacion organica de capital y la fortalera caalgor de st
balance, en los proximos ejercicios el Grupo Bankia tiene como objetivo mantener la remune
sus accionistas como un paso mas hacia la normalizacién de todas sus actividades y la devc
las ayudas publicas recibidas.
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Cc38

Descripcion de los
derechos
vinculados a los
valores, orden de
prelaciony
limitaciones

Conforme a la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechs econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenenci:
mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y pre
amortizacion con que se emiten y que se resumen en el apartado Ce&elelgopResumen.

Los valores emitidos no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depésitos

[Se ha constituido sindicato de [obligacionistas/bonistas/cedulistas]. Los tenedores de titulos
emision tendran derecho de voto en la asambkl sindicato de acuerdo con lo previsto a tal ef
en el reglamento del sindicato / No se ha constituido sindicato
[obligacionistas/bonistas/cedulistas]klithinar lo que no corresponda segin las Condiciones
Finales).

Orden de prelacionm@antener la descripcion que sea aplicable segun las condiciones finales)

Los Bonos y Obligaciones Simples y Valores Estructurados constituyen obligaciones n
subordinadas y no garantizadas del Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor
que sus tenedores no sean considerados "personas especialmente relacionadas" con el

acuerdo con la Ley Concursal, siden de pago, segun la Ley Concursal y la disposicién adic
decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden de pago que pueda resultar

por ley a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso de acreedores del Elmigog

respecta al importe principal, se sitda:

@) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fecha de
de concurso, tenga reconocidos Bankia conforme a la clasificacion y orden de prela
créditos establecab en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, asi como en el ap.
1 de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y los créditos contra le
de conformidad con el articulo 84 de la Ley Concursal;

(b) de acuerdo con lo dispuesto enghiado 2 de la disposicion adicional decimocuarta ¢
Ley 11/2015,

i) en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Va
Estructurados:

i con igual orden de prelaciopafi passu) que las obligaciones de pag
por principal de las diferentesmisiones de Bonos y Obligacion
Simples Ordinarios y Valores Estructurados y que aquellas obligac
del Emisor que tengan la consideracién de créditos ordinarios con
al articulo 89.3 de la Ley Concursal y que no tengan la consideraci
"no prderentes”, de conformidad con el apartado 2 de la dispos
adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y

ii. por delante de aquellos créditos ordinarios del Emisor que teng
consideracion de "no preferentes” de conformidad con el apartadt
la disposi@n adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, incluyendc
obligaciones de pago por principal de las diferentes emisiones de |
y Obligaciones Simples No Preferentes; y

i) en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes:

i por detras de aquellas obligaciones del Emisor que tenge
consideracion de créditos ordinarios conforme al articulo 89.3 de [
Concursal y que no tengan la consideracion de "no preferente
conformidad con el apartado 2 de la disposicion adit@egmocuarta
de la Ley 11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por princig
los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Valores Estructure
y

ii. con igual orden de prelaciérpari passu) que aquellos crédito
ordinarios del Emisor que tengknconsideracion de "no preferente:
incluyendo las obligaciones de pago por principal de los Bon:
Obligaciones Simples No Preferentes emitidos por el Emisor; y

(c) por delante de cualesquiera otros créditos del Emisor que tengan la consideraciorode
subordinados conforme al articulo 92 de la Ley Concursal.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados constituyen obligaciones subordinadas y no garantiz
del Emisor y, en caso de concurso del Emisor y siempre que sus tenedores no sean con
"persmas especialmente relacionadas" con el Emisor de acuerdo con la Ley Concursal, su
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pago, segln la Ley Concursal y la disposiciéon adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, :
cualquier otro orden de pago que pueda resultar aplicable pordésgtas de prelacion de crédit
en caso de concurso de acreedores del Emisor, en lo que respecta al importe principal, se sit

(@ por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fecha de
de concurso, tenga recomaas Bankia conforme a la clasificacién y orden de prelacio
créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, asi como en el ¢
1 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; los créditos contra le
de confomidad con el articulo 84 de la Ley Concursal; los créditos ordinarios de B
(incluidos los créditos ordinarios no preferentes conforme al apartado 2 de la disp
adicional decimocuarta de la Ley 11/2015); y aquellas obligaciones subordinadaéstel
que por ley tengan un rango de prelacién superior al de los Bonos y Obliga
Subordinados;

(b) de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3 de la disposicion adicional decimocua
Ley 11/2015,

i) en el caso de los Bonos y Obligaciones Subordm&gmior:

i. con igual orden de prelacidpafi passu) que las obligaciones de pag
por principal de las diferentes emisiones de Bonos y Obligaci
SubordinadosSenior y de aquellas obligaciones contractualmente
Emisor que no constituyan capital de hilv@dicional ni capital de nive
2 del Emisor a los efectos del apartado 3.(a) de la disposicion adit
decimocuarta de la Ley 11/2015; y

ii. por delante de las obligaciones de pago por principal de los instrurr
de capital de nivel 2 (lo que incluiria los Bonos y Obligacione
Subordinados Tier 2 siempre que tengan la consideracior
instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor) y de los instrumentt
capital de nivel 1 adicional del Emisor;

ii) en el caso de los Bonos y Obligaciones Subordinado® T@empre que tenga
la consideracion de instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor):

i. por detrds de las obligaciones de pago por principal de los Boi
Obligaciones Subordinados Senior emitidos por el Emisor y de aqt
obligaciones, contractualmente subordinadas del Emisor que
constituyen capital de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2 del Err
a los efectos del apartado 3.(a) de la disposicién adicional decimor
de la Ley 11/2015;

ii. con igual orden de prelaciopafi passu) que las obligaciones de pag
por principal de los Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2 emi
por el Emisor (siempre que tengan la consideracion de instrumen
capital de nivel 2 del Emisor) y de cualesquiera otros instrumentt
capital de niel 2 del Emisor en lo que respecta al importe principal

iii. por delante de las obligaciones de pago por principal de los instrurr
de capital de nivel 1 adicional del Emisor.

(c) por delante de cualesquiera otros créditos subordinados que por ley tengaerurle
prelacion inferior al de los Bonos y Obligaciones Subordinados, asi como de los acci
y de los tenedores de participaciones preferentes y acciones preferentes emitida
Emisor o alguna de sus filiales y garantizadas por él.

Las tenedars deCédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, ds
de marzo, del mercado hipotecario, tendran el caracter de acreedores con preferencia esy
sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a quiédea otros acreedores, ct
relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Bankia, s
que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y/o participaciones hipotecarias y/o certific
transmisién de hipota, con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econdémicos gen
por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, si existen. En caso de
del Emisor, los tenedores de Cédulas Hipotecarias, siempre y cuareinreoasiderados "person
especialmente relacionadas" con el Emisor de acuerdo con la Ley Concursal, gozaran de f
especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 9(
la Ley Concursal. Todos losriedores de cédulas, cualquiera que sea su fecha de emision, ter
misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan vy, si existen, sobre los a
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(O]

C.10

Fecha de emisién
de los valores, tipo
de interés,
amortizacion y
representante de
los tenedores de
valores emitidos

Instrumentos
derivados

sustituciéon y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos fiosrmbégivados
vinculados a cada emision.

Los tenedores dBonos Hipotecarios, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 2
marzo, del mercado hipotecario, tendran el caracter de acreedores con preferencia especial
el nimero 3° dedrticulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con re
a los préstamos y créditos hipotecarios que se afecten en escritura, a los activos de sustituci
flujos econémicos generados por los instrumentos financieroades vinculados a cada emision,
existen. Asimismo, los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran preferencia sobre los t
de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado a diche
En caso de concurstel Emisor, los tenedores de los Bonos Hipotecarios, siempre y cuando n
considerados "personas especialmente relacionadas" con el Emisor de acuerdo con la Ley C
gozaran de privilegio especial de cobro sobre los derechos de crédito antgeameacionados d
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Los tenedores d€édulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, d
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financierbeffad4/2002"), tendran derechc
preferente sobre los derechos de crédito de Bankia en relacién con los préstamos y créditos ct
por este al Estado, las Comunidades Autbnomas, los Entes Locales, los organismos auténo
entidades publicas empresariales depenelsede ellos y otras entidades de naturaleza anélog
Espacio Econ6mico Europeo, siempre que tales préstamos no estén vinculados a la financ
contratos de exportacién de bienes y servicios ni a la internacionalizacion de empresas; pare
de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos de
1.922 del Cédigo Civil. EI mencionado titulo tendr& caracter ejecutivo en los términos previstc
Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concursg,tenedores de Cédulas Territoriales gozardl
un privilegio especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a
publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal. Todos los tenedores de
cualquiea que sea su fecha de emision, tendran la misma prelacion sobre los préstamos y cré
las garantizan.

1 Fecha Emisionfincluir segln se haya determinado en las Condiciones Finales)

9 Disposiciones relativas al tipo de inter@scluir los elementos de informacion contenidos en los
apartados 11, 12, 13 14 o 15 de las Condiciones Finales, segun sea aplicable a la emision
concreta)

1 Disposiciones relativas a la amortizacion anticipada o cancelacion autonétitair solo
cuando haya opciones de amortizacion anticipada y/o estructuras de cancelacion anticipada. En
tal caso, incluir los elementos que sean aplicables contenidos en el apartado 16 de las
Condiciones Finales)

1 Disposiciones relativas a la amortizacién fin@ihcluir los elementos que sean aplicables
contenidos en el apartado 18 de las Condiciones Finales)

1 Calendario relevante para el pago de los flujos establecidossmsian:

T Interés efect i vo (inElairseginsehayacdeterminado an las Cpndicione}
Finales).

1 Representacion de los tenedores: Se ha constituido el sindicato
obligacionistas/bonistas/cedulista&lifninar lo que no proceda segin se determine en las
Condiciones Finales) de la presente emisién y se ha nombrado Comisario del mis
[ ....Combletar segln se determine en las Condiciones Finales).

Los tenedores de la presente Emisién seran representados por una Asamblea de Oblig:
/ bonistas / cedulistageliminar lo que no proceda segln se determine en las Condiciones
Finales).

No se ha constituido sindicato de cedulistas/bonistas de la presente erlgidinal si en las
Condiciones Finales se ha previsto la constitucion de Sindicato para la emision concreta de
Cédulas Hipotecaria, Bonos Hipotecarios o Cédulas Territoriales)

No procede, puesto que los valores no contienen ningin elemento derivado en el pago de
(cuando el rendimiento no esté vinculado a subyacentes)

Dado que el rendimiento de los valores esta vinculado a un subyacente los mismos no pue
determinados previamente, por tanto los inversores no podran conocer de antemano la rental
la inversionsino que dependera de la evolucion del activo subyacente en los términos referid
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cl1

C.15

C.16

C17

C.18

C.19

C.20

Admision a
Cotizacion

Descripcion de
como el valor de
su inversion
resulta afectado
por el valor del
subyacente

Fecha de
vencimiento o
expiracion de los
valores derivados

Descripcion de la
liquidacion de los
valores derivados

Descripcion del
pago de los
valores derivados

Precio de
referencia final
del subyacente

Descripcion del
tipo de subyacente

apartado C.9 anterigsolo aplicable cuando el rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate
de valores estructurados).

Véase mas detalle en el apartado @=Bpresente Resumenolp aplicable cuando el rendimiento
esté vinculado a subyacente/s y no se trate de valores estructurados).

Véase apartado C.15 de este Resufs@n aplicable cuando se trate de Valores Estructurados)

Se solicitaré la admisién a cotizacion de los valoref@efcompletar segin Condiciones Finales)

El Emisor hara todo lo posible para que los valores coticen en dicho mercado en un plazo mé
30 dias a contatesde la Fecha de Desembolso.

No procede, puesto que el presente resumen no se refiere a valores estru¢tuaadoslas
Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)

No procedepuesto que [los valores tienen una denominaciéon unitaria minima de 100.000 eu
importe minimo a suscribir es de 100.000 eurGsh(do los valores tengan un valor unitario minimo
de 100.000 euros o el importe minimo a suscribir sea de 100.000 euros. Eliminar lo que no proceda.)

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden ir
estructuras complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo largo de la vi
inversion. Esto puede dar lugar a &dida, total o parcial, del importe invertido. Por tanto el inve
no podré conocer de antemano la rentabilidad de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo
nominal del valor depalera, fundamentalmente, del tipo de subyacente del valor, la evoluci
subyacente, [las barreras de capitahdicion para la recuperacion de la inversién inicial o con
posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial)] (eliminar cuando el valor estructurado no
incluya barreras de capital) [las barreras de cancelacién anticipaddiminar cuando el valor
estructurado no incluya barreras cancelacion anticipada) y el vencimiento de los valores y
liquidacion final Por otra parte, el impatde los cupones que reciba el inversor también deper
fundamentalmente, del tipo de subyacente y su evolucion, [asi como de las barreras d
(condicion para el cobro o no de cupgidiminar cuando el valor estructurado no incluya barreras
de cupdn) (solo aplicable a valores estructurados).

Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Regsoieaplicable a valores estructurados).
No procede,puesto que el presente resmmno se refiere a valores estructuradmsndo las
Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)

Véase apartado C.9 de este Resurer@ando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados).

No procede,puesto que el presente resumen no se refiere a valores estruct(raalmo las
Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)

La liquidacion de los valores sera en efectieaafdo las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados)

La liquidacion de los valores podra ser en efectivo o se le podra entregar al inversor, en lugal
o parte del nominal invertido, un determinado ndmero de titulos del activo subyaoeartéo (as
Condiciones Finales se refieran a valores estructurados y se prevea la posibilidad de entrega fisica
del subyacente)

Véase apartado C.9 de este Resuntemando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados)

No procede,puesto que el presente resumen no se refiere a valores estruct(raaimo las
Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)

Pago de los valores: [..(completar segln se haya determinado en las Condiciones Finales)

Véase apartado C.9 de este Resumgnando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados)

No procede,puesto que el presente resumen no se refiere a valores estruct(aado las
Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)

Véase apartado C.9 de este Resunfemando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados)

No procede,puesto que el presente resumen no se refiere a valores estructuraaltdo [(as
Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados)
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D.1

y lugar en el que
puede encontrarse
informacion sobre
el subyacente

Informacién
fundamental
sobre los
principales riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad

Tipo de subyacente: [..{completar segln se haya determinado en las Condiciones Finales)
Nombres de los subyacentes: [(chmpletar segln se haya determinado en las Condiciones Finales)

Lugar donde puede encontrarse informacion sobre el subyacentdcdmpletar segin se haya
determinado en las Condiciones Finales)

Véase apartado C.9edeste Resumer(cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados)

SECCION Dd RIESGOS

A continuacién se enumeran, a modaesumen, los factores de riesgo relacionados con el Emi

su Grupo:

a) Factores de riesgo asociados al entorno macroeconémico en el que opera Bankia

1 Bankia concentra su actividad en Espafia, por lo que la pérdida de confianza en la economia
espafiola y el sistema financiero podria afectar al negocio y a sus resultados

i Riesgo soberano dentro de la Unién Europea

b)  Riesgos legales, regulatorios y de cumplimiento

1 El Grupo esté sujeto a una extensa regulacion que podria afectar negativamente a sus negocios
y operaciones

1 Las exigencias normativas de capital y solvencia cada vez mas estrictas y eventuales nuevos
requerimientos podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Bankia y sus
negocios

1 La adopcion de las medidas de amortizacion y recapitalizacion interna (“bail-in") previstas en
la BRRD podrian tener un efecto adverso sobre la actividad del Banco y sobre el valor de
cualquiera de los valores que emita. La normativa europea de resolucion establece de forma
adicional requisitos de capital y pasivos exigibles

1 Sujecion a normativa sobre proteccion de datos y otras obligaciones de confidencialidad

1 Las aportaciones dirigidas a contribuir a la recuperacion y resolucion del sector bancario
espafiol podrian tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los
resultados del Banco

c) Riesgos de crédito, inmobiliario, de liquidez, de mercado, de tipos de interés y de
calificacion crediticia

T Riesgo de crédito

1 Impacto de la reclasificacion de las operaciones de refinanciacion y reestructuracion

1 La exposicion al riesgo de construccion y promocién inmobiliaria en Espafia hace que el Grupo
Bankia sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en
Espafia

i Riesgo de liquidez

1 Riesgo de mercado

i El negocio de Bankia es sensible a los tipos de interés

il Ratings

d) Riesgos derivados de reclamaciones y procedimientos

i Una resolucion desfavorable para Bankia de las reclamaciones administrativas, judiciales y
arbitrales derivadas de la comercializacién y gestion de los instrumentos hibridos y del extinto
plan de reestructuracion del Grupo BFA-Bankia podria tener un impacto adverso en la
situacion financiera del Banco

1  Riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos asociados a la salida a bolsa

1  Riesgo derivado de la eliminacién de las clausulas suelo y de las clausulas de atribucion de
gastos derivados de la constitucion de hipotecas

e) Riesgos asociados a la estructura de capital de la Sociedad y a la potencial ejecucion de
operaciones corporativas

i Los intereses del FROB, como entidad publica, podrian no coincidir con los de Bankia y sus
accionistas minoritarios

1  Cambio de control como consecuencia de la futura desinversion del FROB
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D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales riesgos
especificos de los
valores

= =4 -4 A

= =4 =4 A

= -4 —4a -—a -—a -—a

El Grupo podria expandir su negocio a través de la fusién con o adquisicién de otros negocios,
lo que podria distraer la atencién de la gestion del Grupo y/o no tener éxito

Otros riesgos

Riesgo de encarecimiento de las fuentes de financiacion del Grupo, de dependencia de los
recursos minoristas y de acceso a financiacién mayorista

El aumento de la competencia, incluso de proveedores no tradicionales de servicios bancarios
tales como empresas tecnoldgicas, podria afectar negativamente a los resultados del Grupo

Riesgo operacional y riesgos asociados a procesos de externalizacion y seguridad informatica
Riesgo reputacional
Activos fiscales diferidos

Un aumento en las cargas fiscales y de otro tipo impuestas al sector financiero podrian tener
un efecto adverso significativo en el negocio, la situacién financiera y los resultados del Banco

Las politicas del Grupo contra el blanqueo de capitales y contra la financiacion del terrorismo
podrian ser eludidas o resultar insuficientes para impedir en su totalidad el blanqueo de
capitales o la financiacion del terrorismo

El sector financiero tiene una dependencia creciente de los sistemas de tecnologia de la
informacion, que pueden fallar, pueden resultar inadecuados para las tareas y cometidos
concretos o pueden no estar disponibles

Riesgo de las participaciones

El éxito del Banco se apoya en ciertos directivos y personal cualificado
Exposicion a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras

Los estados financieros del Grupo se basan, en parte, en estimaciones que, en caso de ser
errdéneas, podrian causar diferencias en los resultados y en la situacion financiera
Riesgos de mercado

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez o representatividad de los Valores en el mercado

Riesgo de tipo de interés

Riesgos derivados de la inversidn en valores referenciados a indices

Riesgo de variaciones de la calidad crediticia del Emisor y de los Valores

Riesgo de divisas

Riesgos relacionados con medidas de intervencion temprana y resolucion

Los Bonos y Obligaciones Subordinados, los Bonos y Obligaciones Simples y los Valores
Estructurados estan sujetos al instrumento de recapitalizacion interna (o bail-in) y otros efectos
de una posible resolucion del Banco

Otros riesgos

La inclusion de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, de los Bonos y Obligaciones
Subordinados Senior y, en su caso, de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios en el
Importe de Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo esta sujeta a incertidumbre

Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales del Emisor

Riesgo de que los Bonos y Obligaciones Subordinados, los Bonos y obligaciones Simples No
Preferentes y, en su caso, los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios en cuyas Condiciones
Finales se establezca como aplicable el Evento de Elegibilidad, no puedan ser vencidos
anticipadamente por parte de sus titulares salvo en el caso de declaracion de concurso o
disolucion y liquidacién (distinta de modificacion estructural) del Emisor

Los titulares de Bonos y Obligaciones Simples y de Bonos y Obligaciones Subordinados
renuncian a cualquier derecho de compensacion contra el Emisor

Riesgos propios de los Valores Estructurados: posibilidad de pérdida del principal, entrega
fisica del subyacente, ausencia de cup6n y cancelacion automatica anticipada

Riesgo de rendimientos negativos
Riesgos de amortizacion anticipada y/o cancelacion automatica de los Valores
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D.6

E.2b

E.3

E.4

E.7

Informacién
fundamental sobre
los principales
riesgos especificos
de los valores

Motivos de la
oferta y destino de
los ingresos

Condiciones de la
oferta

Intereses
importantes para
la oferta, incluidos
los conflictivos

Gastos para el
inversor

q Riesgo de conflicto de intereses

Riesgos propios de los valores estructurados: posibilidad de pérdida del principal, entrega fisica
del subyacente, ausencia de cup6n y cancelacion automatica anticipada

No procede, puesto que los valores no son estructur@disinar cuando los valores sean
estructurados).

Se advierte sobre el riesgo de que los inversores puedan perder hasta el [X] % de su inversion.
(completar segun la estructura elegida y completada en las Condiciones Finales) (s6lo aplicable
cuando los valores son estructurados)

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado (incorporan estructuras compleje
muchos casos implica operar con derivados), que pueden generar una rentabilidad posil
también pérdidas en el nominal invertido. En aquellos aastss que en la fecha de amortizacior
precio de amortizacion esté por debajo del valor nominal y/o el efectivo pagado por el inver
inversores podrian perder parcialmente el importe invertido, pérdida que podria ser total si €
de amorizacion fuera igual a cero. Incluso, en su caso, podria producirse entrega fisica del sul
en lugar de todo o parte del nominal invertido y, a partir de ese momento, el inversor estara ¢
a los riesgos de mercado, crédito, emisor, etc. asoclddgnencia del valor subyacente entrege
(solo aplicable cuando los valores son estructurados)

SECCION E—OFERTA

Los motivos de |l a emisién

las Condiciones Finales)

y(Cordptetartsegun se de@rmine leno

Importe de la Oferta
T Nominal total:
T Efectivo total:
T Nominal unitario:
1 Ndmero de valores:
1 Precio de Emisién:

Suscripcién:
— Colectvode Potenci al es
seglin se determine en las Condiciones Finales)

— Importe Minimo/Maximo de Suscripcion{(Completar segin se determine en las
Condiciones Finales)

Distribucién y Colocacion:
— Tramit&c i 6 n
Finales)

- Procedimiento de
determine en las Condiciones Finales)

Suscriptores (@mglewars

de | a S uE anplétap segiinGedeternfine.en las.Cpndiciones

adjudi caci 6 (Completac seglincse

— Fecha de De s e(fdnpldtassegin se[determine e las Condiciones Finales)
— Entidades Di r(Gompletarisegis se determine en.lap Condiciones Finales)
— Enti dades As e g ({Qompkitar rsegm :se ddtermine en]las Condiciones
Finales)
Enti dades Col ¢Conpldatarsegirsse detdrmine.en lasjCondiciones Finales)

Agente de Calculo
Agente de Pago
Métodos y plazos para el pago y entrega de |os valores

(Completar segun se determine en las Condiciones Finales)

La suscripcion de los Valores se realizara libre de comisiones y gastos para el suscriptor por
Emisor. Asimismo, Bankia como entidad emisora no cargara gasto alguno en la amortizacié
mismcs. Para el resto de comisiones se aplicara el Libro de Tarifas (disponible en www.banki
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Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcién en lberclear seran por cuent;
del Banco. El mantenimiento de los valores a favor deussriptores y de los tenedores posteric
en los registros de detalle a cargo de Iberclear y de las entidades participantes de este organisi
sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que en su momento dichas entidade
establecidos@ acuerdo con la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Banco de Esf
a la CNMV como organismo supervisor, dichos gastos y comisiones correran por cuentay a
los titulares.

En el caso de valores representados mediante titulosfisic@xpedicion correrd a cargo de Bar
como entidad emisora, sin coste para el inversor.

Estos valores representados mediante titulos fisicos podran estar depositados en la entidad
en otra entidad habilitada para prestar dicho serviciou# requerira la firma por el inversor d
correspondiente contrato de depésito de valores con la entidad depositaria. La entidad de
podra establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercuti
libremente deteninen en concepto de deposito y administracion de titulos fisicos.
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1. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracion de los instrumentos
que se emitan amparadoseadpresentdolleto de base (élFolleto Base"), que los inversores deberan ponderar
antes de optar por la suscripciéon en cada emision.

Los términos en mayusculas que aparezcan en este apastagintdo no estén expresamente definitogjran
el significado que se les dé a los mismos en la Nota de Valores (0 en sus respectivos apémiesm)tddfolleto
Base.

A. Riesgos de mercado

1. Riesgo de crédito

Se trata de la posibilidad de pérdidaondmicapor deterioro de la estructura findgr@ del Emisor, con el
consiguiente riesgde incumplimiento del Emisor de su obligaciénpadgjo de los intereses y/o principal de los
titulos y, por tanto, la posibilidad de que se genere una disminucién en el valor de la inversion

2. Riesgo de liquidez o representatividad de los Valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartidafzdoadssn el momento
de materializar su venta antes de su vencimiento

Los Valoresque se emitan al amparo del Folleto Base seran valores de nueva emision cuya distribucién podria no
ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacion activo. Esté previsto que las
emisiones efectuadas al amparo del predeoifeto Base coticen y sean negociadas en AIAF Mercado de Renta
Fija, y/o, en su caso, en otros mercados reguladistemas multilaterales de negociacién de la Unidn Europea

a pesar de lo cual no es posible asegurar que vaya a producirse una negadii@ei@m el mercado. Asimismo,
tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada emisién en
particular.

3. Riesgo de tipo de interés

La evolucién del tipo de interés, ya sea por su actualizacion en las correspondientes fechas de actualizacion, si se
tratara de un tipo de interés fijo actualizable, o por su variacién, si se tratara de un tipo de interés variable, de
conformidad con las @diciones Finales, puede resultar en un tipo de interés inferior al inicial, lo que podria
afectar al valor de mercado de Malores

Asimismo, la inversién en valores a tipo fijo conlleva el riesgo de que, en caso de que los tipos de interés de
mercaa se incrementasen posteriormente por encima del tipo de interés que se abona sobre los valores a tipo fijo,
el valor de mercado de los valores a tipo fijwsaperjudicado.

4. Riesgos derivados de la inversion en valores referenciados a indices

La vinculacid de la rentabilidad de instrumentos financieros vinculados a indices de referencia (lo que puede
incluir tipos de interés, tales como el Euro Interbank Offered IR [BOR) y el London Interbank Offered

Rate LIBOR)) esta siendo objeto de una continuagfmrma regulatoria a nivel internacional (que incluye el
Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2016 sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros y en los contratos financiers meda la
rentabilidad de los fondos de inversiénReblamento de indices) que entr6 en vigor el 1 de enero de 2018 y que
tiene por finalidad garantizar la exactitud e integridad de los indices (lo que puede incluir tipos de interés)
utilizados como rerencia en los instrumentos financieros y en los contratos financieros).

Una vez dicha reforma ha entrado en vigor, la forma de administracion de los indices de Referencia (pudiendo
incluir tipos de interés) podria cambiar, pudiendo resultar en un campento diferente al que habian tenido en

el pasado, indices (lo que puede incluir, tipos de interés) podrian desaparecer completamente o podria haber otras
consecuencia que no se puede predecir (por ejemplo, no se puede asegurar que el LIBOR vaya a seguir
elaborandose después de 2021 o que algo similar ocurra con el EURIBOR o0 que se introduzcan cambios en la
metodologia de su calculo). La potencial desapariciéon de cualquier indice (lo que puede incluir, tipos de interés),

0 cambios en la forma de su admtrécion, podria tener consecuencias sustanciales y adversa¥afotesy

en su rentabilidad.
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5. Riesgo de variaciones de la calidad crediticia del Emisor y de los Valores

Todos y cada uno de Idgaloresque se emitan al amparo del Folleto Base cuentaracgarantia personal y
universal del Emisor. Del integro y puntual pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones
realizadas por el Emisor, responde este con su total patrimonio.

La calidad crediticia se mide por la capacidad que tieme compafia de hacer frente a sus obligaciones
financieras, pudiendo empeorar como consecuencia de incrementos de endeudamiento o empeoramiento de los
ratios financieros, lo que conllevaria la imposibilidad por parte del Emisor de hacer frente a ssoobkg
contractuales.

Las calificacionerediticiasson una forma de medir el riesgo y, en el mercado, los inversores demandan mas
rentabilidad a mayor riesgo. En particular, los inversores deberan valorar la probabilidad de una variacion a la baja
en lacalidad crediticia del Emisor o de I&&lores(en caso de que tuviesen alguna asignada), lo que podria
conllevar pérdidas de liquidez de Maloresadquiridos en el mercado y una pérdida de su valor.

Bankia tiene asignadas las siguientes calificaci@nediticias(ratings) por Fitch Ratingsst andar d & Poor’
DBRSYy Scope

Agencia Largo plazo Perspectiva Corto plazo
Fitch Ratings Espafia, S.AV. BBB Estable F3

S&P Global Ratings Europe Limited, Sucursal en Espana BBB Estable A-2

DBRS RatinggGmbH® BBB (high) Estable R-1 (low)
Scope Ratings Gmd# BBB+ Estable S2

(1) Rating a fecha30 de enerode 20B.
(2) Rating a 31 de mayo de 2019
(3) Rating fecha2 de julio de 2019
(4) Rating fecha 9 de mayo de 2019

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la European Securities and
Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 16 skptiembrede 2009, sobre agencias de calificacion crediticia.

No obstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio reflejen correctamente la calidad crediticia real del Emisor y dellmeso, si lo hacen, vayan
a mantenerse durante todo el plazo de vigencia del Folleto Base.

El riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor por parte de las agenatsgderoviene de la
posibilidad de que la calificacién crediticia pueda ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion
al alza o0 a la baja, suspendida o incluso retirada.

La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacion ciaditr parte de alguna agenciaraiéng podria

dificultar el acceso de Bankia a los mercados internacionales de deuda y por tanto podria impactar sobre su
capacidad de financiacion mayorisdalemas el descenso en la calificaciéon crediticia de la edtmizdria suponer

la aparicién de nuevas obligaciones contractuales ligadatiragj de Bankia.

6. Riesgo de divisas

LosValorespueden estar denominados en cualquier moneda de curso legal en la OCDE. Los inversores en valores
denominados en una moneda distia su moneda nacional asumen el riesgo adicional de variacién del tipo de
cambio. El Gobierno o las autoridades monetarias pueden imponer controles en los tipos de cambio que podrian
afectar negativamente a un tipo de cambio aplicable o la capacidadidet para efectuar pagos respecto de los
Valores El inversor podria sufrir pérdidas en el importe invertido incluso cuando el precio de amortizacion es a la
par o superior si la evolucion del tipo de cambio le es desfavorable.
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B. Riesgos relacionados con medidas de intervencién temprana vy resolucion

Los Bonos y Obligaciones Subordinados, los Bonos y Obligaciones Simples y los Valores Estructurados
estan sujetos al instrumento de recapitalizacion interna (o bail-in) y otros efectos de una posible resolucion
del Banco

El 15 de abril de 2014 el Parlamento Europeo aprobd la Directiva 2014/59/UE sobre Recuperacién y Resolucion
Bancaria (I BRRD"), la cual determina el mecanismo interno de imposicién de pérdidas a los accionistas y a los
acreedores cuandmaentidad afronta graves dificultades, con el fin de minimizar el impacto y el coste para
contribuyentes cuando una entidad financiera se considere en situacién de inviabilidad.

La BRRD se ha transpuesto en Espafia mediante la Ley 11/2015, de 18 degjueaupracion y resolucién de
entidadesle crédito y empresas de servicios de inversibey(11/2015") y por el Real Decreto 1012/2015, de 6

de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2RbB (012/2015"), que se encuentraslenamente ewigor.

Dado que Bankia es una entidad significativa, sujeta a la supervision del Banco Central EBGRE) (ambién

le resulta deaplicaciénel Reglamento (UE) 806/2014 por el que se establecen normas uniformes y un
procedimiento uniforme para la resolucidneaidgidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de
inversion en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resoltid&égléehento

del MUR").

De acuerdo con el Reglamento del Consejo (UE) n°® 1024/2013 de 15 de det@@®3, por el que se confiere
tareasespecificasl BCE con respecto a las politicas relacionadas con la supervision prudencial de las entidades
de crédito (efReglamento del MUS"), el BCE ha asumido plenamente sus nuevas responsabilidades supervisoras
de Bankia y del Grupo.

En relacién con la apertura del proceso de resolucion, el Reglamento del MUR establece que el BCE, previa
consulta a la Junta Unica de Resolucion'JidR"), determinara sinaentidad es inviable o @azonablemente
previsible que vaya a serlo en un futuro préximo. Realizada la evaluacion, la comunicara sin demora ala JURy a
la Comision Europea. No obstante lo anterior, la JUR podrd realizar ella esta evaluacién Unicamente después de
informar al BCE de su intencidnsi el BCE no la ha realizado.

De conformidad con el articulo 18.4 del Reglamento del MUR, una entidad se considera inviable, o es
razonablemente previsible que vaya a serlo, en cualquiera de las siguientes circunstancias: (i) si la entidad incumple
de nanera significativa o es razonablemente previsible que incumpla de manera significativa en un futuro proximo
los requerimientos de solvencia u otros requisitesesariogpara mantener su autorizacion; (ii) los pasivos
exigibles de la entidad son super®rm@ sus activos, 0 es razonablemente previsible que lo sean en un futuro
préximo; (iii) la entidad no puede, o es razonablemente previsible que en un futuro proximo no pueda, cumplir
puntualmente con sus obligaciones exigibles; o (iv) la entidad necggita inanciera publica extraordinaria

(salvo en determinadas excepciones). La determinacion de la inviabilidad de una entidad dependera de una serie
de factores que pueden ser ajenos al control de la propia entidad.

Una vezdeterminadda inviabilidad dela entidad, la JUR adoptara el dispositivo de resolucién en relacién con

esa entidad si se cumplen ademas las siguientes condiciones: (i) no existen perspectivas razonables de que medidas
procedentes del sector privado (como, entre otras, las medidagudei@t temprana o la amortizacién o
conversion de instrumentos de capital) puedan impedir la inviabilidad de la entidad en un plazo de tiempo
razonable; y (ii) por razones de interés publico resulta necesario o conveniente acometer la resoluciddede la ent

Tanto la Leyl1/2015 como el Reglamento del MUR contienen cuatro herramientas de resolucion que podrian ser
usadas individual o conjuntamente (salvo la transmisién de activos o pasivos a una sociedad de gestion de activos,
que debera aplicarse sieragunto con otra de las herramientas) cuando la autoridad de resolucion determine la
apertura de un procedimiento de resolucién.

Los cuatro instrumentos de resolucion son: (i) la venta del negocio de la entidad (que permite la transmisién a un
adquirentegue no sea una entidad puente, de las acciones o aportaciones al capitalmeearacter general,
instrumentos representativos del capital o equivalentes de la entidad, o convertibles en aquellos, y de todos o parte
de los activos y pasivos de latiglad); (ii) la transmisién de activos o pasivos a una entidad puente (que permite

la transmision a unaentidad puentede las acciones o aportaciones al capital social o, con caracter general,
instrumentos representativos del capital o equivalentesatgidad, o convertibles en aquellos, y de todos o parte

de los activos y pasivos de la entidage entiende pdientidad puenteuna sociedad anénima, que puede estar
participada por el FROB o por otra autoridad o mecanismo de financiacion publicospgetgoes el desarrollo
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total o parcial de las actividades de la entidad en resolucion y la gestion de las acciones u otros instrumentos de
capital o de todos o parte de sus activos y pasivos); (iii) la transmisidn de activos o pasivos a una sociedad de
gestion de activos; y (iv) la recapitalizacion interna (traduccion legal del término Thgliédn"), lo que incluye

la conversién en capital u otros instrumentos de capital o la reduccién del principal (incluso hasta cero) de los
créditos o instrumenta® excluidos de la aplicacion de este mecanismo (entre ellos determinados créditos, lo que
podria incluir los bonos y obligaciones simples o los depdsitos a partir del nivel no garantizado por la normativa
del Fondo de Garantia de Depésitos).

Se entiend@or "recapitalizacion interriaoda facultad de amortizacion, conversion, transmisién, modificaciéon o
suspension vigente en cada momento y ejercitable de conformidad con cualesquiera leyes, reglamentos, normas o
requerimientos en vigor en Espafia, en relacion con la transposicion d& BRBs modificaciones posteriores,
incluyendo entre otros: la Ley 11/2015, el RD 1012/2015, el Reglamento del MUR y cualesquiera otros
instrumentos normativos, reglas o estandares en relacion con ellos, en virtud de los cuales las obligaciones de una
enidad puedan ser reducidas, canceladas, modificadas, convertidas en acciones, otros valores u otras obligaciones
de tal entidad o de otra persona (o suspenderse temporalmente).

Todos los pasivos que no estén expresamente excluidos de acuerdo con lavaa@ytiatible (lo que incluye,
conforme al articulo 42 de la Ley 11/2015, depésitos garantizados (hasta el nivel garantizado por la normativa del
Fondo de Garantia de Dep6sitos) y pasivos garantizados (incluidos los bonos garantizados, en particslar, cédula
y bonos hipotecarios, territoriales y de internacionalizacién)) o que no hayan sido excluidos pan declai
autoridad de resolucion, seran susceptibles de ser objeto de recapitalizacion Entezaso de aplicacion del
instrumento de recapitalizén interna, de conformidad con el articulo 48 de la Ley 11/2015 (y sin perjuicio de
posibles exclusiones de acuerdo con lo previsto en el articulo 43 de la citada ley), la conversién, reduccién o
amortizacién del importe de (i) I&onos yObligacionesSimplesNo Preferentes(ii) los Bonos yObligaciones

Simples Ordinarioy (iii) ValoresEstructurados se haria tras la conversion, reduccion o amortizacion de los
elementos de capital ordinario de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base), del pmipcigal de los
instrumentos deapitaladicional de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base), del importe principal de los
instrumentos de capital de nivel 2 (incluyendo Bmnos y Obligaciones Subordinados Tiedéscritos en el
ApéndiceD) y del importe principal de la deuda subordinada que no compute como capital adicional de nivel 1 o
2 (incluyendo losBonos y Obligaciones Subordinados Semlescritos en el Apéndicg€), de acuerdo con la
prelacién de derechos de crédito prevista ehelp 22/2003, de 9 de julio, Concursal (laey Concursal")
(incluyendo los depésitos previstos en el apartado 1 de la Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015).

A su vez, la conversion, reduccidon martizacion del importe de losdBos y ObligacionesSimples No
Preferentessiempre que estos computen como tal de acuerdo con lo previsto en la Disposicion Adiciotal 14 de
Ley 11/2015, se produciria antes que la deBogos y Obligaciones Simples Ordinarios y de los Valores
Estructurados.

El ejerciciodel instrumento de recapitalizacion interndédl-in) (o de cualquier otro instrumento de resolucidn)
podria implicar que los titulares d@onos y Obligaciones Simples, de Bonos y Obligaciones Subordinados y
ValoresEstructurados perdieran parte o laatmtad de su inversion, recibiesen otros valores o viesen mermados
sus derechos, pudiendo también conllevar (incluso la mera sugerencia de su ejercicio) un perjuicio significativo
para el valor de dichos instrumentos y/o en la capacidad del Emisor paler ds obligaciones derivadas de los
mismos.

Ademas, el ejercicio de cualquier instrumento de resolucion es impredecible y puede depender de diversos factores
fuera del control del Emisor. Esta inseguridad también podria afectar negativamealtsr dé los referidos
instrumentos.

Ademas, de conformidad con el articulo 64.1(i) de la Ley 11/2015, la autoridad de resolucién es competente para
aplazar, suspender, eliminar o modificar determinados derechos, obligaciones, términos y condiciones de todas o
algunas de las emisiones de la entidad objeto de la resolucién, incluyempoiede los intereses a pagar y la

fecha de su devengo (e incluyendo también la facultad de suspender temporalmente su pago).

Asi, ante un deterioro de la situacion patrimoyitshanciera del Emisor y frente a la posibilidad de que se aplique
cualquier facultad bajo la Ley 11/2015 (incluyendo cualquier medida de actuacidon temprana anterior a la
resolucion), incluso si la posibilidad de tal aplicacion es remota, el preci@gnpbctamiento en mercado de los
referidos valores puede verse afectados. Ademas, la autoridad de resolucion podria ejercer tales poderes sin
informar con antelacién a los inversores.
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Ademas, la preparacion por la Autoridad Bancaria Europea de determiegdiztory technical standards e

implementing technical standards a ser adoptados por la Comision Europea y otras guias sigue pendiente. Estos
pueden ser importantes para determinar cuando o cémo la autoridad de resolucién ejercitaria la recapitalizacion
interna. No se puede asegurar que cuando estos sean adoptados no seran perjudiciales para los derechos de los
inversores en los referidos valores o para su inversion.

C. Otros riesgos

1. La inclusién de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, de los Bonos y Obligaciones
Subordinados Senior y, en su caso, de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios en el Importe
de Pasivos Admisibles del Emisor y/o de su Grupo esta sujeta a incertidumbre

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, los Bonos y Obligaciones Subor8e@idog en su caso,

los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, se emitiran a los efectos de que sean elegibles para su cdmputo en
el importe de pasivos admisiblesl damisor y/o de su Grupo a efectos del articulo 44 de la Ley 11/2015 (o
cualquier otra normativa que lo modifique o sustituya en cada momentbinferte de Pasivos Admisibles").

No obstante, existe incertidumbre sobre el contenido final de la legislaplitable en lo concerniente a los
criterios de elegibilidad, asi como sobre la manera en la que dicha legislacion sera aplicada e interpretada. Por todo
ello, no puede garantizarse que los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, en su caso, lo®Blaga=sones

Simples No Preferentes y los Bonos y Obligaciones Subordissiosrseran o continuaran siendo elegibles para

su inclusion en dmporte de Pasivos Admisibles

El 7 de junio de 2019 se publicé en el Diario Oficial de la Unién Europea wretgalggislativo para la reforma

de (i) la Directiva 2013/36/UE relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudencial de las entidades de crédito y empresas de invelGRRD (V"); (ii) el Reglamento n® 575/2013 sobre

los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de invergi8i; ((lii) la BRRD; y (iv)

el Reglamento (UE) 806/2014 del Parlamento Europeo y del ConsejtRéglamento del MUR") (las
""Reformas Bancarias de la UE"), que incluyamedidas para aumentar la resiliencia de los bancos y la estabilidad
financiera y cuya entrada en vigor tuvo lugar el 27 de junio de 20d8sar de que los términos y condiciones de

los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, de los Bonos y Oltiga&abordinaddseniory, en su caso,

de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios puedan ser consistentes con las Reformas Bansaias, esta
no han sido implementada por lo que la legislacién aplicable podria incluir cambios adicionales, en asiypyc
siempre que se den las condiciones previstas en los correspondientes apéndices respecto del Evento de
Elegibilidad, el Emisor podra amortizar anticipadamente los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, los
Bonos y Obligaciones Subordinad®snory, en su caso, los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios.

2. Riesgos de subordinacion y prelacién de los inversores ante situaciones concursales del Emisor

En caso de que el Emisor sea declarado en concurso, el riesgo de los inversores dependerde delldipo
adquirido y, en su caso, de la posible consideracion del tenedor del valor como persona especialmente relacionada
con el Emisor, de acuerdo con la Ley Concursal.

Los Bonos y Obligaciones Simples y Valores Estructurados constituyen obligaciones reubordinadas y no
garantizadas del Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor y siempre que sus tenedores no sean
considerado$personas especialmente relacionadas el Enisor de acuerdo con la Ley Concursal, su orden de

pago, segun la Le§€oncursal y la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro
orden de pago que pueda resultar aplicable por ley a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso de
acreedores del Emisor, en lo que respecta al importeigal, se sitla:

(a) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fecha de solicitud de concurso,
tenga reconocidos Bankia conforme a la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los
articulos 90 y 91tle la Ley Concursal, asi como en el apartadola disposicién adicional decimocuarta
de la Ley 11/2015; y los créditos contra la makkaconformidad con el articulo 84 de la Ley Concursal;

(b) de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2 de la disposittédonal decimocuarta de la Ley 11/2015,
i) en el caso de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Valores Estructurados:

i con igual orden de prelaciopafi passu) que las obligaciones de pago por principal de
las diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y Valores
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Estructurados y que aquellas obligaciones del Emisor que tengan la consideracion de
créditos ordinarios conforme al articulo 888 la Ley Concursal y que no tengan la
consideracion déno preferenté's de conformidad con el apartado 2 de la disposicion
adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y

ii. por delante de aquellos créditos ordinarios del Emisor que tengan la consideracion de
"no preferentds de conformidad con el apartado 2 de la disposicion adicional
decimocuarta de la Ley 11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por principal de
las diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes; y

i) en el caso de losddos y Obligaciones Simples No Preferentes:

i. por detras de aquellas obligaciones del Emisor que tengan la consideracion de créditos
ordinarios conforme al articulo 89.3 de la Ley Concursal y que no tengan la
consideracion déno preferentésde conformidadton el apartado 2 de la disposicion
adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por
principal de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinayivalores Estructuradoy

il. con igual orden de prelaciépafi passu) que aquells créditos ordinarios del Emisor
que tengan la consideracion 't preferentés incluyendo las obligaciones de pago
por principal de los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes emitidos por el
Emisor; y

(©) por delante de cualesquiera otros créditos Helisor que tengan la consideracion de créditos
subordinados conforme al articulo 92 de la Ley Concursal.

LosBonos y Obligaciones Subordinados constituyen obligaciones subordinadas y no garantizadas del Emisor y,
en caso de concurso del Emisor y siempue gus tenedores no sean considerdgessonas especialmente
relacionaddscon el Emisor de acuerdo con la Ley Concursal, su orden de pago, segun la Ley Concursal y la
disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orgagodgue pueda resultar
aplicable por ley, a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso de acdetdemeésor, en lo que
respecta al importe principal, se sitla:

(a) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, q@ehaldd solicitud de concurso,
tenga reconocidos Bankia conforme a la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los
articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, asi como en el apartado 1 de la disposicién adicional decimocuarta
de la Ley 112015; los créditos contra la masa, de conformidad con el articulo 84 de la Ley Concursal;
los créditos ordinarios de Bankia (incluidos los créditos ordinarios no preferentes conforme al apartado 2
de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2018jjuellas obligaciones subordinadas del
Emisor que por ley tengan un rango de prelacion superior al de los Bonos y Obligaciones Subordinados;

(b) de acuerdoan lo dispuesto en el apartadde&la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015,
i) en el caso de los Bonos y ObligacioSesmordinados Senior:

i con igual orden de prelaciopafi passu) que las obligaciones de pago por principal de
las diferentes emisiones de Bonos y Obligacidgsordinadosenior y de aquellas
obligaciones contractuaknte del Emisor que no constituyan capital de nivel 1
adicional ni capital de nivel 2 del Emisor a los efectos del apartado 3.(a) de la
disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015; y

ii. por delante de las obligaciones de pago por principal de losrmentos de capital de
nivel 2 (lo que incluiria a los Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2 siempre que
tengan la consideracién de instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor) y de los
instrumentos de capital de nivel 1 adicional del Emisor;

i) en el @so de los Bonos y Obligaciorfeésbordinados Tier 2 (siempre que tengan la consideracion
de instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor):

i por detrds de las obligaciones de pago por principal de los Bonos y Obligaciones
Subordinados Senior emitidos por dé&misor y de aquellas obligaciones,
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contractualmente subordinadas del Emisor que no constituyen capital de nivel 1
adicional ni capital de nivel 2 del Emisor a los efectos del apartado 3.(a) de la
disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015;

ii. con gual orden de prelaciépdri passu) que las obligaciones de pago por principal de
los Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2 emitidos por el Emisor (siempre que
tengan la consideracién de instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor) y de
cualesquieratros instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor en lo que respecta al
importe principal; y

iii. por delante de las obligaciones de pago por principal de los instrumentos de capital de
nivel 1 adicional del Emisor.

(c) por delante de cualesquiera otros crédstdsordinados que por ley tengan un orden de prelacién inferior
al de los Bonos y Obligaciones Subordinados, asi como de los accionistas y de los tenedores de
participaciones preferentgs acciones preferentes emitidas por el Emisor o alguna de sussfiiale
garantizadas por él.

Lastenedores d€édulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del
mercado hipotecario, tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que sefala el numero 3° del articulo
1.923 del Caddigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y
créditos hipotecarios inscritos a favor de Bankia, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y/o
participaciones hipotecariasoytertificados de transmision de hipoteca, con relacién a los activos de sustitucion

y a los flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, si
existen. En caso de concurdel Emisor, los tenedores de CkduHipotecarias, siempre y cuando no sean
consideradospersonas especialmente relacion&das el Emisor de acuerdo con la Ley Concuigataran de

privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el @ticlfode

la Ley Concursal. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que sea su fecha de emision, tendran la misma
prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y, si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre
los flujos econémicosemerados por los instrumentos financieros @elds vinculados a cada emisién.

Los tenedores dBonos Hipotecarios, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del
mercado hipotecario, tendran el caracter de acreedores con priefesgrecial que sefiala el nimero 3° del articulo

1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a los préstamos y créditos hipotecarios
que se afecten en escritura, a los activos de sustitucion y a los flujos econémicasogegrmr$os instrumentos
financieros derivados vincatdios a cada emision, si existen. Asimismo, los tenedores de los Bonos Hipotecarios
tendran preferencia sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito
afectad a dicha emision. En caso de concurso del Emigsrtenedores de Id@onos Hipotecarigssiempre y

cuando no sean consideradigmersonas especialmente relacionadasn el Emisor de acuerdo con la Ley
Concursal, gozarade privilegio especial de cobrolwe losderechos de crédito anteriormente mencionalgos
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Los tenedores dgédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,

de Medidas de Reforma del Sistema FinanciertLs 44/2002"), tendran derecho preferente sobre los derechos

de crédito de Bankian relacién con los préstamos y créditos conosdbr este aEstado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de
ellos y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Esmmpeoe que tales préstamos no

estén vinculados a la financiacién de contratos de exportacion de bienes y servicios ni a la internacionalizacién de
empresagpara el cobro de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del
articulo 1.922 del Cado Civil. EI mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley

de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los tenedorézédelas Territorialegozaran de un privilegio

especial de cobro sobre los derechos de crédita elatidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que sea su fecha de emision,
tendran la misma prelacidn sobre los préstamos y créditos que las garantizan.
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3. Riesgo de que los Bonos y Obligaciones Subordinados, los Bonos y obligaciones Simples No
Preferentes y, en su caso, los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios en cuyas Condiciones
Finales se establezca como aplicable el Evento de Elegibilidad, no puedan ser vencidos
anticipadamente por parte de sus titulares salvo en el caso de declaracién de concurso o disolucién
y liquidacién (distinta de modificacién estructural) del Emisor

De conformidad con €CRR, el Emisor no incluira en ningln caso opciones de amuidizanticipada a opcion

0 solicitud de los bonistas u obligacionistas en los términos y condiciones de los Bonos y Obligaciones
Subordinados Tier 2 que emita. Asimismo, de conformidad con el articulo 45 de la BRRD, el articulo 38 del Real
Decreto 1012/2My las Reforma&Bancaria, las condiciones de Id&loresque prevén la amortizacion anticipada

de ese instrumento a eleccidn del tenedor podrian limiglegibilidad a efectos de su inclusién en el Importe de
Pasivos Admisibles.

Adicionalmente, los términos y condiciones de los Bonos y Obligaciones Subordinados, de los Bonos y
ObligacionesSimplesNo Preferentes y, siempre que se determine la aplicacidvdeto de Elegibilidad en las
correspondientes Condiciones Finales, loederes de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, establecen que
sus tenedores solo podran declarar como liquida, vencida y exigible cualquier cantidad pendiente en concepto de
principal, asi como de intereses devengados pero no satisfechos hasta es¢ommmando se produzca la
declaracion de concurso o la disolucién y liquidacion (distinta de una operacién de modificacion estructural del
Emisor de acuerdo con la Ley 3/2009) del Emisor.

Los articulos 77 y 78 del CRR establecen las condiciones pamadgizacién de los Bonos y Obligaciones
Subordinados Tier 2, que incluyen el consentimiento previo del regulador. Dicho consentimiento sélo se concedera
si se cumple alguna de las siguientes condiciones:

(a) en o antes de dicha amortizacion, el Emisor systiws referidos valores por instrumentos que califiquen
como capital de igual o superior calidad en condiciones que sean sostenibles para la capacidad financiera
del Emisor; o

(b) el Emisor ha demostrado a satisfaccion del regulador que su capital exdesedacha amortizacion,

los coeficientes de capital exigidos por la normativa aplicable por un margen que el regulador pueda
considerar suficiente.

En las Reforma Bancaria se contemplan condiciones similares para la amortizacién de los Valores ineluidos
el Importe de Pasivos Admisibles.

No es posible predecir si se daran las circunstancias relevantes en las que el Emisor podra optar por la amortizacion
de cualquiera de estos Valores, incluyendo si se dara el consentimiento previo del reggleaio para dicha
amortizacién y, en caso afirmativo, si el Emisor optard o no por ejercer cualquier opciéngmasetitzacion de

los Valores. Ertonsecuencia, no se puede garantizar en ninglin momento la posible amortizaciéon de los Bonos y
Obligacions Subordinados, los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes y, en su caso, los Bonos y
Obligaciones Simples Ordinarios.

4, Los titulares de Bonos y Obligaciones Simples y de Bonos y Obligaciones Subordinados renuncian
a cualquier derecho de compensacién contra el Emisor

Tal y como se describe con mayor detalle en los apéndid@sC y D, los tenedores de Bonos y Obligaciones
Simples y de Bonos y Obligaciones Subordinadas no podran ejercitar, en ningin momento, derechos de deduccién,
compensacion, neteogtencién o reconvenciéon que pudiesen ostentar frente al Emisor, que-slirgama o
indirectamente de, o guarden relacién con, los Bonos y Obligaciones Simples o los Bonos y Obligaciones
Subordinadas, respectivamente.

Los términos y condiciones de ld&loresestablecen que se considerara que los tenedores Waltweshan
renunciado a todos los derechos antes mencionados. En consecuenciagdédwss$ de |0galoresno tendran
derecho en ningln momento a compensar las obligaciones del Emisotuende dichosValorescon las
obligaciones que tengan con el Emisor.
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5. Riesgos propios de los Valores Estructurados: posibilidad de pérdida del principal, entrega fisica
del subyacente, ausencia de cup6n y cancelacion automatica anticipada

Los ValoresEstructuradoglescritos en el Apéndidd de este Folleto Basson valores con un riesgo elevado
(incorporan estructuras complejas, que en muchos casos implica operar con derivados), que pueden generar una
rentabilidad positiva pero también pérdidas en ahinal invertido. El precio de amortizaciéon o las cantidades a

pagar por el Emisor en ldgalores Estructuradodepende de la evolucidon de uno o varios activos subyacentes
(como un valor, indice o activo) y puede ser menor que el importe invertido o inehasdn aquellos casos en

los que en la fecha de amortizacion el precio de amortizacion esté por debajo dedal paecio de adquisicign

los inversores podrian perder parcialmente el importe invertido, pérdida que podria ser total si el precio de
amortizacion fuera igual a cero.

Sélo debe invertirse en ldgalores Estructuradosas evaluar la direccion, el momento de acaecimiento y la
magnitud de posibles cambios futuros del valor del subyacente, y/o de la composicién o del método de calculo del
slbyacente, pues la rentabilidad de cualquiera de estas emisiones dependera, entre otros, de estos cambios. Mas
de un factor de riesgo puede tener un efecto simultaneo con respeciaktes Estructuradosle manera que

puede que sea impredecible el &fette un factor de riesgo en particular. No puede darse ninguna certeza acerca

del efecto que cualquier combinacion de factores de riesgo puede tener en el valviatirdssEstructurados

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que el raxtdighéesu inversion en ld&lores Estructurados

(en el caso de que lo haya) depende del valor o valor medio del subyacente en la(s) fecha(s) de valoracién final y
en cualquier dia durante el periodo especificado. En el peor de los escenarios, logmperderan su inversion
completamente. Por lo tanto, una inversioWealores Estructuradagipone una serie de riesgos que puede incluir,

sin que suponga ninguna limitacion, un riesgo de mercado similar a una inversion directa en el subyacente y, por
lo tanto, los inversores deberian tenerlo en cuenta de esta forma.

Los inversores deberian estar preparados para soportar la pérdida total de lo invéididoesrEstructurados

Las Condiciones Finales podran prever la amortizacion total o parcial delahdenla inversion mediante entrega

fisica del activo subyacente. Dicho supuesto podra darse en el caso de que en la fecha de amortizacion, el precio
de referencia final del activo subyacente esté por debajo del precio de referencia indicado en ¢an€ondi
Finales. En dicho supuesto al cliente se le podra entregar, en lugar del nominal invertido, un nimero de titulos del
activo subyacente calculado segln se establezca en las Condiciones Finales.

El cliente, a partir de este momento, estara expudstor@esgos de mercado, crédito, emisor, etc. asociados a la
tenencia del valor subyacente entregado.

Ademas, en las Condiciones Finales podran establecerse supuestos en los que no se producira abono de interés
alguno y supuestos de cancelacién anticigadamatica segun la evolucién del subyacente.

Ni el Emisor, ni el agente de célculo, en caso de ser distinto a aquel, han realizado analisis sobre los activos
subyacentes, con la finalidad de formar una opinién sobre las ventajas o riesgos derivadosdersiba

vinculada a los activos subyacentes. Los potenciales inversores no deberan asumir o concluir que la oferta de
cualquier valor estructurado emitido al amparo del presente Folleto Base constituye una recomendaciéon de
inversion realizada por el Esur 0 agente de calculo. Asimismo, ninguno de los anteriores realiza manifestacion

0 representacién alguna ni otorgan garantias, expresa o tacitamente, sobre la seleccién de los activos subyacentes
ni sobre su comportamiento.

6. Riesgo de rendimientos negativos

Las emisiones que se realicen bajo el presente Folleto Base podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos, en funcion del precio de suscripcién o adquisicion y del precio de amortizacién o enajenacién, asi como
de los cupones periédicos queneren.

No obstante, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener rendimientos negativos salvo los
ValoresEstructurados.

7. Riesgos de amortizacion anticipada y/o cancelacion automatica de los Valores

En aquellos casos en que las Condiciones Finales de alguna emision establezcan la posibilidad de amortizacién
anticipada a favor del Emisor, este tendra derecho a amortizar anticipadaméateriesle dicha emisiériEntre
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los supuestos de amortizaciticipada a opcidn del Emisor se encuentrasipsiestos dg) Evento Regulatorio

que tenga como consecuencia la no computabiltado recursos propiogara losBonos y Obligaciones
SubordinadosTier 2; (ii) de Evento de Elegibilidad que resulte en la no admisibilidad pacéarsputopara el
Importe de Pasivos Admisiblgsra losBonos y Obligaciones Simples y los Bonos y Obligaciones Subordinados
Senior y (iii) de Evento Fiscal para todos Maloresque peden emitirse bajo en presente FolB&se

Estacircunstancia podria limitar el valor de mercado de didfasresy podria ocasionar que el inversor no
pudiera reinvertir el importe recibido de la amortizacién anticipada de forma que pudiera obtenelimiento
efectivo similar.

En los periodos en los que el Emisor pueda optar por amortizar anticipadam&faietes su valor de mercado
no alcanzara, por lo general, un precio significativamente superior al precio al que puedan ser objeto de
amortiza&ion. Esta circunstancia puede también darse antes de cualquier periodo de amortizacion anticipada.

En aquellos supuestos en los que el Emisor opte por ejercitar su opcién de amortizacion anticipada de cualesquiera
valoresdebido a que el coste de finarmén para el Emisor en ese momento resulte ser inferior al tipo de interés
efectivo pagadero de dichaealores existe el riesgo de que el inversor no pueda reinvertir el precio de amortizacion

de dichosvaloresabonado por el Emisor en instrumentos finaros que proporcionen un tipo de interés efectivo

tan alto como el de losloresobjeto de amortizacién anticipada, sino que, al contrario, es probable que los activos
financieros disponibles para el inversor proporcionen un tipo de interés efectilmeseaste inferior al de los
valoresobjeto de amortizacion anticipada.

Sin perjuicio de lo anterior,anes posible predecir si tendra lugar un cambio en las leyes o regulacion espafiolas,
en la normativa bancaria aplicable o en la aplicacidmerpretacion oficial vinculante de la normativa y, en
consecuencia, si ello dara lugar a que el Emrisdenga la posibilidad de amortizar anticipadament&/lderes
Asimismo, tampoco es posible prever si, en estos casos, el Emisor optard finabnemeizar los/aloreso

si, cuando resulte exigible, se obtendréa el consentimiento previo de la autoridad competenteliesaalgues

gue sea exigible.

8. Riesgo de conflicto de intereses

Este riesgo podria existir cuando, para una emision, el Emist sociedad perteneciente al grupo del que Bankia

es sociedad dominante actuase igualmente como agente de calculo, aun cuando se hubiesen establecido, en virtud
del Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores de Bankia, medidas pdos @dtibles

conflictos de intereses que pudieran surgir. Asimismo, este riesgo podria producirse en aquellos supuestos en los
que los participantes en la oferta de los Valores tuviesen algun tipo de conflicto de intereses o intereses particulares,
segunse indique, en su caso, en las Condiciones Finales.
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1. NOTA DE VALORES
1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION
1.1 Identificacion de las personas responsables

D. Fernando Cuesta Blazquen su calidad de Directde Financiacion y Tesoreri@n nombre y representacion

de Bankia, S.A."Bankia", el"Banco" o el"Emisor"), entidad domiciliada en Valencia, C.P. 46002, calle Pintor
Sorolla, nimero 8, asume la responsabilidad por el contenido del présdiete de Base de Valores no
Participativos (el"Folleto Base"), apoderado expresamente en virtud de acuerdo del Consejo de Administracion
del Banco de 30 de mayo de 20109.

1.2 Declaracion de las personas responsables

D. Fernando Cuesta Blazquesume la responsabilidad por el contenido E@leto Bae y asegura, tras
comportase con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en el presente
Folleto Base es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera afectar
a su conteido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase seccion II'Factores de Riesgo de los Valdiedel presente Folleto Base, en cuanto a los factores de riesgo
relativos a los valores emitidos (0 a emitir) a través del presente Folleto Bad&({es"), asi como el apartado
"Factores de Riesgo" del Documento de Registro de Bankia, en cuanto a los riesgos del Emisor.

3. INFORMACION ESENCIAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

En las Condiciones Finales de cada emis®unlescribiran, en su caso, los intereses particulares que las personas
fisicas o juridicas implicadas en la emisién pudigsaar,asi como la naturaleza del interés.

3.2 Motivos de la emision y destino de los ingresos
Los motivos de la emision y destinolde ingresos, en su caso, se declararan en las Condiciones Finales.

Las estimaciones de gastos relacionados con el registro del Folleto Base son:

Concepto Importe
Registro en la CNMV 5.10050€
Registro de suplemento 306,0%
EstudioyrgistrodelFol | et o Base en AIAF (2.500€ y 0,005% so

de 6.000€ y maxima del €25.000) 27.5

Ademas de estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo de este Folleto Base estara sujeta a
los siguientes gastos, aplicados sobre el nominal de cada emisién coparatal supuesto de que se admitan a
negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija AF"):

Concepto Importe
Tasas CNMV admision a cotizacion en  0,01% de la base liquidaBlgninimo3 . 06 0, 30€ y max 61.20
AIAF 51002 por emi si 6n a pa(nduida) de | 51005€

1 No sera exigible esta tasa si la documentacion aportada para examen prevé la admision a negociacion de los valores en
mercados secundarios oficiales y ésta se produce en un plazo inferior a seis meses desde la fecha de registro de este Folleto
Base.

2 La base liquidable sera el resultado de efectuar, en su caso, sobre la base imponible, las reducciones definidas en la Ley. La
base imponible sera el valor nominal de los valores que vayan a ser admitidos a negociacion, o su valor efectivo cuando no
dispongarde valor nominal.

SEsta tasa se cobrara a |l as admisiones que se produzcan y h
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Concepto Importe
0,001% sobre importe de cada admision (con una

Tarifa AIAF (tramitacién y admision a cotizacion) mi ni ma dmeax5ionPa€ dye 1. 00
TarifasIBERCLEAR (inclusion) 500€
Comisiones de colocacion y aseguramiento Se detallaran en las Condiciones Finz
Otros gastos Se detallaran en las Condiciones Fin¢

Los gastos particulares de cada emisithngeesos netos y/o gastos de la admision se detallaran en las Condiciones
Finales.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION
4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los Valores que se pueden emitir a través okedgnte Folleto Base son:

(a) Los bonos y obligaciones simples ordinarios que se describen en el Apéndice Bdius Y
Obligaciones Simples Ordinarios").

(b) Los bonos y obligaciones simples no preferentes que se describen en el ApéndiceBEdnosy"
Obligaciones Simples No Preferentes" y, junto con los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, los
"Bonos y Obligaciones Simples").

(c) Los bonos y obligaciones subordinados senior que se describen en el Apéndice Borflusy"
Obligaciones Subordinados Senior").

(d) Los bonos y obligaciones subordinados tier 2 que se describen en el Apéndice Boflos Y
Obligaciones Subordinados Tier 2"y, junto con los Bonos y Obligaciones Subordinados Senior, los
"Bonos y Obligaciones Subordinados").

(e) Las cédulas hipotecarias quedescriben en el Apéndice E (I&tulas Hipotecarias").
) Los bonos hipotecarios que se describen en el Apéndice B@ass'Hipotecarios").

(9) Lascédulas territorialegue se describen en el Apéndic€l&s "Cédulas Territoriales").
(h) Los valoresestructuradogue se describen en&béndiceH (los "Valores Estructurados”).

Los Valores no constituyen en ningun caso depdsitos y, por lo teanse, encuentran bajo la cobertura del Fondo
de Garantia de Depositos.

La informacién relativa al Codigo IBI (Internacional Securities Identification Number), u otros cédigos
utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base aparecera
recogida en las Condiciones Finales de la emisién correspondiente.

En caso de wdizarse emisiones fungibles, los tenedores de la emisién original no tendrian prioridad como
acreedores en el orden de prelacion frente a los tenedores de la emision fungida, con los cuales tendrian el mismo
derecho, en caso de disolucion voluntaria ccaeso del emisor y las mismas obligaciones que la emisién original
(mismo valor nominal unitario, mismo pago de cupones, fecha de vencimiento, etc.). En las Condiciones Finales
se hara constar si la emisién es o no fungible con emisiones anteriores.

Todos y cada uno de los valores que se emitan al amparo del Folleto Base cuentan con la garantia personal y
universal del Emisor. Del integro y puntual pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones
realizadas por el Emisor, responde este cdotslipatrimonio.
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4.2 Legislacion de los valores

Los Valores se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola y, en particular, de acuexdtexion
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, detRBrde

(la "Ley del Mercado de Valores") y conel texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio'(lzey de Sociedades de Capital"), asi como de acuerdo con
aquellas otras normativas dlas han desarrollado o modificado

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de
la Comisién, de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido modificado por el Reglamento Delegado de la UE n°
4862012, de la Comisién de 30 de marzo de 2012, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato,
incorporacion por referencia, publicacion dehdis folletos y difusion de publicidad, y por el Reglamento
Delegado (UE) 862/2012 de la comision de 4 de junio de 2012 en lo relativo a la informacién relativa al
consentimiento para la utilizacién del folleto, a la informacion sobre indices subyaceni@&xigencia de un

informe elaborado por contables o auditores independientes.

Asimismo, los Valores estan sujetos a la Directiva 2014/59/UE del Parlamento y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, traspuesta al ordenamiento juridico espafiol por la Ley1BL/@6 18 de junio, de recuperacion y resolucién
de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion y el Real Decreto 1012/2015 de desarrollo.

Por otro lado los Valores podran estar sujetos a legislacion especial que se describira en el Apéndice
correspondiente a cada Valor.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones realizadas a través del presente Folleto Base estaran representadas mediante
titulos fisicos o mediante anotaciones en cuenta, segun se establezcEa@rdiei®nes Finales que el Emisor
publicara, conforme al modelo que figura en el Anexo | de este Folleto Base, con ocasion de cada una de las
emisiones particularegue realice al amparo de este Folleto BEs¢éas Condiciones Finales se depositaran en la

CNMV vy, en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los valores y en la entidad
encargada del registro contable.

Se podra solicitar la admisién a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base en
mercadas regulados espafioles y/o mercados regulados de la Union Europea que, en cualquier caso, apareceran
determinados para cada emision que se realice en sus respectivas Condiciones Finales.

Aquellos Valores que vayan a ser admitidos a negociacion en mercagoiados espafioles, estaran
necesariamente representados mediante anotaciones en cuenta segun lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital
y el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacién y registro de valores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios centrales de valores y
sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacidon en un mercado secundario
oficial.

En el caso de valoresmitidos a cotizacion en un mercadguladoespariol, la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion sera Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipers@¢tiderclear"), domiciliada en Madrid, Plaza de la

Lealtad, 1, o la sociedad que la sustituyast como sus entidades participantes, en su caso

En el caso de Valores Unicamente admitidos a cotizacion en mercados regulados de la Unién Europea, la llevanz
del registro correspondera al depositario central designado, en su caso, por la sociedad rectora del mencionado y
su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus normas de actuacion particulares.

4.4 Divisa de la emision

Los Valoresestardn denominados en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE. En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emisién se detallara la moneda en la que estardn denominados los valores
particulares que se emitan con cargo a estetédiase.
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4.5 Orden de prelacion

En relacion con el orden de prelacion de los valores objeto de este Folleto Base se estara a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

Los inversores en cualesquiera de los Valores, mediante la adquisicion de los misrooalquoer medio
permitido en Derecho, reconocen el orden de prelacion de los Valores expresado en el presente Folleto Base y en
sus respectivos Apéndices y asumen cualquier cambio en el orden de prelacién de dichos Valores que traiga causa
de un cambio ldglativo o de un cambio de interpretcioficial de la normativa aplicable en cada momento.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores carecerangbanversor que los adquiera de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre Bankia.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los valores seran
los derivados de las condiciones de tipo derég, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, y

que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran en dichos apartados y en las
Condiciones Finales que se publiquen con motivo de emaikonde valoresjue se realice al amparo del Folleto

Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que actie como agente de 'Pagesdale

Pagos") de cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente en cada fecha s pago en
cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes. El
Agente de Pagos se determinara en las Condiciones Finales.

Los titulares de bonog obligacionesasi como de ®loresEstructuradosncluidos en el presente Folleto Base
tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
4.10 siguiente.

En el caso de los @osHipotecarios, podra constituirse un sindicato de tenedores de,bouendo éstos se

emitan en serie, en cuyo caso el Emisor designara a un comisario que concurra al otorgamiento de la escritura
publica mencionada en el articulo 13 de la Ley 2/1981 en nombre de los futuros teneBoressHigpotecarios.

En las Condicines Finales de la emisién se concretard la constitucion del sindicato de tenedBoemsle
Hipotecarios, en su caso.

Aunque para la€édulasHipotecarias YCédulas Erritoriales no existe obligacion legal de constituir un sindicato,

el Emisor podra acordda constitucion de un sindicato de tenedoresCédulasHipotecarias oCédulas
Territoriales, siguiendo un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley de Sociedades
de Capital, cuyas reglas estan previstas en el epigrafesigdi®nte y en cuyo caso los titulares @Gédulas
Hipotecariasy Cédulas Territorialetendran derecho a voto en la correspondiente asanitsidas Condiciones

Finales se hard constar, en su caso, la existencia del sindicato para la en@#duolde Hyotecariay Cédulas
Territoriales

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
4.7.1  Tipo de Interés nominal

Las emisiones que se realicen bajo el presEntieto Basepodran tener tanto rendimientos positivos como
negativos. No obstante lo anterior, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran tener rendimientos
negativos salvo lo¥aloresEstructurados.

El rendimiento de lo¥alores a emitir se determiida para cada emision en sus Condicidfiaales, de la forma
siguiente:

€) Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
(b) Emisiones cupdn cero.
(c) Mediante un tipo de interés variaptpie podra determinarse tomando un tipo de interés de meyeado,

sea directamente afladiendo o quitando un margen, pudiendo determinarse dicho margen como un
margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de merdado del "
Referencia"). En ambos casos, el tipo de interés nominal podria resultar inferior al margen aplicable. En
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el supuesto de que el tipo de interés nominal resultara negativo, los titulare¥ diies emitidos con
cargo a este Folleto Bagse estararobligados a realizgpago alguno.

A efectos de cumplir con las exigencias del Reglamento (UE) 2016/1011, del Parlamento y del Consejo
(el "Reglamento 2016/1011"), en concreto, en sus articulos 28 y 29, el Emisor indicara en las Condiciones
Finales de cada emisién en las guista un Tipo de Referen@adicho Tipo de Referencia esta elaborado

por un administrador inscrito en el registro mencionado en el articulo 26 del Reglamento 2016/1011 (el
"Registro ESMA").

También estan incluidas dentro de esta categoria las emisitipese interés fijo actualizable, que son
aquellas en las que los valores devengaran el Tipo de Interés Inicial desde la Fecha de Inicio de Devengo
de Intereses hasta el dia anterior a la primera Fecha de Actualizacion. En la primera Fecha de
Actualizaddn, en la segunda Fecha de Actualizaciéon, en su caso, y en cada posterior Fecha de
Actualizacion, si la hubiera, el tipo de interés se actualizara a la suma del TSwslid(al periodo que

se determine en las Condiciones Finales) mas el Margen dei2atic, tal y como determine el Agente

de Pagos el dia de la correspondiente Fecha de Determinacién de la Actualizacién (siendo cada uno de
los tipos de interés resultantes, excepto el primerBpskarior Tipo de Interés Actualizado). EI Primer

Tipo de Interés Actualizado y cada Posterior Tipo de Interés Actualizado, para cada Periodo de
Actualizacién, podrian ser inferiesque el tipo de interés que se haya devengado en el anterior Periodo

de Actualizacion, lo cual podria afectar al valor de mercadosdealores.

De esta manera, los valores con tipo de interés actualizable devengaran interés

- desde la Fecha de Inicio del Devengo de Intereses hasta el dia antes de la primera Fecha de
Actualizacion, a un interés igual al Tipo de Interés Inicial;

- durane el Primer Periodo de Actualizacién, a un interés igual al Primer Tipo de Interés
Actualizado; y

- en su caso, durante cada uno de los Posteriores Periodos de Actualizacion, si existieran de
acuerdo con las Condiciones Finales, a un tipo de interés igumt@spondiente Posterior Tipo
de Interés Actualizado.

Definiciones relevantes para las emisiones con tipo de interés actualizable:

Bancos de Referencia significa 5 de los principales operadores de swap del mercado interbancario de
Londres seleccionad@®r Bankia,;

Cotizaciones del Tipo Mid-Swap (al periodo que se determine en las Condiciones Finales) significa

la media aritmética de los tipos de puja y oferta para la parte fija anual (calculada segun la base de célculo
30/360) de una operacién de swaptiges de interés en euros de tipo fijo a variable que: (a) tenga un
plazo igual al periodo que se fije en las Condiciones Finales para el TipSwdid a contar desde la

fecha que resulte relevante a estos efectos; y (b) se realice por un importergpeeseatativo para una
operacion Unica en el mercado correspondiente en el correspondiente momento con un agente de
reconocido prestigio del mercado de swaps, en la que la parte variable (calculada segun la base de célculo
Actual/360) sea equivalente dURIBOR a seis meses;

Margen de Actualizacion sera el que se fije en las Condiciones Finales;

Fecha de Actualizacién, es cada una de las fechas en las que el tipo de interés sera objeto de actualizacién
de acuerdo conl apartado (byecogido en la definiéin de Cotizaciones del Tipo MiBiwap anterioly
lo que se determine en las Condiciones Finales;

Fecha de Determinacion de la Actualizacion es la fecha que se corresponda con el segundo dia habil
anterior a la correspondiente Fecha de Actualizacion;

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses es el dia en que los valores comenzaran a devengar intereses;

Periodo de Actualizacion es el Primer Periodo de Actualizacion o cada uno de los Posteriores Periodos
de Actualizacién, segun las condiciones de la emision;
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(d)

Posterior Periodo de Actualizacion es, si fuera aplicable de acuerdo con las Condiciones Finales: el
periodo que va desde la segunda Fecha de Actualizacion hasta el dia antes a la tercera Fecha de
Actualizacion o, si no la hubiera, hasta la Fecha de Vencimiehperiodo de que va desde la tercera
Fecha de Actualizacion hasta el dia antes a la cuarta Fecha de Actualizacion o, si no la hubiera, hasta la
Fecha de Vencimiento; y asi sucesivamente;

Primer Periodo de Actualizacién es el periodo que va desde lanpgra Fecha de Actualizacién hasta el
dia antes a la segunda Fecha de Actualizacién o, si no la hubiera, hasta el dia antes a la Fecha de
Vencimiento;

Primer Tipo de Interés Actualizado es el Tipo de Interés Actualizado que se devengara durante el
Primer Peiodo de Actualizacién;

Tipo de Interés Actualizado es el tipo de interés que resulte de la suma del Margen de Actualizacion
mas el Tipo MidSwap (al periodo que se determine en las Condiciones Finales), tal y como determine el
Agente de Pagos el dia dectarrespondiente Fecha de Determinacion de la Actualizacion;

Tipo de Interés Inicial es tipo de interés fijo que se devengara desde Fecha de Inicio de Devengo de
Intereses hasta el dia antes de la primera Fecha de Actualizacion;

Tipo Mid-Swap (al periodo que se determine en las Condiciones Finales) significa, a una determinada

fecha: (a) el tipo de interés, expresado en porcentaje, que aparece a las 11.00 CET aproximadamente en
el segundo dia habil TARGET anterior a la referida fecha en Reuters pagifRSFIXA=" en la

columna bajo el textd EURIBOR BASIS — EUR' y por encima de donde indicall:00AM
FRANKFURT"; (b) o, si ese tipo de interés no aparece en esa pantalla a la hora y fecha indicada, el
porcentaje determinado sobre la base de las Cotizadeh&mpo Mid-Swap (al periodo que se determine

en las Condiciones Finales) facilitadas por los Bancos de Referencia a las 11.00 CET aproximadamente
en el segundo dia habil TARGET anterior a la referida fecha. Si se facilitan tres 0 mas cotizaciones, el
Tipo Mid-Swap (al periodo que se determine en las Condiciones Finales) para ese periodo sera el
porcentaje que refleje la media aritmética de las cotizaciones, eliminando la cotizacion mas alta (o, en
caso de igualdad, una de las mas altas) y la cotizaciérbaja (0, en caso de igualdad, una de las mas
bajas). Si Ginicamente se facilitan dos cotizaciones, sera la media aritmética de las cotizaciones facilitadas.
Si Unicamente se facilita una cotizacion, sera la cotizacién facilitada. Si no se facilita miotgaEon,

sera el Tipo MidSwap (al periodo que se determine en las Condiciones Finales) del Periodo de
Actualizacién anterior y, si no lo hubiera, el Tipo de Interés Inicial menos el Margen de Actualizacion;

Mediante la indexacién del rendimiento setpisiguiente lista:

(&) Interés referenciado al rendimiento, positivo o negativo, de acciones de sociedades cotizadas en
mercados organizados espafioles o extranjeros, o cestas de acciones de mercados organizados de
valores, de renta variable espafolextanjeros.

(b) Interés referenciado al rendimiento, positivo o negativo, de indices de mercados organizados de
valores de renta variable espafioles o extranjeros, o cestas de indices de mercados organizados de
valores de renta variable espafioles o extranjerde indices que valoren otras caracteristicas de
los indices y valores denta variablecomo indices de dividendos, indices de volatilidad, etc., cuyos
precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente
reconod@dos.

(c) Interés referenciado al rendimiento, positivo 0 negativo, de activos o cestas de activos de renta fija
cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las
emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otrtigascde renta fija.

(d) Interés referenciado al rendimiento, positivo o negativo, de certificados o cestas de certificados
negociados en mercados organizados espafioles o extranjeros.

(e) Interés referenciado al rendimiento, positivo o negativo, de precios didesiile materias primas
o de cestas de materias primas, publicados en servicios de informacion u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.
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(H Interés referenciado al rendimiento, positivo o negativo, de precios o de indices de tipos de energias
(incluidas las renovables) o de cestas de precios o de indices de tipos de energias, publicados en
servicios de informacién u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

(g) Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés vacdaditre estos y la
indexacion a rendimientos de determinados activos mencionados en los apartados anteriores.

(h) Mediante la indexacién al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los
mercados internacionales de divisas.

(i) Interés réerenciado al rendimiento, positivo o negativo, de futuros sobre cualquiera de los activos
mencionados en los parrafos anteriores, siempre que se encuentren negociados en mercados
organizados.

() Interés referenciado al rendimiento, positivo o negativo, diécés de precios nacionales o
extranjeros, publicados diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

(k) Interés referenciado al rendimiento, positivo 0 negativo, de instituciones de inversion colectiva
domiciliadas en paises de la OED cestas de esta clase de instituciones de inversion colectiva.

() Interés referenciado al rendimiento, positivo o negativo, de estructuras en las que el plazo de
vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en funcién de cémo
evolucibna el subyacente.

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan mediante la aplicacién
de las siguientes formulas basicas:

@) Si la emisién genera Unicamente cupones periédicos:
0 02Q4+—— .

owi Q
Donde:

C = importe bruto del cupén periddico

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales

d = dias transcurridos entre las fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la fecha de pago del cupon
correspondientegomputéandose tales dias de acuerdo con la base establecida y teniendo en cuenta la convencién
de dias habiles aplicable

Base = base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se divide el afio a
efectos de calculo de greses en base anual

(b) Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el céalculo del
ultimo cupdén habra que afadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

(c) Si la emisién es cup6n cero, no se generaran cupones ipesidg la rentabilidad bruta vendra
determinada por la diferencia entre el importe efectivo y el valor nominal. La formula para calcular el
importe efectivo para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

0

P QY Egfordi Q
La férmula paraalcular el importe efectivo para valores con plazo de vencimiento igual o inferior a un afio:

(0] .
p Qz gjowi Q

Donde:

E = importe efectivo del valor
N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales
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n = Numerode dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la base establecida y teniendo en
cuenta la convencioén de dias héabiles aplicable

Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se digide el afio
efectos de calculo de intereses en base anual

(d) Si el rendimiento esta indexado a un activo subyacente o una cesta de activos subyacentes, los intereses
brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan mediante la a&plicacion d
las siguientes formulas:

Q) Si se trata de la indexacién al rendimiento de un activo subyacente;
Si se indicia al rendimiento positivo:

e e = 0TQDQ
O 0zub zD Q&b h —
L Q

Si se indicia al rendimiento negativo:

o~ e x 0Q0 0
O 0zub 20 Q&b h —
0 Q

(2) Si se tratale indexacion al rendimiento de una cesta de activos subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo:

0 6:3b 0 0N 5 02 02 U0 e . ba o

0zv U Qeb N U 0 ] 70 0 REe)

Si se indicia al rendimiento negativo:

o~ e x . 0Q DQ . 0Q 0Q ., 00 00

O 0zubz0 Q&bPh 0 PZ———— UOUPZ—s—— E U0 bPZ—
v Q v Q L Q

Siendo:

| = interés o rendimiento del valor emitido

N = importe nominal del valor emitido

X% = limite maximo del importe de liquidacién a favor del tenedor del valor

P% = porcentaje dearticipacion del tenedor del valor en la diferencia entre el valor/precio inicial y el
valor/precio final del activo subyacente

P = valor/precio inicial del activo subyacente

P: = valor/precio final del activo subyacente

N% = porcentaje dearticipacion de cada componente en la cesta que constituye el activo subyacente,
teniendo en cuenta qua NNz + ...+ N 100%

(e) Si el rendimiento depende de la evolucion del activo subyacente y de alguna de las siguientes estructuras,
entonces los intereserutos a percibir o cupdn seran:

1. Cup6dn digital Alcista

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las

Fechas de Determinacién de Precios de Referéntig , p a r, tuerd igual @ superior aNBarrera
de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t= 1, .., N, un Cupo6én A, calculado segin |l o dispues

FOGm= Ldp o b W -Bop. o
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de
Referencia( t ) , p a r afuetanferior, a.sy Baktera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fedcka Pago (t ) , para t= 1, .., N, u
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
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FOGm || Ldbobm Mag Mg ogiryv
Siendo el Cupén A mayor al cupén B
2. Cupo6n digital Bajista

Siemprey cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las

Fechas de Determinacion de Precios de Referéntia , p a r, faeraigual dinferigres &lsu Barrera
de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producscgarla en la correspondiente Fecha de Pago (t), para
t= 1, .. N, un Cupdbén A, calculado segUun | o dispues

FOGm= Ldp o b mm Wi -Mog. oV

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de
Referencia( t ) , p a r afuera supetigr a.su Bhirera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el
Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Bago (tpar a t = 1, .., N, un Cupo
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Fodm| Lhbobom Wag Mg, opy
Siendo el Cupén A mayor al cupén B

3. Cupédn digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las

Fechas de Determinacion de Precios de Referéntig p a r, fueraigual @ superior a\su Barrera
de Cupédn (XX% de su Precio Inicial) el Pratiupagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para

t= 1, .. N, un Cupo6én A, calculado seglUn | o dispues

- 0w
k- o w>
W o>

NFO G = L2p o b wme M <
NFO G = L2 o b wme M <

NEO G = Ldp o b mme M <
INFO Gam= Ldp 0 b mm Wy «Mg. o 50 wd

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de
Referencid t ) , p a r,faeratinferiofla, su.Bamkera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto

pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (par a t = 1, N, un Cupo6n
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

FOGm|| L obDm Mag i Heg.ogiryv

4. Cupdn revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si eid’decReferencia del Subyacente en cualquiera de las

Fechas de Determinacion de Precios de Referéntig p a r, fueraigual @ superior a\su Barrera

de Cupdén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de pago (t),

t= 1, .. N, un Cup6n A, calculado segun | o dispues

0'Y 00
0080 OanéddORQODHD @& IUQA)wT[Fﬂi

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de
Referencia( t ) , p a r afuetasnferior, a.sy Baktera de Cupon (XX% de su Precio Inicial) el

Producto pagaria, en la correspondiente Fechade Bago (tpar a t = 1, .., N, un Cupé
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

FOGM|| Ldb o b Mag B ogiry
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5. Cupdn revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto estgerite, si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las
Fechas de Determinacion de Precios de Referéntia |, p a r ,afuera iguallo,superiord su Precio

Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= I\, un Cupdén A ig
revalorizacion del subyacente con un limite maximo. calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
T UV I VI @
008t0 "OaNéEL HORQUOEHD @ zidDD art HP g "Qd sodvr]—ﬁ 0
Donde:

XX% = Limite méximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de
Referencia t ) , p a r, &uerd iferidk a su,Pidcio Inicial; el Producto pagaria, emfgespondiente

Fecha de Pago (t), para t= 1, N, un Cupo6n B, gu
siguiente férmula:

FOGm || LdbobDm Mag Mg ogiryv
6. Cupdn revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las

Fechas de Determinacion de Precios de Refergndia) , p ar g fudra=supérior..a su Barrera
DesactivanteKnock-out (XX% de su Precio Inicial) ®roducto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago
(t), para t= 1, .., N, un Cupo6n fijo A, que podria sel

FOGu= Llbobm Magi M. opshy
Si el Preciode Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de
Referencig t ) , p a r,aunda fuerdigual p supkrior a su Barrera Desactivatmeck-out (XX% de
su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la corresporelieff e c ha de Pago (t), para t
variable, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

5 .Y "O
0080 0anNed dOQQODDd @ z2iL'D wm IZHT

Ol ca

7. Cup06n valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;
Grupo A = (Subyacente A(1l); Subyacente A(2) ......... Sub
Grupo B= (Subyacente B(1l); Subyacente B(2) ......... Suby

Si en cualquiera de las Fechas de Determinage Precios de Referendid, par a ,fesumdela.., N
siguiente condicién:

YO @66 QO 'Q o s YO @66 @QEO Q

VTR ol 0 Ow TR Al

Yo 66 & woan ¢ Yo owowomd P

Es decir, si lavariacién porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo A es superior
o igual a la variacion porcentual del precio del subyacente con mejor comportamiento

0 Qe g

El Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de(Pagp , p a r,an Qupodn A, calcyladd\segin
lo dispuesto en la siguiente formula:

FOGM= Ldp o b mm Mg M. opiv

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha §etPagp para t = 1, ..., N,
quepodria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

FOGM| Lo bDme Mag Mg ogdrv:
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8. Cupoén acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s = elPralyct®d, .... n,
pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un Cup6n A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula:

Cup6n A = Importe Nominal Inversidn * (Cup6n 1y + Cupon ) + ..... + Cupén (..n))

Donde:

s W oa £
6 o8t 0 wa(j_
Siendo:

CA%: Cupdbn acumulativo
i= Periodo de observacién (1, 2.. N)

np>numero de dias del periodo de observacién (i) que
que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o superior a su Barrera de Cupén
(xx% de su Precio Inicial). En caso de glguao de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcion

de mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

Ng: numero de dias del periodo de observaci 6on (i) qu
de que alguno de los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcién de mercado para alguno de los
subyacentes, no se tendra en consideracion.

9. Cupdn Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, El Producto pagaria, en la Fecha &, RagGupdn A,
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupén A = Importe Nominal Inversién * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%) del Subyacente
sea mayor o igual a 0%, de acuerdo con la siguiente férmula:

< 08D ,,pF:YD"Q p YdQ

a "Qe0 UP h Yo O
Donde:
Referencia Mensual (RM(i)): Preci@ficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinaci 6n de Precio de Referencia, para i = 1,2,

En caso contrario,

FOGM| L obDme Mag M. ogirv
Se calculan las N variaciones mensualéSd8YACENTE, que podran ser positivas o negativas.
Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.
Las variaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibird un cupén
A.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es inferior a 0, el cliente recibira el Cupén B.
10. Cupon Lock-in

Siempre y cuand@l Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha de
Determinacion de Precio de Referencia ) , p a r, @ mayer o lgyal.a,laMBarrera de Cupon (XX% del
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precio Inicial), el Producto abonara en la correspondiente Fegragdey en cada una de las Fechas de Pago
posteriores un cupén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente féormula, no siendo necesaria ya la
observacion del Precio del Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacién de Precios de Referencia
ni en la Fecha de Determinacion del Precio Final:

Ll ¢ b o HJ‘E ._*—.*-o.ébv

En caso contrario el Producto no abonara ninguin cupén en la Fecha de Pago (t), y pasara a observar el Precio
del Subyacente en la seglanFecha de Determinacion de Precios de Referencia.

FO Gm=

11. Cupdn Lock-in memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha de
Determinacion de Precio de Referencia ) , p a r, @ mayer o igyal.a,laNB@ra de Cupon (XX% del

precio Inicial), el Producto abonaréa en la correspondiente Fecha de pago y en cada una de las Fechas de Pago
posteriores un cupoén, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula no siendo necesaria ya la
observacién del Precidel Subyacente en las posteriores Fechas de Determinacién de Precios de Referencia

ni en la Fecha de Determinacion del Precio Final:

Si PR(t) > Barrera de| Fecha de Pag{ Fecha de Pagot=2 | Fecha de Pago t=3 Fecha de P
Cupén en t=1
t=1 XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI)
t=2 0% 2*XX%*(INT) XX% * (INI) XX% * (INI)
t=3 0% 0% 3*XX%*(INT) XX% * (INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX* (INT)
Siendo INI = Importe Nominal de Inversién
Si en ninguna de las fechas de determinaciofPdeio de Referenciat ) , p ar,al ptecio d& , ..., N

Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cup6n (XX% del precio Inicial), el Producto
pagariaen la correspondiente Fecha de pag@updn B, que podria ser cero, calculado segunsioudisto

en la siguiente férmula:
FOGM| L obDme ag M. ogirv

12. Cupon asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el Producto pagaria, en la Fecha de Pago (t), un Cupén A, calculado
segun lo dispuesto éa siguiente férmula:

Cupon A = Importe Nominal Inversidn * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacion media sighyacent§tomando observaciones periddicas) respecto de
la referencia inicial.

o P Iva

Donde:

Precio Referencia Periédico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas de
determinaci 6n de Precio de Referencia, para i= 1,2,
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13. Cup6n Mixto

Siempre y cuando el Producto esté vigente, pamourentaje (ZZ%) del Importe Nominal de Inversion, el
Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizaciéon Parcial y pagaria, en la
correspondiente la Fecha de Pago de Cupdn fijo, un Cupdn A, calculado segun lo dispuesto ientl sigu
formula:

FOGM= Ldb o b Mg «Mop. opipudh

Para este porcentaje (ZZ%), la estructura funcionaria como una emision de renta fija, garantizandose en la
Fecha de Amortizacién Parcial un determinado oup6

Para un porcentaje {4Z%) del Importe Nominal de Inversion, la estructura funcionaria como una emision
estructurada segun enfgbéndiceH del presente Folleto Base.

14. Disposiciones Comunes.
Cualquiera de las formula establecidas de rentabilidad epétados anteriores se podra referenciar a:

a) un unico tipo de referencia, valor, indice o activo,
b) una cesta de ellos,
c) el mejor de una cesta definiéndose :

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1, 2, n
El de mejor comportamiento de una cesta es aquelugaple la siguiente condicion:
e YO DOOOQE 6 Q
AWWREBN o T
BN Yo Qo dOQE 0 Q
d) El peor de una cesta definiéndose:
Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1, 2, n

El de peor comportamiento de una cesta es aqualuquple la siguiente condicion:
YO OODNROQE OQ
YO 0O QE 0Q

G Q¢ rgn

Ejemplos de calculos de rentabilidad referenciados al mejor de una cesta.

i) Cupon digital "'peor de".
Para varios Subyacentes §)j endo i = 1, 2, ..n
Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia de todos y cada uno de los Subyacente
en cualquiera de las Fechas de Determinacién de Precios de Reféréngia p a r afuera iguallo, ..., N
superior a su Barrera dei@n (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha
de Pago (t), para t= 1, .., N, un Cupédén A, calcul ado

FOGM= Ldb o b Mg M. oV

Si el Precio de Referencia del subyacente con peor comportamiento en cualquiera de las Fechas de
Determinacién de Precios de Referer{cia ) , p a r,duera inferidr a su,Barmdra de Cupdn (XX% de

su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondeen Fecha de Pago (t), para t
que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

FOGm | L obDme Mag i Bp. ogdrv

YO OWOOQE OQ
YO OOMOOQE 60 Q

G Q¢ pgn

Siendo Subyacente con peor comportamiento =
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i) Cup06n revalorizacion con limite maximo el ""peor de".
Paravari os Subyacentes (i), siendo i= 1,2, ..n

Siempre ycuando el Producto esté vigenseéen la Fecha d@eterminacion de Precio Firgl el Precio de
Referencia de todos y cada uno de los Subyacentes, fuera igual o superior a su respectivo Precio Inicial el
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), un Cup6n A, calculado segun lo didpuesto e
siguiente férmula:
5686 [ ET00bRQE puy a0 LROORE 0D
o i8N Ve hawwa: 0P

Es decir, paga la revalorizacién del subyacente con peor comportamiento con un limite maximo de NN%.

Si en la Fecha de Determinacién de Precio Ripal Precio de Referencia alguno de los Subyacentes, fuera
inferior a su respectivo Precio Inicial el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), un Cupén
B, que podria ser cero, calculado setmidispuesto en la siguiente férmula:

Fodm| LdbobOme Mg Mg ogi

En las Condiciones Finales se indicara de entre las estructuras descritas en este apartado la que resulte aplicable a
la emision erparticular, en su caso. En tal caso, se incluirdn también fechas, precios, barreras, etc. necesarios
segun la formula y/o la estructura en cuestién con los datos concretos de la emisién.

4.7.2  Disposiciones relativas a los intereses a pagar

Las emisiones podragenerar sus rendimientos mediante el pago de cupones periédicos (fijo o variable), el pago
de un cupdn Unico a vencimiento, o en forma de cupén cero (pagando su rendimiento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfeela emision y el comprometido a reembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones periédicos combinado con primas de suscripcidon o amortizacion.

El importe bruto de los cupones se calculara de conformidad con las férmulas recogidas en elapeariado

pudiendo ser el tipo de interés fijo, variable, indexado o el resultante de cualquiera de las estructuras mencionadas,
de acuerdo con una determinada referencia o subyacente. Igualmente se podran realizar emisiones concretas cuyo
rendimiento se etermine mediante diversas combinaciones o variaciones de las férmulas anteriores.

4.7.3  Fecha de devengo de los intereses
Las fechas de devengo de los intereses se especificardn en las Condiciones Finales.
4.7.4  Fecha de vencimiento de los intereses

La fechao fechasde pago de los intereses, con indicacién expresa de los periodos e importes irregulares en su
caso, se fijara en las Condiciones Finales.

Asimismo, en las Condiciones Finales, se establecera el calendario relevante de los flujos de la emision.
4,75  Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Como regla general, conforme a lo dispuesto en los articulos 1964 y 1966 del Codigo Civil, la accién para reclamar
el pago de los intereses prescritenscurridos cinco afias contar desde el respectivo vencimiento. La accion
para exigir el reembolso del principdé los valoresprescribeigualmentea los cinco afios desde la fecha de
vencimiento.

En el caso de &lulasTerritoriales, Cédulas Hipotecarias pisHipotecariosse atendera a lo establecido en su
correspondiente Apéndice.

4.7.6  Declaracion que establezca el tipo de subyacente

Cuando en las Condiciones Finales no se haya establecido un tipo fijo, sino variable, indexado o el rendimiento
dependa de alguna de las estriagudescritas en el apartado 4.7.1, el subyacente podra ser cualquiera de los
subyacentes establecidos en el apartado 4.2.2 del Apéhdice
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4.7.7  Descripcion del subyacente
La descripcion del subyacente o subyacentes se incluird en las Condiciones Finales
4.7.8  Descripcion del método empleado para relacionar el subyacente y el tipo de interés nominal

En las Condiciones Finales se incluira y, en su caso, se completara la férmula incluida en el apartado 4.7.1 relativa
al caso de que la emision genere intereseddieds (con o sin prima de reembolso al vencimiento) o el
rendimiento esté indexado a un subyacente o dependa de alguna de las estructuras mencionadas en dicho apartado.

En caso de interés variable o rendimiento indexado a un subyacente, el tipo dearténés$ aplicable a dicha
férmula, se calculara, en su caso, como adicién del margen al tipo de interés de referencia que se haya determinado.
En las Condiciones Finales podran establecerse tipos minimos y maximos.

Las fechas de detemmacion de los tiposle interésy las especificaciones del redondeo (incluido el numero de
decimale}también se fijaran en las Condiciones Finales.

4.7.9 Indicacion de donde puede obtenerse informacion sobre la rentabilidad histérica y previsible del
subyacente y sobre su volatilidad

En las Condiciones Finales de cada emisién se describira, en su caso, el sulbysgbpéeentea los quese
indicien los rendimientos de los valores y se hara constar dénde puede obtenerse informacion sobre la rentabilidad
histérica y previsible desubyacente y sobre su volatilidad.

4.7.10 Descripcion de toda perturbacién de mercado o de la liquidacién que afecte al subyacente

Si el Tipo de Referencia es &uro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor)al plazo indicado en las
Condiciones Finalegpmado de la pagina Reuters EuriborO1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro como
"Pantalla Relevantg, o de otra que se pueda acordar y dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no
estuviera disponible, se tomara cotfantallaRelevant&, por este orden, las paginas de informacion electronica
que ofrezcan los tipos Euribor (publicados poElaopean Money Market Institutde Bloomberg cualquiera

creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado Interbancarimdel Eu

A los efectos de lo dispuesto en el Reglamento 2016/, el indice de referencia Euribor es elaborado por el
administrador "European Money Markets Institute" inscrito en el Registro ESMA desde el 2 de julio de 2019.

Salvo que se disponga lo contragio las Condiciones Finales de cada emision, la fijacion del tipo de interés sera
a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET2 antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecidpo ele interés de referencia sustitutivo sera

el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la emision, al plazondiertn en la fecha de

fijacion del tipo de interés que declaren cuatro entidades bancarias de reconocido prestigio designadas para cada
emision por el Agente de Calculo en caso de que lo hubiese, y si no por Bankia.

En el supuesto de imposibilidad dplieacién del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el
tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética siraptes dipos de interés declarados por al menos dos

de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera de aplicacion el
Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al Ultimo plride devengo de intereses y asi por periodos de
devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Si el tipo de interés de referencia €3 ipo Mid-Swap, en caso de geétipo de interés no estuviera disponible
en el segundo dia habil TARGET anterior a la referida fecha en Reuters'EE8lgR8FIXA=" en la columna bajo
el texto "EURIBOR BASIS— EUR' y por encima de donde indi¢d1:00AM FRANKFURT', aplicara lo
dispuesteen la definicion de Tipo Miwap en el apartado 4.7.1. anterior.

En el caso de que la emision sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al Euro, se atBdirdatida
Relevanté correspondiente a dicha divisa. DichRantalla Relevantese espeificara en las respectivas
Condiciones Finales.
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En relacion con el resto de subyacentes, véase apartado 4.2.4 del Apéndice
4.7.11 Normas de ajuste del subyacente

Cuando el subyacente es un tipo de interés de referencia, véase apartado 4.7.10
Para el resto de subyacentes, véase apartado 4.2.4 del Agéndice

4.7.12 Agente de Calculo

En las emisiones a realizar bajo el presente Folleto Base se podra designar un Agente de Calculo, que sera una
entidad financiera o una sociedad de valores, que podtén gercero que cumpla los estandares de mercado o

bien el propio Emisor u otra entidad perteneciente al grupo del que Bankia es sociedad dominante. En las
Condiciones Finales se especificara la identidad del Agente de Célculo, si lo hubiera.

El Agente de @lculo desarrollara actividades de célculo, determinacién y valoracion de los derechos econémicos
gue correspondan a los titulares de los valores de la emision de que se trate, de los precios, tipos o cotizaciones de
los activos subyacentes en las corresiientes fechas de valoracion de conformidad con los términos y
condiciones de cada emisidn y los contenidos generales de este Folleto Base. Para ello, el Agente de Calculo
calculara o determinara:

a) Lostipos de interés, precios o valoraciones de los acsivbyacentes en cada fecha de valoracién en que
estos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en las Condiciones Finales.

b) Elrendimiento de los valores que de la aplicacién de las férmulas de liquidacion previstas resulten en su
caso, efas fechas de pago de intereses amertizacidrcorrespondientes.

c) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en caso de
discontinuidad, interrupcion de mercado, operaciones societarias, defecto de publicdoidicedeo
precios de referencia y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo especificado en el presente
Folleto Base y en las correspondientes Condiciones Finales.

Los calculos y determinaciones realizados por el Agente de Calculo serdantiestanto para el Emisor como

para los tenedores de los valores de la emision. No obstante si en el célculo por el efectuado se detectase error u
omision, el Agente de Célculo lo subsanara en el plazo de cinco dias habiles desde que dicho errarfuesmisio
conocido.

Ni el Emisor ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar reclamacion o queja
alguna contra el Agente de Calculo en el caso de que las sociedades propietarias de los indices, o las sociedades
que publica las valoraciones o cotizaciones de los activos que constituyen el activo subyacente de los valores de
la emisién, cometan algun error, omisién o afirmacién incorrecta en lo que afecte al calculo y anuncio del valor

de dicho activo subyacente.

El Emisor & reserva el derecho de sustituir el Agente de Calculo cuando detectase algin error u omisién en sus
actuaciones.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de revalorizacion, el
Emisor nombrara una nueva @atil como Agente de Calculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde

la notificacién de renuncia del anterior Agente de Célculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV y, en su
caso, al organismo rector del mercado que corresponda. En toddacesmuncia o sustitucion del Agente de

Célculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la designacién y entrada en vigor de las funciones de una nueva
entidad Agente de Calculo sustituta y la comunicacién a la CNMV vy, en su caso, al organisnuelectocado

que corresponda.

El Emisor advertira mediante anuncio en un periodico de difusion nacional a los titulares de los valores de
cualquier sustitucion deualesquiera cambios que afeatégente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclumivente como agente del Emisor y no asumira ninguna obligacién de agencia
0 representacién con respecto a los titulares de los valores.
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4.7.13 Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, incluir una explicacion clara y
completa que ayude a comprender a los inversores la medida en que el valor de su inversion resulta
afectado por el valor del instrumento o instrumentos subyacentes

Cuando el rendimiento esté vinculado a un subyacente, los rendimientos que puede recibir el inversor no estaran
determinados previamente. Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la rentabilidad del instrumento,
sino que dependera de la evolucion del activo subyacente en los términos referidos en el apartado 4.7.1 anterior,
donde se detallan las explicanes relativas a cada una de las estructuras.

En relacion con los &loresEstructuradosyéaseApéndiceH.
4.8 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion
4.8.1 Fecha de vencimiento

Los Valores podran emitirse por plazos minimos de 1 afio, salwdlasesEstructurados que podran tener un
plazo minimo inferior a 1 afio, y por plazos maximosadsta 50 afios, salvo para la&d@lasTerritoriales que
tendrén una duracién méxima de 40 afios Blwss yObligacionesSubordinadogue podran tener una duracion
perpetua.

La fecha de vencimiento se determinara en las Condiciones Finales.
4.8.2 Modalidades de amortizacion

En funcién deltipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto Base, y segln se establezca en las
Condiciones ales de cada emision, se podran realizar emisiones en las que el Emisor o los inversores tengan la
facultad de amortizacién anticipada, ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada
emisién, ya lo sea en una o varias fecaterminadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones
Finales.Entre los supuestos de amortizacién anticipada a opcién del Emisor se encuentran los supuestos de (i)
Evento Regulatorio que tenga como consecuencia la no computalotided ecursos propios des Bonos y
ObligacionesSubordinadodier 2; (ii) de Evento de Elegibilidad que resulte en la no admisibilidadqien@uto

para el Importe de Pasivos Admisiblde los Bonos y Obligaciones Simples y los Bonos y Obligaciones
Subordinade Senioyy (iii) de Evento Fiscal para todos Nalores que pueden emitirse bajo en presente Folleto

Base

Las emisiones que se realicen bajo el presente Folleto Base podran tener tanto rendimientos positivos como
negativos, en funcion del precio slescripcion o adquisicion y del precio de amortizacién o enajenacion, asi como

de los cupones periddicos que geneidm.obstante, las emisiones dirigidas a inversores minoristas no podran
tener rendimientos negativos salvo los Valores Estructurados.

En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacion Anticipada, segun este término se define
a continuacion, el valor serd amortizado en la fecha de vencimiento que se establezca en las Condiciones Finales
(la"Fecha de Vencimiento"), recibierdo el tenedor al menos el 100% del importe nominal del vaéacuerdo

con lo previsto en las Condiciones Fingl&svo en el caso déaloresEstructurados, que podrian amortizarse por

un importe inferior a la parkl precio de vencimiento final se Baronstar en las Condiciones Finales.

Respecto de IdBBonos y Obligaciones Simples, IBsnos yObligacionesSubordinaas, las GGdulasHipotecarias,
los BonosHipotecarios, la€édulasTerritoriales y losvaloresEstructurados, véase también lo dispuesto en sus
correspondientes Apéndices.

Ademas, respecto de losaMresEstructurados, véase lo dispuesto en el apartado 4.2.4 del Apéhga® la
amortizacion de los valores en los casos en los que se produzazesa que pueda dar lugar a cambios en las

fechas de valoracién designadas o a ajustes en las valoraciones tomadas para calcular el rendimiento de los valores
emitidos, en particular, por el acaecimiento de un supuesto de interrupcion de los mercadpaadi@ncdé los

activos subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacién de indices o valores de activos subyacentes o por
el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion societaria de las sociedades emisoras de activos
subyacentes.

Se mdran también establecer amortizaciones parciales, en cuyo caso el precio y el importe nominal y las fechas
de las mismas se estableceran en las Condiciones Finales.
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En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregavarsdr la cantidad
correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal que corresponda.

Ademas el Emisor podra amortizar anticipadamenteMagores emitidos con cargo al presente Folleto Base, de
forma total o parcial, siempre que paatquier causa logaloresobren en su poder y posesion legitima. Para el
caso de lo8onos yObligacionesSubordinadosy los Bonos yObligacionesSimples N Preferentesel Emisor
estara sometido a la regulacion especifica que se mencitwafgréndices correspondientes

Las amortizaciones parciales podran ser cancelaciones automaticas o amortizaciones a opcién del Emisor y/o
tenedor.

En relacién a las cancelaciones automaticas, estas podran realizarse de conformidad con cualquiera de las
siguientes esticturas (los'Supuestos de Cancelacion Anticipada"), segin se determine en las Condiciones
Finales.

Opciodn 1 de Cancelacion Anticipadauando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas
de Determinacion de Presiade Referencia, pat= 1, ..,N-1, fuera igual o superior a su Barrera de Cancelacién
(XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

Opcidn 2 deCancelacion AnticipadaCuando el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas
de Determinacion de Presiale Referencia, para t= 1,N-1, fuera igual o inferior a su Barrera de Cancelacion
(XX% de su Precio Inicial) el Producto sedimortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago,
recibiendo el cliente el 100% del Importe Nominal de Inversion.

En las Condiciones Finales se indicard, en su caso, de entre las estructuras descritas en este apartado la que resulte
aplicabk a la emision en particular. En tal caso, se incluiran también las fechas, precios, barreras, etc. necesarios
segun la estructura en cuestion con los datos concretos de la emision.

Respecto a las amortizaciones a opcién del Emisor y/o tenedorpedtas ser totales o parciales. Asimismo,

puede también darse la amortizacion anticipada cuando asi lo contemplen las CondicionesBrirakes.
Condiciones Finales se hara constar el importe nominal de las amortizaciones, asi como el precio. En estos casos,
la amortizacion se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

Amortizacién anticipada por el Emisaa(l)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por er Emilas Condiciones Finaleste

podra, previa la notificacion parente, amortizar todos o parte de los valores de la emision de que se trate por el
importe que se determine ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision,
ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno ® pe@os determinados en las condiciones de emision,

y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacion a que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV como Hecho Relevante, al Agente de
Pagos, en su caso, a la Sdei@ Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién los valores,

a la entidad encargada del registro de los valores y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacién
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial dezZaotén del mercado secundario donde coticel &sres

(seguin se establezca en las Condiciones Finales de la emisién) y deberd ser firmada por un apoderado de Bankia
con facultades suficientes. A los titulares de VaHores, exclusivamente a criterio 8ankia, se legpodra
comunicarindividualmente, mediante notificacién pertinente.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

0] Identificacion de la emisién sujeta a amortizacion.
(ii) Importe nominal a amortizar.
(iii) La fecha de efectos de la artizacién anticipada, que serd un dia habil a los efectos del mercado de

negociacion de los valores, y deber4 ser posterior en al menos diez dias habiles a la fecha de emision de
la notificacion.

(iv) Precio de amortizacion y el cupén corrido, en su caso.

(v) Procedimiento de amortizacion.
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La notificacion seré irrevocable, y obligara al Emisor en los términos en ella contenidos.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al inversor la cantidad
correspondiente al cup@orrido asi como el importe del principal que corresponda.

En todo caso, el Emisor estara facultado para amortizar anticipadamente cualesquierdalierdss total o
parcialmente, segln lo que se prevea en las Condiciones Finales, en cualquier mampdtocancurra un

Evento Fisca(tal y como se define a continuacignprevia autorizacién, en su caso, de la autoridad competente.

Se entenderd potEvento Fiscal" cualquier modificacion en la legislaciéon espafiola o en la aplicacién o
interpretacién ofi@l vinculante de dicha legislacién que tenga lugar con posterioridad a la fecha de emision de
los Valores, por la que el Emisor no estuviera legitimado para reclamar una deduccién de los intereses de los
valores o el valor de dicha deduccion a favor dehd® se viese significativamente reducido, o cuando el
tratamiento fiscal aplicable a los valores se viese materialmente afectado de otra manera, con las especificidades
gue, para el supuesto de Bsnos yObligacionesSubordinadosTier 2, seestablecenel ApéndiceD.

Ademas, para loBonos yObligacionesSubordinadodTier 2, en caso de producirse un Evento Regulateiby

como se define en el Apéndibg, el Emisor podra amortizar, total o parcialmente, los valores. Del mismo modo,
para los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, los Bonos y Obligaciones Subordinados Senior y, siempre
gque se establezca en las Condiciones Finales, para los Bonos y Obligaciones Simples Omtinzaigis,de
producirse un Evento de Elegibilideal, Emisor podra procedes, la amortizacion total o parcial de los valores
afectados por el evento.

Se entendera p8Evento de Elegibilidad";

0] un cambio (o un posible cambio que la autoridad competente considere suficientemente probable que
ocurra) en ldegislaédn aplicable al Emisor (incluyendexpresamente, y sin limitaciola incompleta
implementacién en Espafia del paquete legislativo publicado en el Diario Oficial de la Union Europea el
7 de junio de 2019 (ld%keformas Bancarias de la UE")); o

(i) cualquier aplicacion o interpretacion oficial,

que implique (o que resulte probable que implique) quedlesen cuestibmo sean o dejen de ser admisibles
en su totalidad para su inclusion en el importe de pasivos admisibles del Emisor y/o de sa Gagbos del
articulo 44 de la Ley 11/2015 (dimporte de Pasivos Admisibles").

Sin embargo, no se considerard que ha ocurrido un Evento de Elegibilidad cuavaloresen cuestiéon no
resulten elegibles para su inclusién en el Importe de Pasivossibtisi debido a que el periodo restante para su
vencimiento efectivo sea inferior a aquel establecido por la legislacién aplicable para la admisibilidad de esos
pasivos dentro del Importe de Pasivos Admisibles que esté en vigor y resulte de aplicacfénlende emision.

Amortizacién anticipada del suscriptqut)

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el suscriptor en las Condiciones Finales, Bankia
deberd, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del activo, amortidarsefecha/s especificada/s en las
Condiciones Finales como fecha/s de amortizacién anticipada por el suscriptor, que podra ser una/s fecha/s
determinada/s o cualquier momento durante la vida de la emisién. Para el ejercicio de esta opuiioralee

los activos debera erani al Emisor, con al menos quince dias de antelacion, un gseritd que se notifique la
amortizacion anticipadalebidamente firmady dirigido al Director de Gestidn Operativa, a la cuenta de correo
electrénico"emisiones.bo@bankia.cdno al nimero de fax 91 423 97 25. En estos casos, el inversor debera
presentar ante el Emisor un escrito de notificacion.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el Emisogagatral inversor la cantidad
correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal que corresponda.

4.9 Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se espeeifidasaCondiciones Finales y sera el
que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallardn en las Condiciones Finales respectivas
las hipotesis de célculo de loswdémientos.
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Para las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base la tasa interna de rentabilidad para el
suscriptor se calcular4 mediante la siguiente formula:

. "O
0 —
Siendo:

Po = precio de emisién del valor

F; = flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = ndmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupdn y su fecha de pago
N = nimero de flujos de la emisiéon

Base = baspara el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulte de las Condiciones Finales

410  Representacion de los tenedores de los valores

En el caso de que, por la naturaleza de la emisidn y de conformidad con lo establecido en el articaloel? de |
del Mercado de Valores y en la Ley de Sociedades de Cdpéaé necesaria la constitucién de un Sindicato de
Bonistas/Obligacionistas, se especificara en sus correspondientes Condiciones Finales la constitucion del mismo

En las emisiones déédulas Hipotecarias, Cédulas Territoriales y Bonos Hipotecarios, a pesar de no existir una
obligacién legal de constituir un sindicato de cedulistas, se podra acordar la constitucién del mismo (cuando asi se
acuerde en la emisién y se difunda a travéasi€ondiciones Finales).

El reglamento del Sindicato de Obligacionistas, Bonistas o Cedulistas, segln el caso, a constituir para cada emision
sera el siguiente;

REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE [BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS]

CAPITULO |
Articulo 1. Constitucidn - Con la denominacién "Sindicato de [Obligacionistas / Bonistas / Cedulistas] de la
Emisién [Emisor, afio y n° de la emision]™ queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa

de los intereses y derechos de los titulares de [obligaciones/bonos/cédulas]) emitidos por Bankia, S.A., (n° de
emision)  emision, de (mes) de (afio), de acuerdo con la legislacién vigente.

Articulo 2. Duracién. - El Sindicato subsistirdA mientras existan [bonos/obligaciones] en circulacién vy,
amortizados o cancelados éstos, hasta que queden cumplidas por Bankia, S.A. sus obligaciones frente a los
titulares de los valores.

Articulo 3. Domicilio. - El domicilio del Sindicato se fija en calle Pintor Sorolla nimero 8, Valencia.

La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas] podra, sin embargo, reunirse en cualquier otro
lugar, siempre que asi se exprese en la convocatoria.

Articulo_4. Organos del Sindicato- El gobierno del sindicato corresponde a la Asamblea General de
[Obligacionistas / Bonistas/Cedulistas] y al Comisario.

La Asamblea General de [Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas] podré acordar el nombramiento de un Secretario
para llevar a cabo las funciones que le encomiende el presente Reglamento.

Articulo 5. Gastos.- Los gastos que ocasione el funcionamiento del Sindicato seran de cuenta de la entidad
emisora, no pudiendo exceder en ningin caso del 2% de los intereses anuales devengados por los/las
bonos/obligaciones/cédulas emitidos/as.

CAPITULO Il
Asamblea General

Articulo 6.- En los casos no previstos en este Reglamento seran de aplicacion como supletorios los articulos de
la Ley de Sociedades de Capital.
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Articulo 7. Asamblea General La Asamblea General es el 6rgano supremo de representacion y gobierno del
Sindicato de Bonistas/Obligacionistas/Cedulistas, con facultad para acordar lo necesario para la mejor defensa
de los legitimos intereses de los bonistas/obligacionistas/cedulistas frente a la Sociedad Emisora.

Articulo 8. Convocatoria.- La Asamblea General de Bonistas/Obligacionistas/Cedulistas podra ser convocada
por los administradores de la entidad emisora o por el Comisario, siempre que lo estime (til para la defensa de
los derechos de los bonistas/obligacionistas/cedulistas.

En todo caso, el Comisario debera convocar la Asamblea General cuando lo soliciten por escrito, expresando el
objeto de la convocatoria, bonistas/obligacionistas/cedulistas que representen, por lo menos, la vigésima parte
de los/las bonos/obligaciones emitidos/as y no amortizados/as.

Articulo 9. Forma de Convocatoria: La convocatoria de la Asamblea General se hara con una antelacion de 21
dias naturales y en la forma que se asegure el conocimiento de la misma por los
bonistas/obligacionistas/cedulistas. En particular, la Asamblea General podra ser convocada mediante anuncio
publicado en la pagina web del Emisor, mediante publicacién en diario o cualquier mecanismo que ponga a
disposicion de los emisores el mercado o lberclear.

Si la primera convocatoria resultara fallida, se llevard a cabo una segunda convocatoria. Las Asambleas
celebradas en segunda convocatoria tendran lugar en un plazo de 24 horas desde la primera si asi estuviera
previsto en el orden del dia de la primera convocatoria. En cualquier otro caso, sera aplazada al mismo dia de la
siguiente semana (o, si ese dia es festivo, al dia laborable inmediatamente posterior), a la misma hora y en el
mismo lugar (salvo en el caso de una asamblea en la que vaya a someterse a aprobacién un acuerdo
extraordinario, en cuyo caso serd aplazada durante un periodo no menor de 14 dias naturales completos ni mayor
de 42 dias naturales completos y se celebrara en el lugar designado por el Comisario).

Articulo 10. Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia, con voz y voto, todos los titulares de
bonos/obligaciones/cédulas que acrediten la posesion de sus titulos con cinco dias de antelacion a la fecha de la
Asamblea.

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los administradores de la entidad emisora y el Secretario, en caso
de que no fueran titulares de bonos/obligaciones/cédulas, a pesar de no haber sido convocados. ElI Comisario
debera asistir a la Asamblea, aunque no la hubiera convocado.

En el supuesto de cotitularidad de uno/a o varios/as bonos/obligaciones/cédulas, los interesados habran de
designar uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno de defecto de acuerdo en la
designacion.

En caso de usufructo de bonos/obligaciones, corresponden al usufructuario los intereses y los demas derechos al
nudo propietario. Y en el de prenda, corresponde al titular de bonos/obligaciones/cédulas el ejercicio de todos
los derechos, debiendo el acreedor pignoraticio facilitar al deudor su ejercicio mientras no sea ejecutada la
prenda.

Articulo 11.Delegaciones- Los titulares de bonos/obligaciones/cédulas podran hacerse representar en la misma
por medio de otro titular de bonos/obligaciones/cédulas, mediante carta firmada y especial para cada reunion,
sin que puedan hacerse representar por medio de los administradores de la Sociedad, aunque sean
bonistas/obligacionistas/cedulistas.

Articulo 12. Derecho de voto- Cada bono/obligacién/cédulas darad un derecho de voto proporcional al valor
nominal no amortizado de los/las bonos/obligaciones/cédulas de que sea titular, teniendo caracter decisivo el del
Presidente, en caso de empate, si fuera titular de bonos/obligaciones.

Articulo 13. Presidencia- Presidira la Asamblea el Comisario del Sindicato o persona que le sustituya, el cual
podré designar un Secretario.

Articulo 14.Adopcion de Acuerdos.

14.1Todos los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de los votos emitidos y vincularan a todos los titulares
de bonos/obligaciones/cédulas, incluso a los no asistentes y a los disidentes. Las modificaciones del plazo o de
las condiciones del reembolso del valor nominal, de la conversién o del canje requeriran el voto favorable de las
dos terceras partes de los bonos/obligaciones/cédulas en circulacion.
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14.2 La Asamblea General se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier
asunto, siempre que estén presentes al menos dos terceras partes del valor nominal no amortizado de los
bonos/obligaciones/cédulas que estén en circulacién.

14.3 Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el apartado 1 del presente articulo, vincularan a los
titulares de bonos/obligaciones/cédulas en la misma forma establecida en el apartado 1.

14.4 Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por los titulares de los
bonos/obligaciones/cédulas conforme a lo dispuesto en el Titulo V, Capitulo IX de la Ley de Sociedades Capital.

Articulo 15. Actas.- Las actas de la Asamblea General seran firmadas por el Presidente y el Secretario y las
copias y certificaciones que de la misma se expidan las firmara el Secretario, con el visto bueno del Comisario.

CAPITULO Il
El comisario

Articulo 16.Comisario del Sindicato- La presidencia del Sindicato corresponde al Comisario del Sindicato, con
las facultades que le asigna la Ley, el presente Reglamento y las que le atribuya la Asamblea General de
Bonistas/Obligacionistas/Cedulistas.

El Comisario tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan
y actuara de 6rgano de relacion entre la entidad emisora y el Sindicato.

Articulo 17- Nombramiento - EI Comisario sera nombrado por el Emisor y ejercera su cargo hasta que presente
su renuncia o sea removido.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, le sustituira el titular de obligaciones/bonos/cédulas en quien
él delegue y, a falta de éste, el que posea mayor nimero de obligaciones/bonos/cédulas, hasta que la Asamblea
acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento."

El nombramiento de Comisario, quien tendra todas las facultades que le a#litiRgglamento anteripse
determinar&n las Condiciones Finales de cada emision.

Con la suscripcion de un bono u obligacidn, el titular se convarttdmaticamente en miembro del sindicato. El
comisario es el presidente y representante legal del sindicato. Las disposiciones relativas a las reuniones del
sindicato estan contenidas en el reglamento anteriormente referido. El objeto y fin del regémegtdar los
derechos de voto de los bonistas en el marco del sindicato, asi como las relaciones del sindicato con el Emisor.

Enel supuesto dro constituirse un Sindicato de Obligacionistas, Bonistas o Cedulistas, segun ebcsme

a las reglasstablecidas en la Ley de Sociedades de Capdadlano obstanteonvocarse asambleas de tenedores
de Valoresde cada emisigregidas seguias normasque se indican a continuacidqje tendran competencia
para adoptar decisiones sobre las materiasdafeeras referidanormas

NORMASAPLICABLES A LASASAMBLEAS DE TENEDORES DE VALORES

Articulo 1. Convocatoria.- EI Emisor podra, en cualquier momento y si asi lo exigen por escrito los titulares que
posean al menos el 10%, del valor nominal no amortizado de los valores que estén en circulacién, convocar una
asamblea de los titulares. Si el Emisor no convocase la asamblea en el plazo de 7 dias, la asamblea podréa ser
convocada por los correspondientes titulares.

La Asamblea de [Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas] podra reunirse en cualquier lugar, siempre que asi se
exprese en la convocatoria.

Articulo 2. Forma y contenido de la ConvocatoriaEl Emisor remitira a los titulares un aviso de convocatoria
con una antelacion minima de 21 dias completos en el que se especifique el lugar, dia y hora de la asamblea. En
particular, la asamblea podra ser convocada mediante anuncio publicado en la pagina web del Emisor, mediante
publicacién en diario o cualquier mecanismo que ponga a disposicion de los emisores el mercado o Iberclear.

En dicha convocatoria, se indicara, en general, la naturaleza de los asuntos sobre los que se deliberara en la
asamblea y, para acuerdos extraordinarios se especificaran los términos de dichos acuerdos extraordinarios
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informandose a los titulares de los valores de que podran obtener de forma gratuita los términos de los acuerdos
extraordinarios. Tal convocatoria (i) incluird afirmaciones sobre la manera como los titulares estan facultados
para asistir y votar en la asamblea o (ii) informara a los titulares de que podran obtener gratuitamente
informacion detallada sobre los procedimientos para votar, siempre que, en el caso previsto en el apartado (ii),
el formato definitivo de esa informacion detallada esté disponibles con efectos en y desde la fecha en que sea
remitida tal como se ha indicado en la convocatoria de esa asamblea. Se enviara por correo postal al Emisor una
copia de la convocatoria si la asamblea no ha sido convocada por el Emisor.

Articulo 3. Presidencia de la AsambleaEl Emisor designara por escrito a una persona (que no sera necesario
que sea un titular de valores) como presidente de cada Asamblea (el Presidentg.

Si no se produjese tal designacion o si el Presidente no se presentase en los 15 minutos siguientes a la hora
establecida para la celebracion de la asamblea, los titulares presentes elegiran a uno de ellos Presidente, y de no
ser asi el Emisor podra nombrar un Presidente.

Articulo 4. Quérum. - En cualquier asamblea, uno o mas titulares presentes y que posean o representen, no menos
del 5% del valor nominal no amortizado de los Valores que estén en circulacién constituiran quérum para la
adopcion de acuerdos (excepto al efecto de adoptar un Acuerdo Extraordinario).

No se adoptaran acuerdos (distintos de la eleccion de un Presidente) en ninguna asamblea, a menos que concurra
el quérum requerido al comienzo de las deliberaciones.

Articulo 5. Quérum para la adopciéon de acuerdos extraordinari@n aquellas asambleas en las que se vaya a
discutir alguna de las siguientes cuestiones (los "Acuerdos Extraordinarios):

i una reduccion o condonacién del importe del valor nominal no amortizado de los Valores;

ii. una reduccion o condonacién del importe pagadero o una modificacion de la fecha de pago o una
variacion del método de célculo del tipo de remuneracién;

iii. un cambio de la divisa en que vayan a efectuarse los pagos con arreglo a los Valores;
iv. una modificacion de la mayoria requerida para la adopcién de un Acuerdo Extraordinario;

V. aprobar cualquier acuerdo transaccional o pacto de no pedir cuya celebracién sea propuesta entre el
Emisor y los titulares;

Vi. aprobar cualquier renuncia a los derechos de los titulares frente al Emisor;

Vii. aprobar cualquier acuerdo o propuesta para el canje o la venta de los Valores por, o para la conversion
de los Valores en, o para la cancelacion de los Valores en contraprestacion de, acciones, valores,
obligaciones, bonos, obligaciones simples, acciones con rendimientos periddicos preferentes y/u otras
obligaciones y/o valores del Emisor o de cualquier otra sociedad constituida o por constituir, o por o en
0 en contraprestacion de dinero en efectivo, o parcialmente por 0 en o en contraprestacion de acciones,
valores, obligaciones, bonos, obligaciones simples, acciones con rendimientos periddicos preferentes y/u
otras obligaciones y/o valores como los arriba indicados y parcialmente por o en 0 en contraprestacion
de dinero en efectivo; y

viii. aprobar la sustitucién de cualquier entidad en lugar del Emisor (o de cualquier sustituto anterior) como
deudor principal respecto a los Valores.

el quérum requerido para la adopcién de un Acuerdo Extraordinario seré en primera convocatoria de uno o mas

titulares presentes y que posean o representen, en total, no menos del 50% del valor nominal no amortizado de
los Valores que estén en circulacion.
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Articulo 6. Disolucion de la asamblea por falta de quérurSi en los 15 minutos (o el periodo mas largo que el
Presidente decida, sin que supere los 30 minutos) siguientes a la hora establecida para la celebracion de cualquier
asamblea no concurre el quérum requerido para la adopcion de cualquier acuerdo, la asamblea sera disuelta.

En cualquier otro caso, sera aplazada al mismo dia de la siguiente semana (0, si ese dia es festivo, al dia laborable
inmediatamente posterior), a la misma horay en el mismo lugar (salvo en el caso de una asamblea en la que vaya
a someterse a aprobacion un Acuerdo Extraordinario, en cuyo caso serd aplazada durante un periodo no menor
de 14 dias ni mayor de 42 dias y se celebrara en el lugar designado por el Presidente). Si en los 15 minutos (o el
periodo mas largo que el Presidente decida, sin que supere los 30 minutos) siguientes a la hora establecida para
la celebracion de cualquier asamblea aplazada no concurriese el quérum requerido para la adopcién de cualquier
acuerdo, el Presidente podra disolver la asamblea o bien aplazarla durante un periodo que no sera menor de 14
dias completos (aunque en este caso no estara sujeto a un ndmero maximo de dias) y se celebrara en el lugar que
designe el Presidente.

Articulo 7. Aplazamiento de la asambleaEl Presidente podra, con el consentimiento de cualquier asamblea,
aplazar la asamblea a la hora y el lugar que oportunamente se establezca.

En segunda convocatoria o cualquier asamblea aplazada, uno o mas de titulares presentes (sea cual fuere el valor
nominal no amortizado de los Valores que posean o representen) constituirdn quérum (con sujecion a lo abajo
expuesto) y estaran facultadas para adoptar cualquier Acuerdo Extraordinario u otro acuerdo y para decidir
sobre cualesquiera asuntos sobre los que hubiese podido deliberarse validamente en la asamblea convocada en
primera convocatoria.

Articulo 8. Derecho de asistencia. Todo titular, asi como todo administrador o directivo del Emisor y sus
abogados y asesores financieros, podran asistir e intervenir en cualquier asamblea.

Articulo 9. Derecho de voto- Cada bono/obligacion/cédulas dara un derecho de voto proporcional al valor
nominal no amortizado de las obligaciones de que sea titular, teniendo caracter decisivo el del Presidente, en
caso de empate, si fuera titular de bonos/obligaciones/cédulas.

Articulo 10. Facultades extraordinarias de la asambledJna asamblea de los titulares podra, mediante Acuerdo
Extraordinario, ejercer las siguientes facultades:

i aprobar cualquier acuerdo transaccional o pacto de no pedir cuya celebracién sea propuesta entre el
Emisor y los titulares;

ii. aprobar cualquier renuncia a los derechos de los titulares frente al Emisor;

iii. aprobar cualquier acuerdo o propuesta para el canje o la venta de los Valores por, o para la conversion
de los Valores en, o para la cancelacion de los Valores en contraprestacién de, acciones, valores,
obligaciones, bonos, obligaciones simples, acciones con rendimientos periddicos preferentes y/u otras
obligaciones y/o valores del Emisor o de cualquier otra sociedad constituida o por constituir, o por o en
0 en contraprestacion de dinero en efectivo, o parcialmente por o en o0 en contraprestacion de acciones,
valores, obligaciones, bonos, obligaciones simples, acciones con rendimientos periddicos preferentes y/u
otras obligaciones y/o valores como los arriba indicados y parcialmente por o en o en contraprestacion
de dinero en efectivo; y

iv. aprobar la sustitucion de cualquier entidad en lugar del Emisor (o de cualquier sustituto anterior) como
deudor principal respecto a los Valores.

Articulo 11. Acuerdos.i Con sujecion a los requisitos de quorum previstos anteriormente, la adopcion de
acuerdos requerird, en caso de acuerdos ordinarios, una mayoria del valor nominal no amortizado representado
por los titulares presentes en la reunidn y, en caso de acuerdos extraordinarios, el voto favorable de dos terceras
partes del valor nominal no amortizado representado por los titulares presentes en la reunién. Cualquier acuerdo
adoptado en una asamblea de titulares validamente convocada y celebrada sera vinculante para todos los
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titulares, presentes o ausentes en la asamblea y al margen de si votan o no. El resultado de la votacion acerca de
cualquier acuerdo validamente adoptado sera publicado por el Emisor en el plazo de 14 dias a contar desde que
se conozca el resultado. La no publicacién del acuerdo no invalidara el mismo.

Articulo 12. Actas.- Las actas de todos los acuerdos y deliberaciones en cada asamblea seran levantadas y
debidamente anotadas en los libros que sean oportunamente llevados a tal efecto por el Emisor y cualesquiera
actas firmadas por el Presidente de la asamblea en la que se haya adoptado cualquier acuerdo o haya tenido
lugar cualquier deliberacion seran la prueba concluyente de las cuestiones recogidas en ellas y, hasta que se
demuestre lo contrario, toda asamblea respecto a cuyas deliberaciones se hayan levantado actas se considerara
validamente celebrada y convocada y todos los acuerdos adoptados o las deliberaciones acaecidas en la asamblea
se consideraran validamente adoptados o acaecidas.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Los acuerdopor los que se procede a la realizacion de Eslleto Base son los del Consejo de Administracion
del Banco de fecha0 demayode 20D.

La vigencia de los actuales acuerdos, asi como cualquier otro acuerdo bajo el que se realice la emision, se
especificara en las Condiciones Finales.

Respecto déos Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes, los Bonos y Obligaciones Subordinados Senior y
los Bonos y Obligaciones Subordinados Ties®,estara también a lo dispuestol@nApéndices B, C y D,
respectivamente

4.12 Fecha de emisién
En las CondicioneBinales de la emisidn se estableceran las fechas previstas de emision de los valores.

Bankia se compromete a elaborar los suplementos al presente Folleto Base que sean necesarios y, en particular, se
compromete a elaborar al menos un suplemento con nuiva publicacién de los nuevos estados financieros
anuales auditados.

413 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacidn vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transmisibilidad
de los alores que se emait con cargo a este Folleto Basin perjuicio de las limitaciones que puedan resultar
derivadas de la normativa aplicable en los paises donde vaya a realieansg#daen cada caso.

Para el caso de emisiones Benos y Obligacionesi@ples, Bonos yObligacionesSubordinaas, Cédulas
Hipotecarias yBonosHipotecarios se estara a lo dispuesto en el Apéndice correspondiente del presente Folleto
Base.

414 Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folls® IBa sera de aplicacion el régimen fiscal general
vigente en Espafia en cada momento para las emisiones de valores de renta fija.

A continuacion se expone un resumen del citado régimen fiscal general de acuerdo con la legislacién estatal en
vigor en el mmento de verificacion de este Folleto Base, y desde la perspectiva de su condicién de valores
cotizados, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pagzo y en la Comunidad Foral de Navarra, de la normativa
aprobada por las distintas Comunidades Auténomas, o de aquellos otros regimenes especiales que pudieran resultar
aplicables en funcién de las caracteristicas especificas del inversor (como, pbo,dprentidades financieras,

las instituciones de inversién colectiva o las entidades en régimen de atribucion deordetésy mercados en

donde se solicite la admisién a negociacion

En particular, con caracter enunciativo aunque no excluygictey régimen fiscal general viene regulado en las
siguientes normas:

0] Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de mieRasisebre el
Patrimonio (la'Ley del IRPF"), modificada por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre y su Reglamento
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de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de matRedkimento del IRPF"),
modificado por el Real Decreto 1003/2014 5dge diciembre

(i) Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (laey del IRnR"), modificado por la Ley 26/2014, de 27 de
noviembrey su Reglamento de desarrollo, aelpado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio (el
"Reglamento del IRNR");

(iii) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedatksyldel 1S"), y su Reglamento de
desarrollo, aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de juli®Réglamento del IS"), la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el PatrimonitL@g del IP"); y la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donacioned éa del ISD"), y su Reglamento de
desarrollo, aprobado por el Rd2écreto 1629/1991, de 8 de noviembre]o ello sin perjuicio de los
cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo largo del periodo de duracién de las
emisiones realizadas el amparo del presente Folleto Base.

Asimismo, debera tenerse enenta lo establecido en la disposicién adicional primera de la Ley 10/2014, de 26

de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de ctéditd(/2014") y el articulo 44 del Real

Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se apruelBegamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacion de los Tributos (ERD 1065/2007").

En cualquier caso, es recomendable que los ioxesdnteresados en la adquisicion de los valores objeto de las
emisiones realizadas al amparo del Folleto Base consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstanacakpesti

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

A.l)  Personas fisicas residentes en Espafia (contribuyentes por el IRPF)

De acuerdo con la definicion establecida en el articulo 25.2 de la Ley del IRPF, el rendimiento obtewisio por |
inversores derivado de los valores, ya sea en forma de cupdn o como consecuencia de su transmision, amortizacion
o reembolso, sera considerado rendimiento del capital mobiliario y, por tanto, se integrara por su importe neto,
una vez deducidos los gastiegalmente establecidos, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean
exigibles para su perceptor, gravandose al tipo del 19% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica) del 21% (para las rentas audige entre 6.000,01 euros y 50.000 euros) y del

23% (para las rentas que excedan de 50.000 euros).

El rendimiento integro derivado de la percepcién de los cupones de los valores vendra determinado por la cuantia
bruta de los intereses percibidos, incluye la retencién a cuenta del IRPF que, en su caso, se hubiera practicado.

En caso de transmision, amortizacion o reembolso de los valores, el rendimiento obtenido sera igual a la diferencia
entre (i) el valor de transmisidn, reembolso 0 amortizacion (aitwen los gastos accesorios de enajenacion, en
tanto se justifiquen adecuadamente) y (i) su valor de adquisicion o suscripcion (incrementado en los gastos
accesorios de adquisicion, en tanto se justifiquen adecuadamente).

El rendimiento neto del capitatobiliario se determinara deduciendo de los rendimientos integros los gastos de
administracion y depésito de los valores, siempre y cuando dichos gastos no correspondan a la contraprestacion
de una gestion discrecional e individualizada de la carteravdesiones.

Como norma especial, los rendimientos negativos derivados de la transmisién de los valores, cuando el
contribuyente hubiera adquirido otros valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a dicha
transmision, se integraram ¢éa base imponible del inversor a medida que se transmitan los valores homogéneos
que permanezcan en su patrimonio.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos durante el periodo impositivo de 2019 quedaran sujetos a una
retencion del 19% por quien satisfagan rentas sometidas a esta obligacién y sean residentes en Espafia o no
residentes que operen en territorio espafiol a través de un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacidon o reembolso de los valores, sera el emisor
0, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacién de la operacién quien estaré obligado a practicar
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la retencion. En los rendientos derivados de la transmisién de los valores, la obligacion recaera sobre la
institucion financiera que actie por cuenta del transmitente o en su defecto sobre el fedatario publico que
intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general descehteriormente, el articulo 75 del Reglamento del IRPF establece, en su
apartado 3.e), la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia derivadas
de la transmision o reembolso de activos financieros con remdareplicito, siempre que dichos valores estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupén cosittarsmiones de

activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, cuando el
adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades, y logndimientos explicitos de los valores transmitidos (i.e. el cupdn corrido) estén exceptuados de

la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

Sin perjuicio de lo anterior, sesultard de aplicacién el procedimiento previsto en el articulol Rd£065/2007,

en virtud del cual no se practicara retencion sobre los pagos derivados de los valores que se encuentren registrados
originariamente en una entidad de compensacién y liquidacion de valores no domiciliada en territorio espafiol
reconocida ess efectos por la normativa espafiola o por la de otro pais miembro de la OCDE, sujeto al
cumplimiento de determinadas formalidades que se describen en la s&:aifigaciones de informacién”,

debe destacarse que en el caso de que la titularidad de dadbres corresponda a personas fisicas sujetos pasivos

del IRPF y estos estén depositados en una entidad espafiola que actlie como depositario de los mismos, ésta deberia
practicar la correspondiente retencién sobre los pagos derivados de los valpceded|19%.

La retencién a cuenta que, en su caso, se practique serd deducible de la cuota liquida del IRPF vy, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en la normativa del citado impuesto.

A.2)  Personas juridicas residentesEmpafia (sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades)

El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Socid8aydsrfvado de los
valores, ya sea en forma de cupon o como consecuencia de su transmision, amortieecitiolso, se incluira

en la base imponible del IS, y tributara en la forma prevista en el Titulo IV de la Ley del IS, gravandose al tipo del
impuesto que resulte de aplicacion al inversor.

En materia de retenciones e ingresos a cuenta, con caractet geerf@rme a los articulos 60 y siguientes del
Reglamento del IS, los rendimientos del capital mobiliario derivados de los valores estan sujetos a una retencion

a cuenta del IS del inversor, actualmente al tipo del 19%, que habra de ser practicadmesisgtisfagan rentas
sometidas a esta obligacién y sean residentes en Espafia o no residentes que operen en territorio espafiol a través
de un establecimiento permanente.

En los rendimientos obtenidos como consecuencia de la amortizacion o reembotsvalerés, sera el emisor

0, en su caso, la entidad financiera encargada de la materializacion de la operacién quien estard obligado a practicar
la retencién de amortizacion o reembolso. En los rendimientos derivados de la transmision de los valores, la
obligacion recaerd sobre la institucién financiera que actle por cuenta del transmitente o en su defecto sobre el
fedatario publico que intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general descrito anteriormente, el articulo 61.q) del Reglamentestable la

exencion de retencién para las rentas obtenidas por sujetos pasivos del IS cuando procedan de activos financieros
que estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol, o enléMercado Alternativo de Renta Fija, sistema multilateral de negociaciéon creado de conformidad

con lo previsto en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decretiivhegis

4/2015, de 23 de octubrgéstara igualmente exens de retencién, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 61.s)

del Reglamento del IS las rentas obtenidas por sujetos pasivos del IS cuando procedan de activos financieros
negociados en algin mercado organizado situado en un pais perteneciente & Jsi@@pre que ademas se

cumplan los restantes requisitos exigidos por la Administracion tributaria para que dicha exencion resulte
aplicable, y que estan recogidos en la consulta de la Direccion General de Tributos de 27 de julio de 2004.

Sin perjuicio ddo anterior, resultara de aplicacion el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007,

en virtud del cual no se practicara retencion sobre los pagos derivados de los valores obtenidos por personas
juridicas sujetos pasivos del IS, sujeto anplimiento de determinadas formalidades que se describen en la
seccion'C. Obligaciones de informacion".
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A.3) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del
IRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrim8hR3)(por la totalidad del patrimonio neto de que sean
titulares a 31 de diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los
derechos.

La tributacion se exiga conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo exento de
700000 euros para el ejercicio 2Q® acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre
el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de lamativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que sean titulares de valores emitidos al amparo
del Folleto Base y que estén obligadas a presentar declaracion Ppdebéran declarar los valores que posean

a 31 de diciembre de cada afio por su valor de negociacién medio del cuarto trimestre de dicho afio, publicado
anualmente por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

Segun lo dispuesto en el articldodel Real Decrettey 27/2018, de 28 de diciembre, por el que se adoptan
determinadas medidas en materia tributaria y catastral, con efectos desde el 1 de enero de 2020, esta previsto que
la cuota de este impuesto esté bonificada al 100%

Las personas jutticas no estan sujetas al IP.

A.4) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de los valores emitidos al amparo del Folleto Base por causa de muerte o donaciéon a favor de
personas fisicas esté sujeta a las nhormas generales del Impuesto sobreeSuc&sinaciones (SD"), teniendo
en cuenta la normativa especifica de cada Comunidad Autbnoma en relacién con dicho impuesto.

Para los supuestos en que el beneficiario fuera una persona juridica, la renta obtenida se gravard, si procede, con
arreglo a la normas del IS, no siendo aplicable el ISD.

B. No residentes a efectos fiscales en Espafia

B.1)  No residentes en territorio espafiol gue operan en él mediante establecimiento permanente

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia respestalatedosmitidos al amparo del

presente Folleto Base mediante establecimiento permanente, el rendimiento derivado de los citados valores
constituye una renta mas que debe integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
("IRNR"), cuyo calculo se establece en el articulo 18 de la Ley del IRnR. Estos rendimientos seguiran, a efectos
de practicar la correspondiente retencién, los criterios establecidos para las personas juridicas sujetos pasivos del
IS descritos en el apartado aite

B.2)  No residentes en territorio espafiol gue operan en él sin mediacion de establecimiento permanente

Los intereses y los rendimientos obtenidos por residentes con los que Espafia tenga suscrito Convenio para evitar
la Doble Imposicion (CDI") tributaran & acuerdo con lo establecido en dicho CDI.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, y de acuerdo con lo previsto en el apartado 3 d) de la disposicién
adicional primera de la Ley 10/2014, las rentas derivadas de las emisiones realizadasoad@rppesente Folleto

Base que cumplan los requisitos establecidos en la citada disposicion adicional y que se obtengan por no residentes
fiscales en Espafia que operen en él sin mediacién de establecimiento permanente, estaran exentas de tributacion
enel IRNR y por tanto de retencién a cuenta del citado impuesto, si bien la exencién de retencion depende de que
se cumpla con lo previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para hacer efectiva la exencion de retencion anteriormente mencionada, es regagérioon la obligacion de
suministro de informacién tal y como se describe en el apartado C) siguiente, y de acuerdo con el procedimiento
previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Si, como consecuencia de no cumplir con el régimen de informaciécionado con anterioridad, se hubiera
practicado retencién del 19% sobre los rendimientos obtenidos por los inversores no residentes, los mismos podran
solicitar de las autoridades fiscales espafiolas, de acuerdo con el procedimiento y dentro de |stablanicdos

al efecto, la devolucién del importe retenido.
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B.3) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, estan sujetas al IP con caracter general las personas
fisicas que no sean residentes a efectos fisealasrritorio espafiol y que sean titulares a 31 de diciembre, de
bienes situados en dicho territorio o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo.
Estos bienes o derechos seran gravados por el IP, si bien los sujetos padiénspracticar la minoracién
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del
impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2019 entre el 0,2% y el 2,5%, sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. No obstante, el articulo 4.Siete de la Ley del IP
establece que estaran exentos los valores cuyos rendimientos estén exentos en virtud de lo dispuesto en el articulo
13 de la Ley del IRnR.

Las aitoridades espafolas vienen entendiendo que los valores emitidos por una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, los valores propiedad de personas fesaentes y que estén
admitidos a negociacién en mercado secundario oficial de valores espafol se computaran por la cotizacién media
del cuarto trimestre de cada afo. El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente la
mencionaa cotizacién media a efectos de este impuesto.

Los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio
Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacién de la normativa propia aprobada por la ComtdndacbA

donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y por los que se exija el IP, porque
estén situados, puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espafiol.

Segun lo dispuesto en el articulo 3 del Real Dedmst@7/2018, de 28 de diciembre, por el que se adoptan
determinadas medidas en materia tributaria y catastral, con efectos desde el 1 de enero de 2020, esté previsto que
la cuota de este impuesto esté bonificada al 100%.

B.4)  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes a efectos fiscales en territorio espafiol,
cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de
bienes situados en tenito espafiol 0 de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en dicho
territorio.

Las autoridades fiscales espafolas vienen entendiendo que los valores emitidos por una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones de no resilgatas al impuesto se realiza de forma
similar que para los residentes, todo ello sin perjuicio de los CDI suscritos por Espafia que pudieran resultar
aplicables.

No obstante lo anterior, si el causante, el heredero o el donatario son residentesashoumiEstbro de la Unién

Europea o del Espacio Econémico Europeo, segun el caso concreto, podré resultar de aplicacion la normativa
aprobada por la correspondiente Comunidad Auténoma, siguiendo reglas especificas. Las personas juridicas no
residentes a eféas fiscales en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto, por lo que las rentas que obtengan
por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente
expuestas, sin perjuicio de los CDI que pudigesultar aplicables.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los términos en los que,
en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

C. Obligaciones de informacion

El articulo 44 del RD 1065/2007 reguhrégimen de informacion aplicable a los valores emitidos al amparo de
la disposicion adicional primera de la Ley 10/2014, y a tal efecto distingue dos casos diferenciados:

1. Cuando se trate de valores registrados originariamente en una entidad de cadpgrispidacion de
valores domiciliada en territorio espafiol (i.e. lberclear), las entidades que mantengan los valores
registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion
y liquidacion de valores casede en el extranjero que tengan un convenio suscrito con la citada entidad
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de liquidacién de valores domiciliada en territorio espafiol, deberan suministrar al emisor, en cada pago
de rendimientos, una declaracién que de acuerdo con lo que conste gissus reontenga la siguiente
informacion respecto de los valores:

- Identificacion de los valores.

- Fecha de pago de los rendimientos.

- Importe total de los rendimientos

- Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF.

- Importe de los nedimientos que deban abonarse por su importe integro, es decir, aquellos
rendimientos abonados a todos aquellos inversores que no sean contribuyentes por el IRPF.

2. Cuando se trate de valores que se encuentren registrados originariamente en una entigechdaaon
y liquidacion de valores no domiciliada en territorio espafiol reconocida a estos efectos por la normativa
espafiola o por la de otro pais miembro de la OCDE, el agente de pagos designado por el emisor debera
suministrar al emisor, en cada pago m&dimientos, una declaracion que contenga la siguiente
informacion respecto de los valores:

- Identificacion de los valores.
- Fecha de pago de los rendimientos.
- Importe total de los rendimientos.

- Importe total de los rendimientos correspondientes a cadaradata compensacion y liquidacion
de valores extranjera.

El formato de ambas declaraciones se ajustara al establecido a tal efecto en el Anexo del Real Decreto 1065/2007,
y habra de presentarse el dia habil anterior a la fecha de cada vencimientotéedsasnreflejando la situacién
al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacion de la referida declaracién por alguna de las entidades obligadas en la fecha prevista en el
parrafo anterior determinara, para el emisor o su agente de pagw&ado, la obligacion de abonar los
rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la aplicacién del tipo general
de retencion (en la actualidad, un 19%) a la totalidad de los mismos.

No obstante, si antes del did del mes siguiente al mes en que venzan los rendimientos derivados de los valores,
la entidad obligadpresentaréa correspondiente declaracion, el emisor o su agente de pagos autorizado procedera
a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Tratdndose @ valores emitidos al descuento o segregados, la informacién de rendimientos se sustituira por la
informacion sobre importes a reembolsar. No obstante, respecto de los rendimientos derivados de la amortizaciéon
de estos valores que se encuentren sometidetencion, la declaracion incluira ademas el importe de tales
rendimientos.

En el caso previsto en el parrafo anterior la declaracion se presentara ante el emisor o, en su caso, ante la entidad
financiera a la que el emisor haya encomendado la matetiélizde la amortizacién o reembolso.

Sin perjuicio de la obligacion anterior, el Emisor podra solicitar ademas a las entidades encargadas de elaborar las
declaraciones mencionadas en los parrafos anteriores de acuerdo con el modelo previsto en el RBexo del
1065/2007 (solicitud que, en el caso de valores registrados originariamente en camaras de compensacion y
liquidacién de valores extranjeras, podra extenderse a las propias camaras de compensacion extranjeras y a sus
participantes), que con ocasion daeda pago de rendimientos, proporcionen informacion adicional sobre la
identidad de los siguientes titulares de los valores:

- Contribuyentes del IRPF.
- Sujetos pasivos del IS.

- Contribuyentes del IRNR que obtengan sus rendimientos derivados de los vateagésade un
establecimiento permanente situado en territorio espafiol.
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D. Foreign Tax Compliance Act (""FATCA"™)

El 1 de julio de 2014 entr6é en vigdhe Foreign Account Tax Compliance Act, normativa promulgada en los
Estados Unidos y cominmente conocida pacedbnimo FATCA. Esta norma fue aprobada el 18 de marzo de
2010 como un nuevo capitulo en el Cédigo de Impuestos de los EEUISUINternal Revenue Code).

FATCA grava con una retencion del 30%, los pagos de fuente estadounidense y esta previste gunegi#uro

los pagos de fuente no estadounidense realizados por instituciones financieras exttémjeigrs pfassthru
payments"). Esta retencién debe practicarse por, entre otras, las instituciones financieras extranjeras que realicen
pagos a (a) uminstitucién financiera extranjera que no sea cumplidora con FATCA o (b) a los inversores que no
faciliten suficiente informacion para su identificacion a efectos de FATCA.

No obstante lo anterior, FATCA podria afectar a los pagos efectuados por losadiegog los intermediarios
financieros que intervengan en la cadena de pagos que se generen entre el Banco y el inversor final. En ese caso,
el Banco no asume ninguna responsabilidad por las retenciones que puedan efectuar los depositarios e
intermediards financieros a través de los que actden los inversores.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento de suscripcion de la
oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta

Las condicioms a las que estara sujeta cada una dariesonesjue se hagan al amparo del presente Folleto Base
son las que se encuentran recogidas en los siguientes apartados y se completaran, en su caso y segun se determina
a continuacion, en las Condiciones Finales de la emisién concreta.

5.1.2  Importe maximo

El importe nominal maximo de todas las emisiones realizadas no podr4 superar los treinta mil millones
(30.000.000.000) de euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

En las Condiciones Finales se determinard el importe nhominattvefele la emision, asi como el nominal y
efectivo unitario de lo¥alores y el nimero déalores.

5.1.3  Plazos de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud

El periodo de vigencia del Folleto Base sera de un afio a partir de la fachastaigion en los registros oficiales

de laCNMV, siempre y cuando se actualice, en su caso, con los suplementos correspondientes de acuerdo con la
normativa vigente. En todo caso las cuentas anuales auditadas seran incorporadas a través de un suplemento al
Folleto BaseEl presentd-olleto Baseuna vez inscrito en los registros oficiales de la CNMV, dejara sin efecto el
folleto base de valores de rentafiggistrado por Bankia en la CNMV el 19 de julio de 2018.

El periodo de solicitud de suscripcion para a&aemision se especificara en sus Condiciones Finales
correspondientes. Las ofertas\dalores podran efectuarse dentro del periodo de vigencia del FolletcSBage.

alguna emisién se prevé la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion inidiakaseonstar en $a
Condiciones-inales incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se produjese una prérroga, se realizaran
las oportunas publicaciones. La forma en la que se podréan realizar las solicitudes de suscripcion se especificara en
lasCondiciones Fiales

El proceso de suscripcion se describira en las Condiciones Finales de cada emisidn, en caso de oferta publica.
5.1.4  Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores

El procedimiento de gquldicacién y colocacion de losalbres se describird en las Condiciones Finales de cada
emision, siempre que el valor nominal unitario deMasores sea inferior a 100.000 euros.

5.1.5  Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los detalles de la cantidad minima y/o maxima deisali se especificaran, en caso de existir, en las Condiciones
Finales de cada emisién, siempre que el valor nominal unitario de los valores sea inferior a 100.000 euros.
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5.1.6  Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Los métodos y plazos para el pago deMabres y para la entrega de los mismos se describiran en las Condiciones
Finales de cada emisién, siempre que el valor nominal unitario ¥&aloges sea inferior a 100.000 euros.

5.1.7  Publicacion de los resultados de la oferta

La publicacion de los resultados de la oferta, se realizar4d de conformidad con lo que se establezca en las
Condiciones Finales para cada emision, siempre que el valor nominal unitari%¥/ déles sea inferior a 100.000
euros.

5.1.8  Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No esta previsto que ninguna emisidn con cargo al presente Folleto recoja algun tipo de derecho preferente de
compra.

5.2 Plan de colocacién y asignacion
5.2.1  Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las categorias de inversoresoa que se ofertan losalbresse determinardn en las Condiciones Finales. Las
emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas al publico en general o a inversores
cualificados especificamengeen ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las caracteristicas
especificas de cada emision o realizarse con un tramo minorista y un tramo para inversores cualificados. En este
Gltimo caso, el porcentaje de emision y nimer& dres inicialmente asignado a cada tramo se indicara en las
Condiciones Finales correspondientes. No obstante, con caracter general las ofertas de emisiones perpetuas sélo
podran dirigirse a inversores cualificados.

Se podran realizar emisiones en las quefezean losvValores tanto a inversores minoristas como a inversores
cualificados en un Unico tramo. En este caso, la colocacion déaloges seguira los trdmites de colocacion
establecidos para emisiones destinadas exclusivamente a inversores minpristasindicard en las
correspondientes Condiciones Finaless datos relativos al colectivo de potenciales suscriptores que no estén
concretados en el momento del registro del presente Folleto Base se especificardn en las correspondientes
Condiciones Finals.

No obstante, lo anterior, nicamente podran dirigirse a inversores minoristas los Bonos y Obligaciones Simples
Ordinarios en cuyas Condiciones Finales asi se indique expresamente y que establezcan como no aplicable el
Evento de Elegibilidad. A estasfectos, tan solo los Valores que vayan dirigidos a inversores minoristas de
conformidad con lo establecido anteriormente podran tener un valor nominal unitario inferior a 100.000 euros.

En las Condiciones Finales de la correspondiente emisién se estaldeg@bernanza de producto aplicable a los
Valores emitidos, conforme a lo previsto en MiFID II.

5.2.2  Notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada

El proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacién de si la vegpuoiede
comenzar antes de efectuarse la notificacion, se especificard en las Condiciones Finales, siempre que el valor
nominal unitario de lo¥alores sea inferior a 100.000 euros.

5.3 Precios
5.3.1  Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo

El importe efectivo o precio de Id&alores para cada una de las emisiones, dependera de las condiciones existentes
en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de emisién podra ser a la par, exceder el 100%
de su nominal, o bieser inferior a éstéen cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera
claramente reflejado el importe efectivo o precio dé/lalres.

Comisiones y gastos para el suscriptor

La suscripcién de lo¥alores se realizara libre de comisiones y gastos para el suscriptor por parte del Emisor.
Asimismo, Bankia como entidad emisora no cargara gasto alguno en la amortizacién de los mismos. Para el resto
de comisiones se aplicard el Libro de Tarifas (disperebl www.bankia.es).
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Comisiones y gastos por la representacion en anotaciones en cuenta

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en Iberclear seran por cuenta y cargo del Banco. El
mantenimiento de los valores a favor de los suscaptp de los tenedores posteriores en los registros de detalle

a cargo de lberclear y de las entidades participantes de este organismo estaran sujetos a las comisiones y gastos
repercutibles que en su momento dichas entidades tengan establecidos decacukxdegislacion vigente y

hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor, dichos gastos y
comisiones correran por cuenta y a cargo de los titulares.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar porieuaigersor en los correspondientes folletos

de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichos folletos de tarifas se pusad&ar eonlos
organismos supervisores mencionados.

Comisiones y gastos por la representacion por medio de titulos fisicos

En el caso de valores representados mediante titulos fisicos, su expedicidén correra a cargo de Bankia como entidad
emisora, sin costeara el inversor.

Estos valores representados mediante titulos fisicos podran estar depositados en la entidad emisora o en otra
entidad habilitada para prestar dicho servicio, lo cual requerira la firma por el inversor del correspondiente contrato
de depdo de valores con la entidad depositaria. La entidad depositaria podra establecer de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en concepto de depésito y
administracion de titulos fisicos.

5.4 Colocacion y aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En las Condiciones Finales de cada emision se determinard el nombre de las entidades colocadoras y coordinadoras
gue, en su caso, intervengan.

Asimismo, en las Condiciones Finakes especificard el importe global de las comisiones acordadas, en su caso,
entre las entidades colocadoras y Bankia, si las hubiere, siemprevale @lominal unitario de los&fores sea
inferior a 100.000 euros.

5.4.2  Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones, en su caso, y del principal de las emisiones al amparo de este Folleto Base sera atendido por
el Agente de Pagos, cuyo nombre y direccion se hara constar en las Condiciones Finales. En su caso, también se
incluird en las Condicionesriles el nombre y la direccion de las Entidades Depositarias.

5.4.3  Entidades Aseguradoras y procedimiento

Para las emisiones cemlor nominal unitario de losalores inferior a 100.000 euros, se indicara la existencia de
entidades aseguradoras, y se especifisa nombre y direcciéon en las Condiciones Finales correspondientes.
Asimismo se indicaran las caracteristicas importantes de los contratos, incluida la cuota de cada entidad, el caracter
juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi comquierabtro dato relevante para el inversor.
Ademasse indicard el importe global de la comision de aseguramiento, y el de colocacion. En el caso que no se
asegure toda la inversion, se indicara la parte no cubierta.

5.4.4  Fecha del acuerdo de aseguramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correspondiente emisién, la fecha del contrato de aseguramiento se
incluira en las Condiciones Finales, siempre quekdr nominal unitario de los &fores sea inferior a 100.000
euros.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudes de admision a cotizacion

Esta previsto que los Valores que se emitan al amparo del Folleto Base sean admitidos a negociacion.

62



Bankia podra solicitar la admisién a negociacion en AIAF y/o en cualquier otro meempdadoy/o sistema
multilateral de negociacidte la Union Europea.

En las Condiciones Finales se especificara el mercado o mercados en los que se solicitara la admisién a negociacion
de los Valores.

Salvo que se especifique otro extremo en las respectivas Caratickinales de la emision, la Entidad se
compromete a gestionar la admision a cotizacion dé/kdsres de las distintas emisiones amparadas por el
presente Folleto Base para que coticen en un plazo maximo de 30 dias desde la fecha de desembolsnde la emis
correspondiente, o bien desde la fecha de cierre del periodo de suscripcion de la emisién correspondiente.

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como su causa y,
en caso de saberlo, cuando gstdvista su admision, mediante comunicacion a la CNMV, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad, en su caso, cuando dicho incumplimiento le resulte
imputable.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y ciomgis que se exigen para la admision, permanencia y
exclusién de los Valores en los mercados regulados y sistemas multilaterales de negociacion, segun la legislacion
vigente, asi los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2 Mercados regulados en los que estdn admitidos a cotizacién valores del emisor de la misma clase

En las Condiciones Finales se mencionaran los mercados en los que estén admitidos a cotizacion valores de la
misma clase emitidos por Bankia.

6.3 Entidades de liquidez

Se poda solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcion de entidad de ligardezada
emision que se realice al amparo de este Folleto Base, se especificara en las Condiciones Finales, si la hubiere, la
entidad de liquidez y su direéei, asi como las caracteristicas principales del contrato de liquidez suscrito.

Para aquellas esibnes dirigidas al mercado minorista mediante oferta publica, el Emisor podra designar una
entidad de liquide cuyas obligaciones minimas, descritas emekspondiente contrato de liquidez, se ajustaran

a los criterios contenidos en el documen@riterios de Buenas Précticas para la Provision de Liquidez a

Emisiones de Renta Fija Destinadas a Inversores Minoristas”, publicado por la CNMV con fecha 25 detubre

de 2010, a la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la CNMV, sobre contratos de liquidez, asi como a cualquier otra
norma o recomendacién de CNMV, ESMA o cualquier otra autoridad competente al respecto, que esté en vigor
en cada momento.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personas y entidades asesoras en la emision

Se determinaran en las Condiciones Finales

7.2 Informacion de la Nota de Valores auditada

No procede.

7.3 Informacién aportada por terceros

No procede.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No procede.
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7.5 Ratings
Se podra solicitar para cada emision concreta la valoracion del riesgo crediticio de una o varias agencias de
calificacion, reflejandose en dicho caso en las Condiciones Finales.

A la fecha de registro del presente Folleto B&mkia tisme asignadas las siguientes calificaciocresliticias
(ratings) por Standard & Poor’'s, Fitch Ratings, DBRS y Scoc

Agencia Largo plazo Perspectiva Corto plazo
Fitch Ratings Espafia, S.A®. BBB Estable F3

S&P Global Ratings Europe Limited, SucursaEspani& BBB Estable A-2

DBRS Ratings Gmb# BBB (high) Positiva R-1 (low)
Scope Ratings Gmd# BBB+ Estable S2

ﬁating a 30 de enero de 2019

(2) Rating a31 de mayode 2019

(3) Rating a2 de julio de 2019

(4) Rating a 9 de mayo de 2019

Las agencias de calificacion mencionadas anteriormente han sido registradas en la European Securities and
Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejde 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacién crediticia.

El rating es lacalificacion de la solvencia de una entidad para determinadas emisiones de deuda o acceso al crédito.
También define la calificacion global de la solvencia de empresa publica o privada, de organismos y
administraciones publicas e incluso de estados.

La calificacion asignada a la deuda indica la probabilidad de que la deuda sea repagada en los plazos acordados
en la emisién y no constituye una recomendacién dgm venta 0 mantenimiento de valores por cuanto no hace
referencia al precio de mercado o a su conveniencia para un inversor determinado. Las calificaciones pueden ser
revisadas, suspendidas o retiradas por la entidad calificadora en cualquier momento.

Las escalas de calificacion de cada una de las agenci@indgoueden consultarse en:

 https://www.fitchratings.com/site/re/10044408

https://www.standardandpoors.com/en _US/web/quest/arficei/sourceld/504352

1
 https://lwww.dbrs.com/understandunatings/#ratingsoverview
1

https://www.scoperatings.com/classic/resources/download/Scope Ratingg%2iibefinitions 2018
Mar.pdf

8. INFORMACION INCORPORADA POR REFERENCIA

El Documento de Registro de Bankia, inscrito en los registros oficiales de la CNMV el 10 de julio de 2019 y
preparado conforme al Anexo | del Reglamento 809/2004, se incorpora por riefalgmesente Folleto Base,
formando parte del mismo. El Documento de Registro se encuentra disponible en la pagina deBandig (

en la pagina web de la CNMW{w.cnmv.e}.
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https://www.scoperatings.com/classic/resources/download/Scope_Ratings_Rating%20Definitions_2018_Mar.pdf
https://www.scoperatings.com/classic/resources/download/Scope_Ratings_Rating%20Definitions_2018_Mar.pdf
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=https-3A__www.bankia.com_recursos_doc_corporativo_20121002_folletos-2Demision_documento-2Dregistro-2D19.pdf&d=DwMGaQ&c=ptMoEJ5oTofwe4L9tBtGCQ&r=PXZ3uqwrf1gbssJS2Ii5r7WdIZagSQeF0BOUBhBu7AI&m=P5na_e4QRRQxkqqKWCalvS5LhzS2mNhNVHze5kR8v5M&s=QesNP9LhUCyHZfUaINHdqZPVf9xWhOJO5_vpnqFnhvw&e=
http://www.cnmv.es/

Este Folleto Base de Valores no Participativos esta visado en todas sus paginas y firmado enMaldjidlj@
de 20B8.

Bankia, S.A.

D. Fernando Cuesta Blazquez
Directorde Financiacién y Tesoreria
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APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES ORDINARIOS

APENDICE A. BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES ORDINARIOS

Todo lo establecido en el presente Folleto Base resulta aplicalifgis mutandi, a losBonos yObligaciones
Simples Ordinarios que se emmifa&in perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacion
especifica y en las condiciones que se establecen a continuacion.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Los Bonos yObligacionesSimples Ordinariosson valores que representan una deuwglaubordinadgara su

emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Se podran emitir los
valores a la par o por un importe superior o inferior y podranai@ge en mercados nacionales y/o extranjeros,
segun se establezca para cada caso doremdas Condiciones Finales.

LosBonos y Obligaciones Simples Ordinarteadran un plazo de vencimiento minimo de un afio.
4.2. Legislacién de los Valores

Los Bonosy Obligaciones Simples Ordinarios podran reunir, en su caso y de acuerdo con lo que se prevea en sus
respectivas Condiciones Finales, las condiciones establecidas en la normativa anteriormente referida a los efectos
de que puedan ser elegibles para swgiéh en el Importe de Pasivos Admisibles.

45, Orden de Prelacién

Las emisiones dBonos yObligacionesSimples Ordinariosio tendrdn mas garantia que la personal y universal
del Emisor. El capital y los intereses de las obligaciones o bonos objeteslertasiones estaran garantizados
por el total del patrimonio de Bankia.

Los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios constituyen obligaciones no subordinadas y no garantizadas del
Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor y siempre quesdasegeno sean considerados
“personas especial mente relacionadas” con el Emi sor ¢
la Ley Concursal y la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden de pago

que peda resultar aplicable por ley a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso de acreedores del
Emisor, en lo que respecta al importe principal, se sitda:

a) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fecleawtedmlconcurso,
tenga reconocidos Bankia conforme a la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los
articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, asi como en el apartado 1 de la disposicién adicional decimocuarta
de la Ley 11/2015; y losréditos contra la masa, de conformidad con el articulo 84 de la Ley Concursal;

b) con igual orden de prelaciépafi passu) que las obligaciones de pago por principal de las diferentes
emisiones de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios y que aquellgaoidities del Emisor que tengan
la consideracién de créditos ordinarios conforme al articulo 89.3 de la Ley Concursal y que no tengan la
consideraci én de “no preferentes?”, de confor mi da
decimocuarta de la Leyl12015; y

C) por delante de aquellos créditos ordinarios del En
conformidad con el apartado 2 de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, incluyendo las
obligaciones de pago por principdé las diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No
Preferentes, y de cualesquiera otros créditos del Emisor que tengan la consideracién de créditos
subordinados del Emisor de conformidamh lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley Concursal.

Por otro lado, en lo que respecta a los intereses de los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios que se hayan
devengado pero que no hayan sido satisfechos a la fecha de declaracion del concurso del Emisor, dichos intereses
tendran la consideracién de crégditsubordinados del Emisor de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92

de la Ley Concursal.

66



APENDICE A: BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES ORDINARIOS

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos
Renuncia a Derechos de Compensacion

Los tenedores de bonos y obligaciones simples no podran ejercitar, en ningin momento, Derechos de
Compensacion frente a cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor o que el Emisor pueda ostentar
o adquirir frente a dichos tenedores, ya sezcth o indirectamente e independientemente de su origen (incluyendo
todos aquellos derechos, créditos u obligaciones (incluidos los no contractuales) derivados o relacionados con
cualesquiera contratos o instrumentos de toda clase, referidos o Boadey Obligaciones Simples Ordinanios

y se considerard, de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, la legislacién aplicable, que cada uno de los
tenedores dBonos y Obligaciones Simples Ordinarf@srenunciado a todos los Derechos de Compi#Emsque

pudiesen surgir en relacién con sus derechos, créditos u obligaciones actuales o eventuales. Sin perjuicio de lo
anterior, si algiin importe debido por parte del Emisor a los tenedoBemde y Obligaciones Simples Ordinarios

se liquidase por congmsacion o neteo, dichos tenedores deberan, con sujecién a lo establecido en la legislacion
aplicable, abonar inmediatamente al Emisor una suma equivalente al importe de esa liquidacion, manteniendo
(hasta el momento efectivo del pago) dicha suma en depasdisposicion del Banco y se considerara,
consiguientemente, que la liquidacion no ha tenido lugar.

No obstante lo anterior, nada de lo establecido en el presente apartado supone, ni debe interpretarse como, un
reconocimiento de la existencia de Derchile Compensacién o su posible disponibilidad por parte de los
tenedores dBonos y Obligaciones Simples Ordinarisalvo a los presentes efectos.

A los efectos de este apartado 4.6, se entendet@®prachos de Compensacion” cualesquiera derechos dos
tenedores ddBonos y Obligaciones Simples Ordinaripsdiesen ostentar frente al Emisor por deduccién,
compensacion, neteo, retencién o reconvencion, que sulij@eta o indirectamentede, o guarden relacioén con,
los Bonos y Obligaciones Simples Qmerios

Supuestos de Incumplimiento

Siempre que se determine la aplicacion del Evento de Elegibilidad en las correspondientes Condiciones Finales,
los tenedores de Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, por el hecho de adquirir o tener dichos Valores, aceptan
y consienten que solamente:

0] cuando se haya dictado resolucion judicial firme por la que se declare el concurso de acreedores del
Emisor; o
(i) cuando el Emisor, a través de los érganos sociales que tengan en cada momento facultad para ello, haya

acordado su disolucién y liquidacion, deuado con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades

de Capital o cualquier otra norma que la modifique o sustituya en cada momento; sin que en ningdn caso
se considere que tiene lugar la disolucién y liquidacion del Emisor en el supuesto ddeygeaseabo

una operacién de modificacion estructural del Emisor de acuerdo con lo previsto en la Ley 3/2009, de 3
de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, o con cualquier otra norma que
la modifique o sustituya en cademento,

(cada uno, utiSupuesto de Incumplimiento'"), mediante comunicacion dirigida al Emisor y en relacién a dichos
Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, podran declarar liquida, vencida y exigible cualquier cantidad
pendiente en concepto de prirdipsi como de intereses devengados pero no satisfechos hasta ese momento, sin
perjuicio de aquellas cantidades por principal e intereses que sean liquidas vencidas y exigibles de acuerdo con
Sus propios términos.

4.8.2. Modalidades de amortizacion

Bankiaobservara Is limitaciones impuestas por t@rmativa aplicablen cada momento en materia de rescate,
reembolso, amortizacion o recompra de los instrumentos.

En caso de encontrarse el Emisor en una situacion de inviabilidad (o estar cercana a la@xssena)posibilidad
de que lo8onos y Obligaciones Simples Ordinargean objeto de aplicacion del instrumento de recapitalizaciéon
interna obail in (véanse los factores de riesgo incluidos en el Documento de Registro y en este Folleto Base).

En caso de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna, de conformidad con el articulo 48 de la Ley
11/2015 (y sin perjuicio de posibles exclusiones de acuerdo con lo previsto en el articulo 43 de la citada ley), la
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conversion, reduccién o amizdcion del importe principal de Idonos y Obligaciones Simples Ordinarisss
produciria tras la de los elementos de capital ordinario de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base), la del
importe principal de los instrumentos de capital adicideahivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base), la

del importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2 (incluyen@wtass yObligacionesSubordinados

Tier 2), la del importe principal de la deuda subordinada que no es capital adi@ariaél 1 o 2 (incluyendo los

Bonos yObligacionesSubordinadosSenio) y de la del importe principal de I&onos yObligacionesSimples

No Preferentes; todo ello, de acuerdo con la prelacién de derechos de crédito previstaeerClancursal
(incluyend los depésitos previstos en el apartado 1 de la Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015).

Por su partesiempre que se establezca en las correspondientes Condiciones Finales que el Evento de Elegibilidad
resulte aplicabledps Bonos y Obligaciones Sings Ordinariogpodran ser amortizados de forma anticipada por

parte del Emisor, en cualquier momento, en su totalidad (pero no parte de la emisién), de acuerdo con lo dispuesto
en la legislacion aplicable en cada momento y previa autorizacion, en ca&sultr mecesaria, de la autoridad
competente, si, con posterioridad a la fecha de emisién (incluida), ocurre un Evento de Elegibilidad (tal y como se
define en el apartado 4.8.2 del Folleto Base), previa notificacion pertinente, con un minimo de atudilesn

de antelacién, y por el precio de amortizacion que resulte de aplicaoitin ellosegin lo indicado en las
Condiciones Finales.

Por otro ladq el Emisor podrda amortizar la emision Benos y Obligaciones Simples Ordinaride forma
anticipada, en cualquier momento, en el supuesto de que, con posterioridad a la fecha de emisién, ocurra un Evento
Fiscal (tal y como se define en el apartado 4.8.2 del Folleto Base), sujeto, en su caso, a la obtencion de la previa
autorizacién d la autoridad competente y a lo previsto en la ledgisieaplicable en dicho momento.

Adicionalmente, siempre que se establezca en las correspondientes Condiciones Finales que el Evento de
Elegibilidad resulte aplicable, cuando se prevea en las Conelicibmales la posibilidad de amortizacién
anticipada por el suscriptor de los Valores, dicha posibilidad de amortizacién anticipada a opcion del suscriptor
no podra ejercitarse hasta que haya transcurrido, al menos, un afio desde la fecha de emisiEspdetilass

Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios, o aquel otro plazo, inferior o superior, que se establezca en la
legislacion aplicable en cada momento a efectos de su cémputo en el Importe de Pasivos Admisibles.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Se podran realizar todas aquellas solicitudes que sean necesarias o requeridas ante las autoridades que corresponda
para la inclusion (total o parcial) de los Bonos y Obligaciones Simples OrdinariekImporte de Pasivos
Admisibles.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transmisibilidad
de losBonos y Obligaciones Simplesdnariosy podran ser adquiridos posteriormente por la propia Entidad,

por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de Bankia o del grupo
consolidable, siempre que ello esté permitido por la legislacién aplicablel@mecenento y cuente, en caso de

ser preciso, con las autorizaciones requeridas.

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 del articulo 217 de la Ley del Mercado de Val@ersp$yg
Obligaciones Simples Ordinas que se emitan a través del presente Folleto Base se consideraran instrumentos
financieros complejos siempre y cuando tengan la consideracion de pasivos admisibles para la recapitalizacion
interna de acuerdo a lo establecido en la seccién 4.2 del odyiité la Ley 11/2015.

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

LosBonos y Obligaciones Simples Ordinarien el caso de que se disponga en las Condiciones Finales que
resulta de aplicaciéel Evento de Elegibilidag- no podran calcarse entre, o de otro modo ser suscritos por parte
de, inversores minoristas (tal y como este término se define en el articulo 4.1.11 de MIFID ).
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APENDICE B. BONOS Y OBLIGACIONES SIMPLES NO PREFERENTES

Todo lo establecido en el presente Folleto Base resulta aplicaliiis mutandi, a losBonos y Obligaciones
Simples No Preferentegue se emiten, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su
regulacion especifica y en las condiciones que se establecen a continuacion.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

El Real Decretd_ey 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materia finapoesguese modifica
la Ley 11/2015, establece las condiciones que deben cumpBioluss y Obligaciones Simples No Preferentes
para ser considerados como tales:

a) gue hayan sido emitidos o creados con plazo de vencimiento efectivo igual o superior a un afio;

b) gue no sean instrumentos financieros derivados ni tengan instrumentos financieros derivados implicitos;
y

c) que los términos y condiciones y, en su caso, el folleto relativo a la emisién, incluyan una clausula en la

que se establezca que tienen una prelacién concursal inferior frente al resto de créditos ordinarios y que,
por tanto, los créditos derivados de estos instrumentos de deuda seran satisfechos con posterioridad a
los restantes créditos ordinarios.

LosBonos y Obligaciones Simples No Prefererstas valores que representan una dexasubordinadpara su
emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada y/o a vencimiento. No tienen
garantias reales de terceros y los intereses de los valores estan respaldados por el total patrimonio del Emisor.

En base a su condicion de instrumentos ordinarios no preferentes tienen una prelacién concursal inferior frente al
resto de créditos ordinarios y, por tgntms créditos derivados de estos instrumentos de deuda seran satisfechos
con posterioridad a los restantes créditos ordinarios. No obstante, esta deuda estara por delante de los créditos
subordinados incluidos en el articulo 92 de la Ley Concursal, § sati&fechos con anterioridad a estos.

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes tendrédn un plazo de vencimiento minimo de un afio o aquel
otro plazo que establezca la legislacién aplicable en cada momento para su inclusién en el Importe de Pasivos
Admisibles.

4.2 Legislacion de los valores

Estos valores se regulan por el apartado 2 de la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley d444ila
redaccion dada por el Real Decréty 11/2017, de 23 de junio, de medidas urgentes en materiaiéramue
modifica la Ley 11/2015

4.5. Orden de Prelacién

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes no tendran mas garantia que la personal y
universal del Emisor. El capital y los intereses de las obligaciones o bonos objeto @entsieses estaran
garantizados por el total del patrimonio de Bankia.

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferentes constituyen obligaciones no subordinadas y no garantizadas
del Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor y siempre qreedoses no sean considerados
“personas especial mente relacionadas” con el Emi sor
la Ley Concursal y la disposicidn adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden de pago
que pueda resultar aplicable por ley a efectos de prelacion de créditos en caso de concurso de acreedores del
Emisor, en lo que respecta al importe principal, se sitda:

a) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que, a la fetlcawtkde concurso,
tenga reconocidos Bankia conforme a la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los
articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, asi como en el apartado 1 de la disposicion adicional decimocuarta
de la Ley 11/2015; yoks créditos contra la masa, de conformidad con el articulo 84 de la Ley Concursal;

b) con igual orden de prelaciomafi passu) que aquellos créditos ordinarios del Emisor que tengan la
consideracion de "no preferentes" de conformidad con el apartado 2 disptsicion adicional
decimocuarta de la Ley 11/2015, incluyendo las obligaciones de pago por principal de los Bonos y
Obligaciones Simples No Preferentes emitidos por el Emysor
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c) por delante de cualesquiera otros créditos del Emisor que tengan la mméidde créditos subordinados
del Emisor de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley Concursal.

Por otro lado, en lo que respecta a los intereses @ohoss y Obligaciones Simples No Preferemnfes se hayan
devengado pero que no hayado satisfechos a la fecha de declaracién del concurso del Emisor, dichos intereses
tendran la consideracién de créditos subordinados del Emisor de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92
de la Ley Concursal.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos
Renuncia a Derechos de Compensacion

Los tenedores dgonos y Obligaciones Simples No Preferemi@podran ejercitar, en ningin momento, Derechos

de Compensacion frente a cualesquiera dmsccréditos u obligaciones del Emisor o que el Emisor pueda
ostentar o adquirir frente a dichos tenedores, ya sea directa o indirectamente e independientemente de su origen
(incluyendo todos aquellos derechos, créditos u obligaciones (incluidos losntractuales) derivados o
relacionados con cualesquiera contratos o instrumentos de toda clase, referidos o no a los bonos y ohligaciones
preferentel y se considerara, de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, la legislacion aplicable, que
cada uno de los tenedores de bonos y obligaciopnepreferenteia renunciado a todos los Derechos de
Compensacion que pudiesen surgir en relacion asrdserechos, créditos u obligaciones actuales o eventuales.
Sin perjuicio de lo anterior, si algtn importe debido por parte del Emisor a los tenedores de bonos y obligaciones
no preferentese liquidase por compensacion o neteo, dichos tenedores deloerénjexion a lo establecido en

la legislacion aplicable, abonar inmediatamente al Emisor una suma equivalente al importe de esa liquidacion,
manteniendo (hasta el momento efectivo del pago) dicha suma en depdésito a disposiciéon del Banco y se
considerardgonsiguientemente, que la liquidaciéon no ha tenido lugar.

No obstante lo anterior, nada de lo establecido en el presente apartado supone, ni debe interpretarse como, un
reconocimiento de la existencia de Derechos de Compensacioén o su posible disprpbiligearte de los
tenedores de bonos y obligaciomespreferentessalvo a los presentes efectos.

A los efectos de este apartado 4.6, se entendet@®prachos de Compensacion” cualesquiera derechos que los
tenedores de bonos y obligacionespreferetespudiesen ostentar frente al Emisor por deduccion, compensacion,
neteo, retencién o reconvencion, que sugdinecta o indirectamentede, o guarden relaciéon con, los bonos y
obligacionesho preferentes

Supuestos de incumplimiento

Los tenedores de Bom y Obligaciones Simples No Preferentes, por el hecho de adquirir o tener dichos Valores,
aceptan y consienten que solamente:

0] cuando se haya dictado resolucion judicial firme por la que se declare el concurso de acreedores del
Emisor; o
(i) cuando el Emisgma través de los érganos sociales que tengan en cada momento facultad para ello, haya

acordado su disolucion y liquidacién, de acuerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades
de Capital o cualquier otra norma que la modifique o sustituya&sm momento; sin que en ningdn

caso se considere que tiene lugar la disolucion y liquidacion del Emisor en el supuesto de que se lleve
a cabo una operacion de modificacion estructural del Emisor de acuerdo con lo previsto en la Ley
3/2009, de 3 de abriobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, o con cualquier
otra norma que la modifique o sustituya en cada momento,

(cada uno, ufiSupuesto de Incumplimiento’), mediante comunicacion dirigida al Emisor y en relacién a dichos
Bonosy Obligaciones Simples No Preferentes, podran declarar liquida, vencida y exigible cualquier cantidad
pendiente en concepto de principal asi como de intereses devengados pero no satisfechos hasta ese momento, sin
perjuicio de aquellas cantidades por piiatie intereses que sean liquidas vencidas y exigibles de acuerdo con

Sus propios términos.

4.8.2. Modalidades de amortizacion

Bankia observara las limitaciones impuestas por la normativa aplicable en cada momento en materia de rescate,
reembolsoamortizacion o recompra de los instrumentos.
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En caso de encontrarse el Emisor en una situacion de inviabilidad (o estar cercana a la misma), existe la posibilidad
de que losBonos y Obligaciones Simples No Preferensesin objeto de aplicacion del instrurtee de
recapitalizacién interna laail in (véanse los factores de riesgo incluidos en el Documento de Registro y en este
Folleto Base).

En caso de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna, de conformidad con el articulo 48 de la Ley
11/2015 (y sin perjuicio de posibles exclusiones de acuerdo con lo previsto en el articulo 43 de la citada ley), la
conversion, reduccion o amiadcion del importe principal de I&onos y Obligaciones Simples No Preferentes

se produciria (a) tras la de los elementos de capital ordinario de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base),
la del importe principal de los instrumentos de capit@iadal de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base),

la del importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2 (incluyered®donos y Obligaciones
SubordinadodTier 2), la del importe principal de la deuda subordinada que no es cajiiiahatide nivel 1 o 2
(incluyendo losBonos yObligacionesSubordinadosSenio); y (b) antes que el importe principal o el importe
pendiente de los pasivos admisiblegjue incluye (i) losBonos yObligacionesSimples Ordinarioy (ii) los
ValoresEstructuados que puedan emitirse al amparo de este Follete-Basdo ello, de acuerdo con la prelacion

de derechos de crédito prevista eréy Concursalincluyendo los depdésitos previstos en el apartado 1 de la
Disposicién Adicional 14 de la Ley 11/2015).

Par su parte, loBonos y Obligaciones Simples No Preferemqtedran ser amortizados de forma anticipada por

parte del Emisor, en cualquier momento, en su totalidad (pero no parte de la emisién), de acuerdo con lo dispuesto
en la legislacion aplicable en @athomento y previa autorizacion, en caso de resultar necesaria, de la autoridad
competente, si, con posterioridad a la fecha de emisién (incluida), ocurre un Evento de Elegibilidad (tal y como se
define en el apartado 4.8.2 del Folleto Base), previa catifin pertinente, con un minimo de 30 dias naturales

de antelacién, y por el precio de amortizaciébn que resulte de aplicéoitin ellosegin lo indicado en las
Condiciones Finales.

Ademads, en relacion con IB®nos y Obligaciones Simples No Preferentemndo se prevea en las Condiciones
Finales la posibilidad de amortizacién anticipada por el suscriptor de dichos valores, dicha posibilidad de
amortizacion anticipada a opcion del suscriptor no podra ejercitarse hasta que haya transcurrido, al afenos, un
desde la fecha de emisién de los respectBamsos y Obligaciones Simples No Preferenteaquel otro plazo,

inferior o superior, que se establezca en la legislacién aplicable en cada momento a efectos de su computo en el
Importe de Pasivos Admisilde

Por ultimo, el Emisor podra amortizar la emisionRimos y Obligaciones Simples No Preferertesforma
anticipada, en cualquier momento, en el supuesto de que, con posterioridad a la fecha de emisién, ocurra un Evento
Fiscal (tal y como se define ehapartado 4.8.2 del Folleto Base), sujeto, en su caso, a la obtencion de la previa
autorizacién de la autoridad competente y a lo previsto en la legislacién aplicable en dicho momento.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Bankia solicitara a los organismos competefggssautorizaciones que resulten necesariaslaa@mputabilidad
de estos instrumentos.

413 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, egisten restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transmisibilidad

de losBonos y Obligaciones Simples No Preferentpsdran ser adquiridos posteriormente por la propia Entidad,

por entidades del grupo consolidable o por otras alg&la personas con apoyo financiero de Bankia o del grupo
consolidable, siempre que ello esté permitido por la legislacién aplicable en cada momento y cuente, en caso de
ser preciso, con las autorizaciones requeridas.

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 del articulo 217 de la Ley del Mercado de Val@espsoyg
Obligaciones Simples No Preferentege se emitan a través del presente Folleto Base se consideraran instrumentos
financieros complejos siempre y cuando tengan la consideracién de pasivos admisibles para la recapitalizacion
interna de acuerdo a lo establecido en la seccién 4.2 del caflitidda Ley 11/2015.
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5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Los Bonos y Obligaciones Simples No Preferemespodran colocarse entre, o de otro modo ser suscritos por
parte de, inversores minoristas (tal y como este términofise ém ¢ articulo 4.1.11 de MIFID II).
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APENDICE C. BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS SENIOR

Todo lo establecido en el presente Folleto Base resulta aplioaltégis mutandi, a losBonos y Obligaciones
Subordinados Senigue se emén, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacion
especifica y en las condiciones que se establecen a continuacién.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Al amparo del presente Folleto Base, el Emisor podra eBititos y Obligaciones Subordinados Seniars
Bonos y Obligaciones Subordinados Sesion valores que representan una deauderdinadgara su emisor,
devengan intereses y smeembolsables por amortizacién anticipada y/o a vencimiento.

El plazo minimo de vencimiento de los Bonos y Obligaciones Subordinados Senior serd de un afio o aquel otro
plazo que se establezca en la legislacion aplicable en cada momento para su cémpuipateale Pasivos
Admisibles.

Estos bonos y obligaciones subordinadesdiferenciarde los Bonos y ObligacionesSubordinadosTier 2
(descritos en el Apéndide de este Folleto Base)t

(A) Naturaleza A diferencia de lo8onos y Obligaciones Subordinaddr 2, estos valoresio cumplen
ciertos requisitos que los asemejan parcialmente al capital ordinario de las entidades de crédito y, por
tanto, no son computables como recursos propios de la entidad como capital deLgele@juisitos
que deben cumpllos instrumentos de capital subordinados para computar como capital de nivel 2 se
recogen en el CRR.

(B) El rango de prelacion de los valore$al y como se explica en el apartado 4.5 a continuaciéBdoss
y Obligaciones Subordinados Sengar situarampor delante déos Bonos y Obligaciones Subordinados
Tier 2y delos instrumentos de capital adicional de nivel 1

© Legislacion a la que estdn sometidos los valoress Bonos y Obligaciones Subordinados Semior
cumplen con los requisitatel CRR para ser calificados como de capital de niveg| gor tanto, no estan
sometidos a las provisiongse en la hormativa prudencial se recoge para los instrumentos computables

No obstantelosBonos y Obligaciones Subordinados Sesicestan sometidos a tlispuestgor la Ley

11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversiény, en consecuencian caso de encontrarse el Emisor en una situacion de inviabilidad (o estar
cercana a la misma), iste la posibilidad de que los Bonos y Obligaciones Subordinados Seaior

objeto de aplicacién del instrumento de recapitalizacion intebsl an (véanse los factores de riesgo
incluidos en el Documento de Registro y en este Folleto Base).

4.2 Legislacion de los valores

LosBonos y Obligaciones Subordinados Semiodeberan cumplicon los requisitos que para los instrumentos
de capital de nivel 2 estableglCRR, si bierles seré de aplicacion lo dispuesto en la Ley 11/2@1 Reglamento
dd MUR.

45, Orden de Prelacién

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados Senior realizadas por Bankia no tendran garantias reales ni
de terceros. Bankia respondera con todo su patrimonio presente y futuro del reembolso del capital y del pago de
los intereses de los Bonos y Obligaciones Subordinados Senior.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados Senior constituyen obligaciones subordinadas y no garantizadas del
Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor y siempre que sus tenedoresarsidesados

“personas especial mente relacionadas” con el Emi sor
la Ley Concursal y la disposicidn adicional decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden de pago
que pueda resultaplicable por ley, a efectos de prelacién de créditos en caso de concurso de acreedores del

Emisor, en lo que respecta al importe principal, se sitda:

a) por detras de los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que a la fecha de solicitud de concurso
tenga reconocidos Bankia conforme con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en
los articulos 90 y 91 de la Ley Concursas créditos contra la masa, de conformidad con el articulo 84 de
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la Ley Concursal; los créditos ordinarios de Bankia (incluidos los créditos ordinarios no preferentes
conforme al apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2014)ellasa
obligaciones subordinadas del Emisor que por ley tengan un rango de prelacién superior al de los Bonos y
Obligaciones Subordinados Senior;

b) con igual orden de prelaciépafi passu) que las obligacionede pago por principal de las diferentes
emisicnes de Bonos Ybligaciones Subordinadddeniory de aquellas obligacionentractualmente
subordinadas del Emisor que no constitugapital de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2 del Emisor a
los efectos del apartado 3.(a) de la disposicidn adicds@mocuarta de la Ley 11/2015

c) por delante, de las obligaciones de pago por principal destrsimentos de capital de nivel 2 (lo que
incluiria a los Bonosy Obligaciones Subordinados Tier 2 siempre que tengacomaideracion de
instrumentos de capit de nivel 2 deEmisor) y de los instrumentos de capital de nivel 1 adicidagl
Emisor;y

d) por delante de cualesquiera otros créditos subordinados que penday un orden de prelacién inferior
al de los Bonos y Obligacion&ubordinadossenior asicomo de los accionistas y de los tenedores de
participaciones preferentes y acciones preferentes emitidas por el Emisor.

Por otro lado, en lo que respecta a los intereses de los Bonos y Oblig&ibostinados que se hayan devengado
pero que no hayan sicsatisfechos k& fecha de declaracién del concurso del Emisor, dichos intereses tendran la
consideracion de créditos subordinados del Emisor de conformidad d@plesto en el articulo 92 de la Ley
Concursal.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos
Renuncia a Derechos de Compensacion

Los tenedores dBonos y Obligaciones Subordinados Semiompodran ejercitar, en ningin momento, Derechos

de Compensacién frente a cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor o que el Emisor pueda
ostentar o adquirir frente a dichos tenedores, ya sea directa o indirectamente e independiergesmeantgenh
(incluyendo todos aquellos derechos, créditos u obligaciones (incluidos los no contractuales) derivados o
relacionados con cualesquiera contratos o instrumentos de toda clase, referidos cBamaslgsObligaciones
Subordinados Senipry seconsiderard, de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, la legislacién aplicable,
que cada uno de los tenedoredBdeos y Obligaciones Subordinados Seharenunciado a todos los Derechos

de Compensacion que pudiesen surgir en relacién cateseshos, créditos u obligaciones actuales o eventuales.

Sin perjuicio de lo anterior, si algin importe debido por parte del Emisor a los tenedBoemdey Obligaciones
Subordinados Seniose liquidase por compensacion o neteo, dichos tenedores debenasujecion a lo
establecido en la legislacion aplicable, abonar inmediatamente al Emisor una suma equivalente al importe de esa
liquidacién, manteniendo (hasta el momento efectivo del pago) dicha suma en depdésito a disposicién del Banco y
se considerd;, consiguientemente, que la liquidacion no ha tenido lugar.

No obstante lo anterior, nada de lo establecido en el presente apartado supone, ni debe interpretarse como, un
reconocimiento de la existencia de Derechos de Compensacién o su posible didadniut parte de los
tenedores dBonos y Obligaciones Subordinados Sersaivo a los presentes efectos.

A los efectos de este apartado 4.6, se entendet@®prachos de Compensacion” cualesquiera derechos que los
tenedores ddBonos y Obligaciones Sobdinados Seniopudiesen ostentar frente al Emisor por deduccién,
compensacion, neteo, retencién o reconvencion, que sulij@cta o indirectamentede, o guarden relacion con,
losBonos y Obligaciones Subordinados Senior

Supuestos de Incumplimiento

Los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinados Senior, por el hecho de adquirir o tener dichos Valores,
aceptan y consienten que solamente:

0] cuando se haya dictado resolucion judicial firme por la que se declare el concurso de acreedores del
Emisor; o
(i) cuando el Emisor, a través de los 6rganos sociales que tengan en cada momento facultad para ello, haya

acordado su disolucion y liquidacién, de acuerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades
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de Capital o cualquier otra norma que la modifiqueustituya en cada momento; sin que en ningun
caso se considere que tiene lugar la disolucion y liquidaciéon del Emisor en el supuesto de que se lleve
a cabo una operacion de modificacion estructural del Emisor de acuerdo con lo previsto en la Ley
3/2009,de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, o con cualquier
otra norma que la modifique o sustituya en cada momento,

(cada uno, ufiSupuesto de Incumplimiento’), mediante comunicacion dirigida al Emisor y en relaeaidiichos

Bonos y Obligaciones Subordinados Senior, podran declarar liquida, vencida y exigible cualquier cantidad
pendiente en concepto de principal asi como de intereses devengados pero no satisfechos hasta ese momento, sin
perjuicio de aquellas cantideglpor principal e intereses que sean liquidas vencidas y exigibles de acuerdo con

sus propios términos.

4.8.2. Modalidades de amortizacion

Bankia observard las limitaciones impuestas por la normativa aplicable en cada momento en materia de rescate,
reembo$o, amortizacion o recompra de Bsnos y Obligaciones Subordinados Sewiojeto de este Apéndice.

Asimismo, en caso de encontrarse el Emisor en una situacion de inviabilidad (o estar cercana a la misma), existe
la posibilidad de que IdBonos y Obliga@nes Subordinados Sen&gan objeto de aplicacion del instrumento de
recapitalizacién interna laail in (véanse los factores de riesgo incluidos en el Documento de Registro y en este
Folleto Base).

En caso de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna, de conformidad con el articulo 48 de la Ley
11/2015 vy el articulo 27 del Reglamento del MUR (y sin perjuicio de posibles exclusiones de acuerdo con lo
previsto en el articulo 43 de la citabkby y los apartados 3 y 5 del referido reglamento), la conversién, reduccion

0 amortizacion del importe principal de IBsnos y Obligaciones Subordinados Sewibjeto de este Apéndice

se produciria (a) tras la de los elementos de capital ordinarivalel{que no son objeto de este Folleto Base),

la del importe principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base)
y la del importe principal de los instrumentos de capital de nivel 2 (incluyendBoloss y Obligaciones
SubordinadosTier 2 descritos en el Apéndid2); y (b) antes que el importe principal o el importe pendiente de

los pasivos admisibles—que incluye (i) losBonos yObligacionesSimples No Preferente@escritos en el
ApéndiceB), (ii) los Bonos y Obligaciones Simples Ordinarios (descritos en el Apéndioe () V alores
Estructurados (descritos en el Apéndite—, todo ello, de acuerdo con la prelacién de derechos de crédito prevista
en laLey Concursa(incluyendo los depdsitos previsters el apartado 1 de la Disposicion Adicional 14 de la Ley
11/2015)y segun lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimocuarta de la Ley 11/2015

El Emisor podra amortizar de forma anticipada y en cualquier momento la totalidad (pero no solo parte) de la
emision de lo8onos y Obligaciones Subordinados Serigy de losBonos yObligacionesSubordinadodTier 2

que hubiesen dejado de ser totalmente coafybes como recursos propiessi, tras su emision, ocurre un Evento

de Elegibilidad (tal y como se define en el apartado 4.8.2 del Folleto Base), de acuerdo con lo dispuesto en la
legislacién aplicable en cada momento y previa autorizacién, en su casoadt®ridad competente, previa
notificacién pertinente, con un minimo de 30 dias naturales de anteltmidnello, segin se disponga en las
Condiciones Finaled.a amortizacion de los valores se realizara a su valor nominal, salvo que se haya determinad
otro precio de amortizacién anticipada en las condiciones de la emision.

Por otro lado cuando se prevea en las Condiciones Finales la posibilidad de amortizaciéon anticipada por el
suscriptor de lo8onos y Obligaciones Subordinados Seniicha posibidad de amortizacion a opcion del
suscriptor no podra ejercitarse hasta que haya transcurrido, al menos, un afio desde la fecha de emisién, o aquel
otro plazo, inferior o superior, que se establezca en la legislacion aplicable en cada momento a efectos de s
cdmputo en el Importe de Pasivos Admisibles.

Por ultimo, el Emisor podrda amortizar la emision Bienos y Obligaciones Subordinados Serder forma
anticipada, en cualquier momento, en el supuesto de que, con posterioridad a la fecha de emisidémFveunta

Fiscal (tal y como se define en el apartado 4.8.2 del Folleto Base), sujeto, en su caso, a la obtencion de la previa
autorizacion de la autoridad competente y a lo previsto en la legislacién aplicable en dicho momento.

411 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Bankia solicitard a los organismos competentes las autorizaciones que resulten necesarias para la computabilidad
de estos instrumentos.
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4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre transmisibilidad
de losBonos y Obligaciones Subordinados Senigodran ser adquiridos posteriormente por la propia Entidad,

por entidadeslel grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero de Bankia o del grupo
consolidable, siempre que ello esté permitido por la legislacién aplicable en cada momento y cuente con las
autorizaciones requeridas.

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

De acuerdo con lo previsto en el apartado 3 del articulo 217 de la Ley del Mercado de Val@esp$oyg
Obligaciones Subordinados Senipure se emitan a través del presente Folleto Base se consideraran instrumentos
financieros complejos siempre y cuando tengan la consideracion de pasivos admisibles para la recapitalizacion
interna de acuerdo a lo establecido en la seccion 4.2 del caditidda Ley 11/2015.

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

LosBonos y Obligaciones Subordinados Seniompodran colocarse entre, o de otro modo ser suscritos por parte
de, inversores minoristas (tal y como este término seedefirel articulo 4.1.11 de MiFID II).
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APENDICE D. BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS TIER 2

Todo lo establecido en el presente Folleto Base resulta aplicaliiis mutandi, a losBonos y Obligaciones
Subordinados Tier Bue se emidn, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacion
especifica y en las condiciones que se establecen a continuacién.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Al amparo del presente Folleto Base, el Emisor podra eBatios y Obligaciones Subordinados TieE&tos se
diferencian de loBonos y Obligaciones Subordinados Selfa@scritos en el Apéndide de este Folleto Base)
en:

(A) Naturaleza los Bonos y Obligciones Subordinados Tiers®n instrumentos hibridos de capital, en el
sentido que cumpieciertos requisitos que los asemejan parcialmente al capital ordinario de las entidades
de crédito ysoncomputable como recursos propios de la entidad como capital de nivel 2. Por tal motivo
los Bonos y Obligaciones Subordinados Tiezs2an sometidos a la normativa de recursos propios y, en
particular, do previsto en eCRRsobre instrumentos de capital de nivel 2

Los instrumentos de capital subordinados se consideraran instrumentos de capital de nivel 2 si se cumple

lo siguiente:
a) gue los instrumentos subordinados hayan sido emitidos y hayan sido plenamente desembolsados;
b) gue los instrumentos no hayan sido adquiridos por ninguna de las siguientes empresas:
0] la entidad o sus filiales,
(i) una empresa en la que la entidad posea una participacion, en forma de propiedad directa
0 mediante vinculo de control, del 20 % o méas deléwechos de voto o del capital;
C) gue la adquisicion de los instrumentos subordinados no haya sido financiada directa o

indirectamente por la entidad;

d) gue el crédito sobre el importe de principal de los instrumentos, en virtud disdasiciones
gue regutn los instrumentos esté totalmente subordinado a los créditos de todos los acreedores
no subordinados;

e) gue los instrumentos subordinados no estén avalados o cubiertos por una garantia que mejore la
prelacion del crédito en caso de insolvencia o liqué@rapbr ninguna de las siguientes empresas:
0] la entidad o sus filiales,
(i) la empresa matriz de la entidad o sus filiales,
(i) la sociedad financiera de cartera matriz o sus filiales,
(iv) la sociedad mixta de cartera o sus filiales,
(V) la sociedad financiera mixta dartera o sus filiales,

(vi) cualquier empresa que mantenga estrechos vinculos con las entidades a que se refieren
los incisos (i) a (v);

f) gue los instrumentos subordinados no estén sujetos a ningln acuerdo que eleve la prelacién de
los créditos derivados deddnstrumentos subordinados;

Q) gue los instrumentos subordinados tengamantimientainicial de al menos cinco afos;

h) gue las disposiciones que regulen los instrumentos subordinados no prevean incentivos que

muevan a la entidad a recomprar o reembolsadspmpceda, su importe de principal antes de
Su vencimiento;

i) que, si los instrumentos subordinados incluyen un@asopciones de compra u opciones de
recompra rapida, el ejercicio de dichas opciones dependa exclusivamente de la voluntad del
emisor;
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i) gue bs instrumentos subordinados puedan ser reembolsados o recomprados o recomprados
rapidamente solo si se cumplen las condiciones establecidas en el articulo 77 de CRR, y en
ningln caso antes de que transcumiaco afios desde la fecha de emisidn o conceséguin
proceda, excepto cuando se cumplen las condiciones establecidas en el articulo 78, apartado 4
de CRR;

K) gue las disposiciones que regulen los instrumentos subordinados no indiquen explicita o
implicitamente que los instrumentos subordinados sepélin ser comprados, reembolsados
o recomprados rapidamente, segln proceda, por la entidad salvo en caso de insolvencia o
liguidacién de la misma, y que la entidad no indique esto de ningdn otro modo;

)] que las disposiciones que regulen los instrumentosrduados no faculten al titular para
acelerar los pagos futuros previstos de intereses o del principal, salvo en caso de insolvencia o
liguidacién de la entidad;

m) gue el nivel de los pagos por intereses adeudados pamsipsmentossubordinados no se
madifique en funcion de la calidad crediticia de la entidad, o su empresa matriz;

El rango de prelacion de los valoretal y como se explica en el apartado 4.5 a continualm$Bonos

y Obligaciones Subordinados Ties@o tendran un rango superior ailestrumentos de capital adicional
de nivel 1, mientras ques Bonos y Obligaciones Subordinados Semémdran un rango superior a los
Bonos y Obligaciones Subordinados Tier  los instrumentos de capital adicional de nivel 1.

(B) Legislacién a la queestan sometidos los valordss Bonos y Obligaciones Subordinados Tiees2an
sometidos a las provisiones que en la normativa prudencial se recoge para los instrumentos computables
asi como a lo previsto da Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperagidgasolucién de entidades de
crédito y empesas de servicios de inversipel Reglamento del MUR

LosBonos y Obligaciones Subordinados Tiesoh valores que representan una deutbardinadg@ara su emisor,
devengan intereses y son reembolsables portemacion anticipadg/o a vencimiento. En base a su condicion de
emision subordinada de capital de nivel 2 se sitlan, a efectos de prelacién de créditos, tras todos los derechos y
créditos de todos los acreedores ordinarios y privilegiados del emiasiig tlieuda subordinada que no sea capital
adicional nivel 1 o0 2. No obstante, esta deuda estara por delante de los instrumentos de capital adicional de nivel
1 y cualesquiera otras obligaciones de menor rango de conformidad con la legislacion concursal.

4.2 Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada que tienen la consideracion de capital de nivel 2 estan sujetas,
ademas, a lo establecido en el CRR, asi como por cualquier otra norma que venga a desarrollar d sustituir e
anterior. Asimismo, les sera de aplicacién lo dispuesto en la Ley 1ly20 Reglamento del MUR

45, Orden de Prelacién

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2 realizadas por Bankia no tendran garantias reales ni
de terceros. Bankigespondera con todo su patrimonio presente y futuro del reembolso del capital y del pago de
los intereses de los Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2 constituyen obligaciones subordinadas y no garalgizadas
Emisor y, en caso de concurso de acreedores del Emisor y siempre que sus tenedores no sean considerados
“personas especial mente relacionadas” con el Emi sor
la Ley Concursal y la disposicion adioal decimocuarta de la Ley 11/2015, sujeto a cualquier otro orden de pago

que pueda resultar aplicable por ley, a efectos de prelacién de créditos en caso de concurso de acreedores del
Emisor, en lo que respecta al importe principal, se sitda:

a) por detragle los créditos con privilegio, ya sea especial o general, que a la fecha de solicitud de concurso
tenga reconocidos Bankia conforme con la clasificacion y orden de prelacion de créditos establecidos en
los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal; los cosdifontra la masa, de conformidad con el articulo 84 de
la Ley Concursal; los créditos ordinarios de Bankia (incluidos los créditos ordinarios no preferentes
conforme al apartado 2 de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015); y aquellas
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obligaciones subordinadas del Emisor que por ley tengan un rango de prelacion superior al de los Bonos y
Obligaciones Subordinaddser 2,

b) por detras de las obligaciones de pago por principal de los Bonos y Obligaciones Subordinados Senior
emitidos por el Ensior y de aquellas obligaciones, contractualmente subordinadas del Emisor que no
constituyan capital de nivel 1 adicional ni capital de nivel 2 del Emisor a los efectos del apartado 3.(a) de
la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 11/2015;

c) con igualorden de prelacionpéri passu) que las obligaciones de pago por principal de los Bonos y
Obligaciones Subordinados Tier 2 emitidos por el Emisor (siempre que tengan la consideracion de
instrumentos de capital de nivel 2 del Emisor) y de cualesqoiya instrumentos de capital de nivel 2
del Emisor en lo que respecta al importe principal; y

d) por delante de las obligaciones de pago por principal de los instrumentos de capital de nivel 1 adicional del
Emisor y cualesquiera otros créditos subordinadmesppr ley tengan un orden de prelacién inferior al de
los Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2, asi como de los accionistas y de los tenedores de
participaciones preferentes y acciones preferentes emitidas por el Emisor.

Por otro lado, en lo que respe a los intereses de los Bonos y Obligaciones Subordinados que se hayan devengado
pero que no hayan sido satisfechos a la fecha de declaracion del concurso del Emisor, dichos intereses tendran la
consideracion de créditos subordinados del Emisor de moitfad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley
Concursal.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos
Renuncia a Derechos de Compensacion

Los tenedores dBonos y Obligaciones Subordinadbi&r 2 no podran ejercitar, en ningin momento, Derechos

de Compensacién frente a cualesquiera derechos, créditos u obligaciones del Emisor o que el Emisor pueda
ostentar o adquirir frente a dichos tenedores, ya sea directa o indirectamente e indepemdédeesu origen
(incluyendo todos aquellos derechos, créditos u obligaciones (incluidos los no contractuales) derivados o
relacionados con cualesquiera contratos o instrumentos de toda clase, referidos oBamaslgsObligaciones
Subordinados Tier)2y se considerara, de acuerdo con, y en la medida de lo permitido por, la legislacion aplicable,
que cada uno de los tenedoreBad@os y Obligaciones Subordinados Tidre2renunciado a todos los Derechos

de Compensacion que pudiesen surgir en relacidrsas derechos, créditos u obligaciones actuales o eventuales.

Sin perjuicio de lo anterior, si algin importe debido por parte del Emisor a los tenedBoemdey Obligaciones
Subordinados Tier 2e liquidase por compensacion o neteo, dichos tenedetmesrash, con sujecion a lo
establecido en la legislacién aplicable, abonar inmediatamente al Emisor una suma equivalente al importe de esa
liquidacién, manteniendo (hasta el momento efectivo del pago) dicha suma en depdésito a disposicién del Banco y
se conglerara, consiguientemente, que la liquidacion no ha tenido lugar.

No obstante lo anterior, nada de lo establecido en el presente apartado supone, ni debe interpretarse como, un
reconocimiento de la existencia de Derechos de Compensacién o su posibiebididad por parte de los
tenedores dBonos y Obligaciones Subordinados Ties@lvo a los presentes efectos.

A los efectos de este apartado 4.6, se entendet@®prachos de Compensacion” cualesquiera derechos que los
tenedores ddBonos yObligaciones Subordinados Tieridiesen ostentar frente al Emisor por deduccién,
compensacion, neteo, retencién o reconvencion, que sulij@cta o indirectamentede, o guarden relacion con,
losBonos y Obligaciones Subordinados Tier 2

Supuestos de Incumplimiento

Los tenedores de Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2, por el hecho de adquirir o tener dichos Valores,
aceptan y consienten que solamente:

0] cuando se haya dictado resolucion judicial firme por la que se declare el concurso de acreedores del
Emisor; o
(i) cuando el Emisor, a través de los 6rganos sociales que tengan en cada momento facultad para ello, haya

acordado su disolucion y liquidacién, @euerdo con lo previsto en el titulo X de la Ley de Sociedades
de Capital o cualquier otra norma que la modifique o sustituya en cada momento; sin que en ningin
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caso se considere que tiene lugar la disolucion y liquidacion del Emisor en el supuestsalbeyee

a cabo una operacion de modificacion estructural del Emisor de acuerdo con lo previsto en la Ley
3/2009, de 3 de abiril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, o con cualquier
otra norma que la modifique o sustituya edacenomento,

(cada uno, ufiSupuesto de Incumplimiento’), mediante comunicacion dirigida al Emisor y en relacién a dichos
Bonos y Obligaciones Subordinados Tier 2, podran declarar liquida, vencida y exigible cualquier cantidad
pendiente en concepto de mipal asi como de intereses devengados pero no satisfechos hasta ese momento, sin
perjuicio de aquellas cantidades por principal e intereses que sean liquidas vencidas y exigibles de acuerdo con
sus propios términos.

4.8.2. Modalidades de amortizacion

ParaosBonos y Obligaciones Subordinados Tigla® Condiciones Finales no podran incluir clausulas de rescate,
reembolso, recompra o amortizacion anticipada a opcion del tenedor, sin perjuicio de que el emisor pueda proceder
a su amortizacion anticipada una vez transcurridos al menos cinco afiosldstambolso des valoressi con

ello no se ve afectada la solvencia de la entidad, previa autorizadi@awuteridad competent®e conformidad

con lo previsto en el articulo 78.1 del CRRautoridad competent®ncedera su autorizacion solo sceeple

alguna ddas siguientes condiciones:

a) con anterioridad, o simultaneamente, la entidad sustituya los valores por instrumentos de fondos propios
de igual o superior calidad en condiciones que resulten sostenibles para la capacidad de ingresos de la
entidad;

b) la entidad haya demostrado satisfactoriametg@atoridad competentpie sus fondos propiggpasivos

admisiblestras la amortizacidn anticipada, superaran lo exigido @RBly en las Directiva 2013/36/UE
y BRRD, por el margen que la autoridecompetente considere necesario.

Asimismo, el Emisor podra amortizar la totalidad de la emisiéBah®s y Obligaciones Subordinados Tiede?

forma anticipada, en cualquier momento y sin que tengan que transcurrir cinco afios desde su emision, en el
supusto de que, con posterioridad a la fecha su emision, ocurra un Evento Regulatorio, todo ello de acuerdo con
lo previsto en los articulos 77 y 78 @RR, en el articulo 29 del Reglamento Delegado 241/2014 y/o en cualquier
otra legislacion que los modifiquesustituya en cada momento.

A los efectos de este apartado, se entenderdfwento Regulatorio”, de conformidad con lo recogido en el
articulo 78 del CRR, cualquier modificaciéon de la clasificacion reglamentaria dgoluss y Obligaciones
Subordinadodier 2 que tuviera como resultado su exclusién o su probable exclusion de los fondos propios del
Emisor y que se cumplan las dos condiciones siguientes:

0] gue la autoridad competente considere guiste certeza suficiente de que va a producirse dicha
modificacion;
(i) gue el Emisor demuestre a satisfaccion de las autoridades competentes que la reclasificacion

reglamentaria de dichos instrumentos no era previsible razonablemente en el momento de su emision.

En el supuesto de que Id¥onos y ObligacionesSubordinados Tier hubiesen dejado de ser totalmente
computables como recursos propios del Emisor, pero fueran considB@ums y Obligaciones Subordinados
Seniordel Emisor, se estara, ademas, a lo previsto Apd&hdiceC en lo relativo a la amortiz#dn anticipada por
causa de un Evento de Elegibilidad.

Ademas, también para I@onos y Obligaciones Subordinados Tiel&inclusion de clausulas que permitan la
amortizacion anticipada a opcion del emisor no podra incluir incentivos a dicha amantizacno, por ejemplo,

el incremento del tipo de interés para el caso de que no se ejerza la opcion. La entidad no podra crear expectativa
alguna de que se ejercitara la opcién. Tampoco seran admisibles las clausulas que incentiven indirectamente dicha
amatizacidon, como, por ejemplo, las que prevean que la remuneracién se eleve cuando disminuya la calidad
crediticia del emisor o de otras empresas de su grupo.

Porotro ladq en caso de encontrarse el Emisor en una situacion de inviabilidad (o estar adacansmeo, en

el caso (ii), precisamente para evitarkxiste la posibilidad de que IB®nos y Obligaciones Subordinados Tier

2 sean objeto de (i) aplicacién del instrumento de recapitalizacion intevad im; y/o (ii) la competencia de
amortizacbn y conversion en acciones, independientemente de cualquier medida de resolucion, incluidos los
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mecanismos de absorcion de pérdidas de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento (véanse los factores
de riesgo incluidos en el Documento de Regigten este Folleto Base).

En caso de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna, de conformidad con el articulo 48 de la Ley
11/2015 vy el articulo 27 del Reglamento del MUR (y sin perjuicio de posibles exclusiones de acuerdo con lo
previsto en el articulo 43 de la citabby y los apartados 3 y 5 del referido reglamento), la conversion, reduccion

0 amortizacién del importe principal de Benos y Obligaciones Subordinados Tiese2produciria (a) tras la de

los elementos de capital ordinario de nivel 1 (que no sonootbgeeste Folleto Base) y la del importe principal de

los instrumentos de capital adicional de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base); y (b) antes que la del
importe principal de la deuda subordinada que no es capital adidemalel 1 o 2 (inluyendo los Bnos y
ObligacionesSubordinadosSenio) y el importe principal o el importe pendiente de los pasivos admisikigs

incluye (i) los Bonos y ObligacionesSubordinados No Preferente@) los Bonos y ObligacionesSimples
Ordinariosy (iii) ValoresEstructurados que pueden emitirsarmparo de este Folleto Bas¢odo ello, de acuerdo

con la prelacién de derechos de crédito prevista éeyaConcursalincluyendo los depdsitos previstos en el
apartado 1 de la Disposicion Adicional 14 de la L&§2015).

En caso de aplicacion de la competencia de amortizacion y conversién en acciones, de conformidad con lo previsto
en los articulo 35 y siguientes de la Ley 11/2015 y 21 del Reglamento del MUR, la conversion, reduccién o
amortizacion del importermcipal de losBonos y Obligaciones Subordinados Tiese2produciria tras la de los
elementos de capital ordinario de nivel 1 (que no son objeto de este Folleto Base) y la del importe principal de los
instrumentos de capital adicional de nivel 1 (qusamobjeto de este Folleto Base). Las acciones que, en su caso,

se emitan como consecuencia de la referida conversién podrian quedar sujetas posteriormente a recapitalizacion
interna.

Por ultimo,el Emisor podr&a amortizar la totalidad o parte, segin de establezca en sus Condiciones Finales, de la
emision deBonos y Obligaciones Subordinados TigleXorma anticipada, en cualquier momento y sin que tengan

que transcurrir cinco afios desde su emisién, en el supuesto de que con posterioridad a la fecha de emisién ocurra
un Evento Fiscal (tal y como se define en el apartado 4.8.2 del Folleto Baselleatdk acuerdo con lo previsto

en los articulos 77 y 78 del CRR, en el articulo 29 del Reglamento Delegado 241/2014 y/o en cualquier otra
legislacion que los modifique o sustituya. A los efectos de este apartado 4.8, se entendera por Evento Fiscal lo
previsto en el apartado 4.82 la Nota de Valores.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Ademas de los mencionados en el epigrafe 4.11 del Folleto Base, se solicitara a la autoridad supervisora la
computabilidad como recursos propios de las emisiones de obligaciones o bonos subordinados de capital de nivel
2 arealizar bajo el Folleto Base. Para cada emisién se remitira a la autoridad supervisora las Condiciones Finales
siguiendo el mismo formato d&hexo 1 del Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacién del Emisor ni el citado
pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos propios implican recomendacién alguna respecto
de la suscripcidn o adquisicion de los valores que se vayatiacegue puedan emitirse en un futuro, ni sobre la
rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad.

413 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacidn vigente, no existen restricciones particulares, aniaber general a la libre transmisibilidad

de losBonos y Obligaciones Subordinados Tiey godran ser adquiridos posteriormente por la propia Entidad,

por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con apoyo financiero del@&ayrkipoo
consolidable, siempre que ello esté permitido por la legislacién aplicable en cada momento y cuente con las
autorizaciones requeridas (y, en particular, con la autorizacion previa del BCE).

5. Clausulas y condiciones de la Oferta

De acuerdo coto previsto en el apartado 3 del articulo 217 de la Ley del Mercado de Valor&gnos y
Obligaciones Subordinados TieigRe se emitan a través del presente Folleto Base se consideraran instrumentos
financieros complejos siempre y cuando tengan laideracion de pasivos admisibles para la recapitalizacion
interna de acuerdo a lo establecido en la seccién 4.2 del capitulo VI de la Ley 11/2015.
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5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofrecen los valores

Los Bonos y Obligaciones Subordinados Tietd®podran colocarse entre, o de otro modo ser suscritos por parte
de, inversores minoristas (tal y como este término se define en el articulo 4.1.11 de MIFID ).
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APENDICE E. CEDULAS HIPOTECARIAS

Todo lo establecido en el presente Folleto Base resulta aplicaitétis mutandi, a lasCédulas Hipotecariague
se emiten, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacién especifica y en las
condicionegjue se establecen a continuacion.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emifliéshulas HipotecariafasCédulas Hipotecariason valores

que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o
a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de créditos y préstamos concedidos por la
entidad emisora queneualquier momento consten inscritos a favor de ésta y no estén afectas a emision de bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias o certificados de transmision hipotecaria y, si existen, por los activos de
sustitucion aptos para servir de cobertupoylos flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emisidn conforme a la legislacion vigente.

4.2. Legislacién de los valores

Las emisiones déédulas Hipotecariastan sujetas a la Ley 2/1981, de 25 de marzo, sobre regulacion del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiett.¢la2/1981") y al Real Decreto 716/2009, de

24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectokaled#981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financieReééDecreto 716/2009").

4.5, Orden de Prelaciéon

El capital y los intereses de las emisionesGi#glulas Hipotecariasstaran espegimente garantizados sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor
de Bankia y no estén afectas a emision de bonos y participaciones hipotecarias, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial de la misma vy, si existen, por los activos de sustitucién y los flujos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emisién. Todo ello de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y por
el Real Decreto 716/2009.

Lospréstamos hipotecarios que servirdn de cobertura a las emisidbédudas Hipotecariasstaran garantizados

con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos
que serviran de cobertura a Emisiones d€édulas Hipotecariase encontraran vigentes y sin condicién alguna

y no sujetos a limitaciones por razén de inmatriculacién o por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del
articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

El volumen deCéduhs Hipotecariasmitido por Bankia no superara el 80% del importe de los préstamos y créditos
hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura, deducido el importe de los afectados a los bonos y
participaciones hipotecarias de conformidad con elldail6 de la Ley 2/1981.

LasCédulas Hipotecarigsodran estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por los activos de
sustitucion enumerados en el articulo 17 de la Ley 2/1981.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que risabipotecas de los préstamos que serviran de cobertura
a las emisiones deédulas Hipotecaridgabran sido tasados con anterioridad a la emision de los valores, y habran
sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 10 del Real Def26G9716

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981(é&dulas Hipotecariancorporan el derecho de crédito de

su tenedor frente a la entidad emisora y llevan aparejada ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de
su vencimiento. Los tewdores de la€édulas Hipotecariatendran el caracter de acreedores con preferencia
especial que sefala el numero 3° del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los préstamos y créditos égaoios inscritos a favor de Bankia salvo los que sirvan de
cobertura a los bonos y participaciones hipotecarias, con relacién a los activos de sustitucion y a los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a i@sesnss estos existen.

Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que sea su fecha de emision, tendran la misma prelacién sobre los
préstamos y créditos que las garantizan vy, si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econémicos
geneados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.
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Las emisiones d€édulas Hipotecariaa amparo del presente Folleto Base podran tener activos de sustitucion y/o
instrumentos financieros derivados vinculados a dichas emisiones, lo cual se determinara en las Condiciones
Finales.

En caso de concurso, los titulares Gé&dulas Hipotecariagozaran de privilegio especial de cobro sobre los
créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7 del
apartalo 2 del articulo 84 de la Ley Concursal como créditos contra la masa los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédulas pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud del concurso
hasta el importe de los ingresos peidiils por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen,

de los activos de sustitucion que respalden las cédulas y de los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para atender
los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal debera satisfacerlos mediante la
liquidacién de activos de sustitucion afectos a la €misji, si esto resultase insuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores de bonos, subrogandose
el financiador en la posicién de éstos. En caso de que hubiera de procederse confeefialado en el articulo

155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el Emisor se efectuara a prorrata,
independientemente de las fechas de emisién de sus titulos.

El Emisor de la€édulas Hipotecaridkvara un regisb contable especial de los préstamos y créditos que sirven

de garantia a la€édulas Hipotecariag si existen, de los activos de sustitucion inmovilizados para darles
cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados vinculados a cada Bicisgregistro contable

especial debera asimismo identificar a efectos del célculo del limite establecido en el articulo 16 expuesto
anteriormente, de la Ley 2/1981, de entre todos los préstamos y créditos registrados, aquellos que cumplen las
condiciona exigidas legalmente.

4.7.2. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercammbolso de laGédulas Hipotecariassi
como el pago de sus intereseprimas, dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.2 Modalidades de amortizacion

Por lo que se refiere a la amortizacién anticipad€édulas Hipotecariasle acuerdo con lo establecido en el
articulo 16 de la Ley 2/1981 y en &t.&24 del Real Decreto 716/2009, el volumen de dichos valores emitidos por

el Emisor, y no vencidos, no podra superar el 80% de una base de cémputo formada por la suma de los capitales
no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios (aedlicigporte de los afectados a los bonos y
participaciones hipotecarias) de la cartera del Emisor aptos para servir de cobertura.

En el caso de que el volumen @édulas Hipotecariasmitido y no vencido por Bankia llegue a superar el 80%

del importe deds capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de
cobertura, deducido el importe de los afectados a los bonos y participaciones hipotecarias, el Emisor podra
proceder a la amortizaciéon @&dulas Hipotec#@shasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el
articulo 25.1.f) del Real Decreto 716/2009. De optarse por la amortizacion @édakas Hipotecariagsta se

realizara en la forma prevista en la ley abonandose el importe correspondisrienadores de las cédulas.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o por
cualquier otra causa, la entidad emisora debera restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que deternbna el art. 2
del Real Decreto 716/2009.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadaédigas Hipotecariagstas se anunciaran a la CNMV,

a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde coticen los valores, a la entidad encargada del registro de los
valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bankia y de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion
de los mercados secundardmnde coticen los valores y/o en un periédico de difusién nacional y/o en los tablones

de anuncios de la red de oficinas de Bankia y en la pagina web de Bankia.
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En caso de producirse la amortizacion anticipada, y siempre que existiese cupon explitiwgretiiregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares a l@ditacion de estos valores, amparados

por la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario puablico segun lo dispuesto
en el art. 37 del citado Real Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 Real Decref@97 t16/2@

de abril, el volumen de titulos hipotecarios propios que el emisor podra tener en cartera, sin limitacion de
permanencia, no podra sobrepasar el 50% del total emitido.

85



APENDICE F: BONOS HIPOTECARIOS

APENDICE F. BONOS HIPOTECARIOS

Todo lo establecido en el presente Folleto Base resulta aplicaltéis mutandi, a losBonos Hipotecariogue
se emiten, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacién especifica y en las
condiciones que seteblecen a continuacion.

4.1. Descripcion del tipo y clase de los valores

Los Bonos Hipotecarioson valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. De conformidad con la Ley 2/1981, el capital y los
intereses de loBonos Hipotecariosstaran especialmente garaadias, sin necesidad de inscripcion registral, por
hipoteca sobre los préstamos y créditos que se afecten en escritura publica, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal del Emisor y, si existen, por los activos de sustitucion contemplaelapartado dos del

articulo 17 de la citada Ley 2/1981 que se afecten en escritura publica y por los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se
determina.

De conformidad con el art. 12 de la Ley 2/1981 y el art. 21 del Real Decreto 716/2009, la entidad emisora de los
Bonos Hipotecariofievara un registro contable especial de los préstamos y créditos hipotecarios afectados a la
emision vy, si existen, de$ activos de sustitucion incluidos en la cobertura, asi como de los instrumentos
financieros derivados vinculados a la emision.

4.2. Legislacion de los valores
Las emisiones dBonos Hipotecariosstan sujetas a la Ley 2/1981 y al Real Decreto 716/2009.
4.5. Orden de Prelacion

El capital y los intereses de las emisioneBdeos Hipotecariosstaran especialmente garantizados sin necesidad

de inscripcién registral, por hipoteca sobre los préstamos y créditos que se afecten en escritura publicaicin perjui
de la responsabilidad patrimonial universal del emisor y, si existen, por los activos de sustitucion contemplados
en el apartado dos del articulo 17 de la citada Ley 2/1981 que se afecten en escritura publica y por los flujos
econdmicos generados poslinstrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, en las condiciones
gue reglamentariamente se determinen. Todo ello de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y por el Real
Decreto 716/2009.

Todos los préstamos y créditos hipotecasafectados a una emisiéon de bonos hipotecarios deberan cumplir los
requisitos de la seccioén Il de la Ley 2/1981.

En las Condiciones Finales de estas emisiones se identificaran los préstamos y créditos hipotecarios afectados a
cada emision asi como cualquiiormacion sobre los mismos que resulte relevante.

Los préstamos hipotecarios que sirvan de cobertura a estas emisi@wemsdiipotecarioa efectos del célculo

del limite de emisién de los mismos estan garantizados con primera hipoteca sobre eoplgno. Las
inscripciones de las fincas hipotecarias sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las eR@mioses de
Hipotecariose encontrardn vigentes y sin condicién alguna y no sujeta a limitaciones por razén de inmatriculacién
0 por traarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que sirvan de cobertura a estas emisiBoasglelipotecariono excederan de los

limites establecidos en la Ley 2/1981. Asimismo, el valttualizado de lo8onos Hipotecarioslebera ser

inferior, al menos, en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectdlmsod os
Hipotecariospodran estar respaldados hasta un limite del 10% del principal de cada emidigms artivos de
sustituciéon aptos para servir de cobertura enumerados en el articulo 17 de la Ley 2/1981. El Emisor esta obligado
a mantener en cada momento los porcentajes establecidos por la Ley 2/1981 y sus normas de desarrollo. No
obstante, si el liite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o por cualquier
otra causa, el Emisor debera restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que determina el articulo 25 del Real
Decreto 716/2009.

Los bienes inmuebles por nedleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que serviran de cobertura
a las emisiones dBonos Hipotecarigsa efectos del célculo del limite de emision de los mismos, habran sido
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tasados con anterioridad a la emisidn de los valores, yrhati@ asegurados en las condiciones que establece el
articulo 10 del Real Decreto 716/2009.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981 Boros Hipotecariofcorporan el derecho de crédito de

su tenedor frente a la entidad emisora y llevaneggda ejecucion para reclamar del Emisor el pago, después de

su vencimiento. Los tenedores deBmsos Hipotecariotendran el caracter de acreedores con preferencia especial

que sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cdadigo Civil, frente a cuatasanis acreedores, con relacion a

los préstamos y créditos hipotecarios afectados, a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen.

Las emisiones dBonos Hipotecarioal amparo del presente Folleto Base podran tener activos de sustitucion y/o
instrumentos financieros derivados vinculados a dichas emisiones, lo cual se determinara en las Condiciones
Finales.

Los tenedores de loBonos Hipotecariogle una emision tendran prelacion sobre los tenedore€édkilas
Hipotecariasuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado a dicha emision.

En caso de concurso, los titularesBibos Hipotecariogozaran de privilegio especial de cobro sobre losto®d
hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7 del
apartado 2 del articulo 84 de la Ley Concursal candalitos contra la masa los pagos que correspondan por
amortizaddn de capital e intereses de Bonos Hipotecariopendientes de amortizacién en la fecha de solicitud

del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios
y, si existen, de los activos de sustitucion que respaldeBdoss Hipotecarioy de los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para atender
los pagos mencionados en el parrafo antersradministracion concursal debera satisfacerlos mediante la
liquidacién de activos de sustitucién afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los tenedores dribargéndose el financiador

en la posicién de éstos. En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la
Ley Concursal, el pago a todos los titulare88daos Hipotecariosmitidos por el Emisor se efectuara a prorrata,
independientemente de las fechas de emision de sus titulos.

4.7.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el reembols@dadeHipotecarigsasi
como el pago de sus intereses y primas, dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.2. Modalidades de amortizacion

Tanto la Ley 2/1981 como el Real Decreto 716/2009 establecen que el valor actualizadwdedddipotecarios

delera ser inferior, al menos, en un 2% al valor actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios afectados.
LosBonos Hipotecariopodran ser respaldados hasta un limite del 10% del principal de cada emision por activos
de sustitucion afectados a la ma&m

El Emisor esta obligado a mantener en todo momento los porcentajes establecidos por la Ley 2/1981. No obstante,
si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los préstamos afectados, o por cualquier otra
causa, la entidad emisora éed restablecer el equilibrio de acuerdo con lo que determina el art. 25 del Real
Decreto 716/2009.

4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la normativa vigente, no existen restricciones particulares a la libre circulacitosdeleses, amparados

por la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto
en el art. 37 del citado Real Decreto 716/2009. De conformidad con el articulo 39 Real Decreto 716/2009, de 24
de abri, el volumen de titulos hipotecarios propios que el emisor podra tener en cartera, sin limitacién de
permanencia, no podra sobrepasar el 50% del total emitido.
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APENDICE G. CEDULAS TERRITORIALES

Todo lo establecido en el presente Folleto Base resulta aplioaitédis mutandi, a lasCédulas Territorialegue
se emiten, sin perjuicio de lo que en cada momento pudiera establecerse en su regulacién especifica y en las
condiciones que se establecerpatinuacion.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Las Cédulas Territorialeson valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emitegarantia de la cartera
de préstamos y créditos concedidos por el Emisor a

€) El Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi como a los organismos autonomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, confortegisldeion vigente a los
efectos.

(b) Administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi como a organismos

autbnomos, entidades publicas empresariales y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo queonpertenezcan al Estado espafiol, siempre que tales préstamos no estén
vinculados a la financiacién de contratos de exportacién de bienes y servicios ni a la internacionalizacion
de empresas.

De conformidad con la Disposicion Adicional Unica del Real DecB?9/2014, de 4 de julio, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién, en materia de cédulas y bonos de internacionalizacién, se establece un Rediéro conta
especial d&€édulas Territorialedonde constaran, con el contenido que determine el Banco de Espafa, todos los
préstamos y créditos que cumplan los requisitos establecidos en el apartado primero del articulo 13 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembres Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.2. Legislacién de los valores
Las emisiones d€édulas Territorialesstan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 44/2002.
4.5, Orden de Prelacion

De conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, el capital y los intereses @édakas Territorialegue se
emitan al amparo del Folleto Base estaran especialmente garantizadas, sin necesidad de inscripcion registral y sin
perjuicio de la responsalid patrimonial de Bankia, por los préstamos y créditos concedidos por Bankia a

(a) El Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades publicas empresariales dependientes de los mismos, conforlegigldeion vigente a los
efectos.

(b) Administraciones centrales, administraciones regionales, autoridades locales, asi como a organismos

autbnomos, entidades publicas empresariales y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdémico Europeo queonpertenezcan al Estado espafiol, siempre que tales préstamos no estén
vinculados a la financiacion de contratos de exportacién de bienes y servicios ni a la internacionalizacion
de empresas.

El volumen deCédulas Territorialegmitido no podra superar eingin momento el 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas y entidades antes
referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, los tenedores Gédasas Territorialeendran derecho
preferente sobre los derechos de crédito de Banfeaidosen el primer parrafo de este apartado, para el cobro

de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo
Civil. El mencionado titulo tendré carécter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedoreS€édulas Territorialegozaran de un privilegio especial de cobro sobre los
derechos de crédito de la entidad emasfrente a los entes publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal. En este sentido, los tenedoreSéthilas Territorialese sitlan por delante de los acreedordmarios

y de los subordinados.
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Sin perjuicio de lo anterior, durantd concurso se atenderan como créditos contra la masa los pagos que
correspondan por amortizacién de capital e intereses d€édslas Territorialeemitidas y pendientes de
amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de laosgegcibidos por el concursado

de los préstamos que respalden las cédulas.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Salvo en los casos legalmente previstos, no se constituira sindicateederes de cédulas, sin perjuicio de que
puntualmente, Bankia pueda acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo, en todo
caso, un procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley de Sociedade&s,de@api

lo previsto en el epigrafe 4.10, teniendo en dicho caso los titulares de cédulas derecho a voto en la correspondiente
asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las correspondientes
Cordiciones Finales de la correspondiente emision.

4.7.2. Plazo vélido en el que se pueden reclamarlos intereses y el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del CédigBalaercio, el reembolso de I&gdulas Territorialesasi
como el pago de sus intereses y primas, dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8.1. Fecha de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de @édulas Territorialea emitir bajo el Folleto Base son entre 1 y 40 afios,
todos los posilgs.

4.8.2. Modalidades de amortizacion

Debe tenerse en cuenta la previsién contenida en el apartado tercero del articulo 13 de la Ley 44/2002, cuando
dispone que la€édulas Territorialesmitidas por la entidad, y no vencidas, no podré superar el 70%optete
de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasa dicho limite, debera recuperarlo en un plazo no superior a tres meses, aumentando su
cartera de préstamos o créditos conaeslallas entidades publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el mercado

0 mediante la amortizacion de cédulas por el importe necesario para restablecer el equilibrio, y, mientras tanto,
debera cubrir las diferencias mediante un depdsito de efectivéoadizs piblicos en el Banco de Espafia.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadaédidas Territoriale®stas se anunciaran ala CNMV,

a la sociedad rectora del mercado secundario donde coticen los valores, a la entidad encargadieo dkd fegi

valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bankia de acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion
de los mercados sendarios donde coticen los valores y/o en un periédico de difusién nacional y/o en los tablones

de anuncios de la red de oficinas de Bankia y en la pagina web de Bankia, en el caso de emisiones destinadas a
inversores minoristas.

En caso de producirse d&anortizacién anticipada, y siempre que existiese cupén explicito, el Emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el importe del principal.
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APENDICE H - VALORES ESTRUCTURADOS

El presente Apéndice ha sido redactado de conformidad con Anexo Xll del Reglamento CE n° 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004. No incluye los apartados del mencionado Anexo cuya informacién aparece en
el Folleto Base.

Toda la informacidn descrita en el Folleto Base resulta aplicabiatis mutandi, a los \aloresEstructurados que

se emiten. No obstante, a continuacién se recogen las caracteristicas especificas de este tipo de valores. Los
siguientes epigrafes complemtan o, en lo contradictorio, reemplazan los epigrafes de igual titulacion y/o
numeracion en este Folleto Base en lo relatiValares Estructurados

4.1.1. Descripcién del tipo y clase de los valores

Los ValoresEstructurados son bonos u obligacionesmgpeesentan una deuda para su emisor, devengan intereses,

y son reembolsables por amortizacion anticipdda vencimiento y su rentabilidad esta vinculada a la evolucion

de subyacente/s, y segun esta evolucion pueden dar lugar a rendimientos négafilalsres Estructuradason

aquellos valores cuya rentabilidad esta vinculada a la evolucién de uno o mas subyacentes (acciones, indices,
materias primas, divisas, etc.). En base a esta evolucion los valores podran amortizarse a la par, por un importe
syperior o por un importe inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos

Es posiblanclusoque se prevela posibilidad de entrega fisica del activo subyacente en lugar de todo o parte del
importe invertido En dicho supuesto al cliente se le podra entregar, en lugar del nominal invertido, un nimero de
titulos del activo subyacente calculado segun se establezca en las Condiciones Finales.

Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos ogslass bperar con derivados, lo que
requiere conocimientos técnicos adecuados. Estos valores podran emitirse a la par, por un importe superior o
inferior, segun se establezca en las Condiciones Finales correspondientes.

4.1.2. Explicacién de cémo el valor de la inversion resulta afectado por el valor del subyacente

Los Valores Estructuradoson valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar estructuras
complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo largo de la vida de ninketsipuede dar

lugar a la pérdida, total o parcial, del nominal del valor. Por tanto, el inversor no podra conocer de antemano la
rentabilidad de la inversion.

La posibilidad de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacion esté podeletsor nominal del

valor dependerd, fundamentalmente, del tipo de subyacente del valor, la evolucién del subyacente, las barreras de
capital (condicién para la recuperacién de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el
valorinicial), las barreras de cancelacién anticipada, y el vencimiento de los valores y la liquidacion final. Por otra
parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también dependera del tipo de subyacente y su evolucion,
asi como, en su caso de tesreras de cupdn (condicion para el cobro o no de cupones).

En aquellos casos en los que exista posibilidad de que, en la fecha de amortizacién, los valores tengan un precio
de amortizacion por debajo del nominal y/o efectivo pagado por el inversas, €oridiciones Finales se indicara

de manera expresa el porcentaje maximo de pérdida sobre el nominal debsBkwymo, en su caso, de la
posibilidad de entrega fisica del activo subyacente en lugar de todo o parte del capital invertido.

Véase mas defal para cada estructura concreta en los apartados 4.7.1 y 4.8.2 del Folleto Base y en el apartado
4.1.12 del presente Apéndice.

4.1.11. Fecha de expiracion de los valores derivados y fecha de ejercicio o fecha de referencia final

La fecha de expiracion ewncimiento de los valores y la fecha de referencia final del subyacente se haran constar
en las Condiciones Finales.

4.1.12. Procedimiento de liquidacion

La liquidacion se hara en efectjwsin perjuicio de que, en las Condiciones Finales se pueda pxpvesamente
que exista la posibilidad de entrega fisica del subyacente en lugar de todo o parte del importe nominal invertido.

El rendimiento dependera de los cupones que, en su caso, se puedan ir generando en funcién de estructuras y
férmulas descritas ezl apartado 4.7.1 del Folleto Base, asi como del precio de amortizacion que resulte de aplicar
cualquiera de las estructuras establecidas a continuacion o, el que resulte, en su caso, de la amortizacion o
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cancelacién automatica segun lo descrito en etag@4.8.2 del Folleto Base. LWalores Estructuradague se
emitan al amparo del presente Folleto Base incorporaran alguna de las siguientes estructuras, segin se determine
en las Condiciones Finales:

Opcidén 1 de Amortizacion FinaEn caso de que no $mibiera producido ningn Supuesto de Cancelacion
Anticipada y cuando el Precio Final del Subyacente fuera superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su
Precio Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo ellclied% del Importe
Nominal de Inversion.

En caso de que no se hubiera producido ninglin Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando el Precio Final del
Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria aonentizad

Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculara
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Importe Nominal de Inversion x Porcentaje IN

Siendo:

01 OQEAW wﬁQ&%O
0

En caso de evolucion desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del subyacente fuese 0), el inversor
podria perder la totalidad de la inversién inicial.

Opcidén 2 de Amortizacion FinaEn caso de que no se hubiera producido ningln Supues@aucelacion
Anticipada y cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio
Inicial), el Producto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo el cliente un porcentaje del Importe
Nominal de Inversid que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Siendo:

n = 1,2, 3 ... N
X% = % garantizada delominal de inversién

En caso de evolucién desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad de la inversion inicial
incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vedado por la diferencia entre 1 menos n veces la
pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial (apalancamiento).

Opcidon 3 de Amortizacién FinalCualquiera de las formula establecidas para el calculo de la amortizacion a
vencimiento se gdra referenciar a un Unico tipo de referencia, valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor
de una cesta o el peor de una cesta, definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2, ..n
El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cuangiguiente condicién

YO OWOOT@RE 0 Q

YO OWOOTRE 0 Q

('X(I)(bﬁgn

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién
YO OOOT@RE O Q
YO OWOTRE 0 Q

('X 'QE ﬁgn
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Los Valores Estructuradague se emitan al amparo de este Folleto Base contendran alguna de las estructuras para
la amortizacién final mencionadas anteriormente, segun se determine en las Condiciones Finalessd&rséal ¢
incluird también las fechas, precios, barreras, etc. necesarios segun la formula y/o la estructura en cuestién con los
datos concretos de la emision.

Definiciones

Subyacente: Cualquiera de los definidos en el apartado 4.7 pudiendo ser un Unide fipferencia, valor, indice
0 activo, una cesta de ellos el mejor de una cesta o el peor de una cesta.

Precio Inicial del Subyacente (P1): Es el precio oficial de cierre del Subyacente en la fecha de determinacién del
precio inicial. El Precio Inicial pdra determinarse como la media aritmética del precio oficial de cierre del
subyacente de un periodo predeterminado de dias.

Precio Final del Subyacente (PF): Es el precio oficial de cierre del Subyacente en la Fecha de Determinacion del
Precio Final. El Recio Final podra determinarse como la media aritmética del precio oficial de cierre del
Subyacente de un periodo determinado de dias.

Producto: Es el valor estructurado emitido.

Fecha de Determinacién del Precio Final: (t), para t= 1, .., N

Barrera de Capital: XX% del Precio Inicial del Subyacente.

4.1.13 Descripcion del procedimiento para el pago de los valores, fecha de pago y método de calculo

Los pagos provenientes de los valores seran los cupones y el precio de amoftizadignidaran en efectivo,
sin perjuicio de la posibilidad, en su caso, de entrega fisica del subyacente en lugar de todo o parte del importe
nominal invertido

Las fechas de pago de cupones y de amortizacién a vencimiento, asi como, en su caso, las fechas de amortizacion
parcial o cacelacidon automatica, asi como la convencion de dia habil, se haran constar en las Condiciones Finales.

En relacion al pago de los cupones, véase Apartado 4.7.1, del Folleto Base.

En relacion a la posibilidad de amortizacion parcial o cancelacién adtcgglos valores, véase Apartado 4.8.2
del Folleto Base.

En relacién a los pagos relativos a la amortizacién final de los valores, véanse las estructuras recogidas en el
apartado 4.1.12 anterior.

4.2.1. Precio de ejercicio y precio final del subyacente

Ni las estructuras descritas en el apartado 4.1.12 anterior respecto a la amortizacion de los valores ni las contenidas
en el apartado 4.8.2 del Folleto Base respecto a la cancelacién automatica establecen opciones de ejercicio para
los tenedores.

Las dispokiones relativas al precio de referencia final del subyacente se haran constar en las Condiciones Finales
4.2.2. Tipo de subyacente

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto Base, y segin se establezca en las
Condiciones Finlas de cada emision, se podran realizar las emisiones en las que los subyacentes pueden ser los
siguientes: un valor, un indice, un tipo de interés, otros, 0 una cesta de subyacentes.

0] Valores:
1 Acciones de sociedades cotizadas en mercados organizadoslespagixtranjeros.

1 Activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros (incluyen las
emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

i Certificados negociados en mercados organizados espafioles feexdtan

Cuando el subyacente es un valor, su nombre y cddigo ISIN se hara constar en las Condiciones Finales.
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(i) Indice:

1 Indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros, incluyendo
también indices que recojan otras caradstieas de los indices y valores de Renta Variable, como
indices de dividendos, indices de volatilidad, etc., cuyos precios se encuentren publicados diariamente
en servicios de informacién internacionalmente reconocidos.

1 indices de materias primas publicad en servicios de informacion u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

{1 Indices de tipos de energias, publicados en servicios de informacién u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

1 Indices de precios nacionales o extranjerosligattos diariamente en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

Cuando el subyacente es un indice, su nombre asi como donde obtener informacién sobre el indice se hara
constar en las Condiciones Finales.

(iii) Tipo de interés:
1 Tipo de interés deeferencia de mercado.

Cuando el subyacente es un tipo de interés, la descripcion del tipo de interés se hara constar en las Condiciones
Finales.

(iv) Otros

1 Precios de materias primas, publicados en servicios de informacién u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

1 Precios de tipos de energias publicados en servicios de informacion u organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

1 Rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional o en los mercados internacionales
de dvisas

9 Futuros sobre cualquiera de los subyacentes mencionados siempre que se encuentren negociados en
mercados organizados.

1 Instituciones de inversion colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

Para este tipo de subyacentes, se hara constar en laxi@QuesliFinales informacién equivalente a la
mencionada para los otros tipos de subyacente.

(v) Cesta de subyacentes:
1 Cestas de acciones de mercados organizados de valores, de renta variable espafioles o extranjeros.
1 Cestas de indices de mercados organizadwaldees de renta variable espafioles o extranjeros.
1 Cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros.
I Cestade precios o de indices de materias primas publicados en servicios de informacion u organismos

publicos hternacionalmente reconocidos.

1 Cestade precios o de indices de tipos de energias publicados en servicios de informacién u organismos
publicos internacionalmente reconocidos.

1 Cestas de instituciones de inversion colectiva domiciliadas en paises de la OCDE.

1 Cestas de certificados negociados en mercados organizados esparioles o extranjeros.

Cuando el subyacente es una cesta, se indicara la proporcion de cada subyacente, asi como informacion sobre
cada subyacente equivalente a la mencionada en los apartadases)ty se hara constar en las Condiciones
Finales.

4.2.3. Distorsion del Mercado
Véase apartado 4.2.4 del presente Apénidice
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4.2.4. Normas de ajuste del subyacente

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimiento se establezca mediante ladmdiciandimiento de

indices burséatiles u otros activos, durante el periodo que medie entre las diferentes fechas de valoracién de los
indices o activos a cuyo rendimiento se ha indiciado el rendimiento de las emisiones de que se trate (en adelante,
los " Activos Subyacentes") se puede producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a cambios en las fechas
de valoracion designadas o ajustes en las valoraciones tomadas para calcular el rendimiento de los valores emitidos,
ya sea por el acaecimiento de smpuesto de interrupcion de los mercados de cotizacién de los Activos
Subyacentes, defecto o discontinuidad en la publicacion de indices o valores de Activos Subyacentes o por el
acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion societasasdeiddades emisoras de Activos
Subyacentes. Los ajustes se realizaran por el Emisor, por indicacion del Agente de Calculo de la emision de que
se trate.

Los cambios y/o ajustes se indican en los apartados siguientes. En todos los casos menciomaged gsesn

gue se ofrezcan varias alternativas a los titulares de Activos Subyacentes afectados, el Agente de Calculo, de
acuerdo con el Emisor, elegira la opcién que, a su juicio, sea mas ventajosa para los suscriptores de los valores
emitidos, indicandal Emisor la forma de proceder con la emision de que se trate en cada caso.

Los ajustes que se realicen seran efectivos en la fecha de ajuste, que sera el dia en que tenga efectos la operacién
societaria o el evento que dé lugar al ajuste, o una &ettheor, en los casos en que los ajustes vengan motivados

por supuestos de insolvencia o exclusién de cotizaciéon de los valores o activos que constituyan Activos
Subyacentes.

En el supuesto de que el Emisor, por acaecimiento de cualquiera de los engictdos en los apartados
siguientes, decida amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién
anticipada que en su caso resulte de conformidad con lo establecido en los apartados 2 y 3 siguientes, el Agente
de Calcub determinara dicho valor.

1. Supuestos de interrupcién de mercado

Se entendera que existmterrupcion del Mercado":

(a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacién de operacionebmercado de cotizacion o el mercado de cotizacion relacionado donde se
negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente
anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cuedmisiar una suspension o
restriccién de las actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de la
composicion total del indice de que se trate, 0 a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se
trate en su mercado dmtizacion relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al
Agente de Calculo efectuar la valoracidn a precios de mercado del activo subyacente en el momento en
gue ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva ude supuesto de Interrupcion del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se suspende o
se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o activo enesl indice

el momento inmediato anterior a la suspension o restricciéon a su cotizacion, a fin de determinar si el
porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un supuesto de Inteféupde Mercado. Como regla general se entendera que
existe un supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje de ponderacion del/los valor/es
suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuestatdrrupciéon de Mercado cuando se produzca el cierre

del mercado de cotizacion (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20% de composicion
del indice) o del mercado de cotizacidn relacionado antes de sus respectivas horas de aieidrsimabit

gue haya mediado preaviso por parte del gestor de mercado en cuestion de tal cierre con al menos una
hora de antelacién a la hora de cierre habitual o a la hora limite para la introduccion de 6rdenes (lo que
antes ocurra).

(b) Respecto de una accidncesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de cotizacién relacionado donde se
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(©

(d)

(e)

()

(@)

negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un perioderioo & media hora,
inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la accion de que se trate,
0 que afecte a opcionegontratos de futuro sobre la accidn de que se trate, en su mercado de cotizacién
relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida al Agente de Célculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en gedietia realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacién de una 0 mas acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se restringe,
se procedera a calcular el parge de ponderacion de dicha/s accion/es en la cesta, en el momento
inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacion de la/s accidn/es suspendida/s es lo suficientemente elevado @mdarpdagar a la

existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla general se entendera que existe un
supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje de ponderacién de la/s accion/es suspendida/s
en la cesta de que se trate alcaal@0%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado cuando se produzca el cierre
del mercado de cotizacion (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20% de composicion
del indice) o del mercado de cotizacion cadaado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin

gue haya mediado preaviso por parte del gestor de mercado en cuestion de tal cierre con al menos una
hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la limite para la introduccion de fodgnesntes

ocurra).

Respecto de activos de renta fija o cesta de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice
el activo de que se trateo se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las
actividades del mercado o por cualquier otra causa. Como regla general, se entendera que existe un
supuesto de interrupcién del mercado cuando el porcentaje de pondedatidalor o valores
suspendidos, en la cesta de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto
el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se s@fguedan obtener cotizaciones
de dicha divisa.

Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el apartado 4.2.2. del presente
Apéndice, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en que se
encuente abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice
el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspensién o restriccion de las
actividades del mercado del futuro (o de su sobgte) o por cualquier otra causa.

Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto a
la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién relacionado donde se
negocie o ctice el Activo Subyacente de que se trate, y durante un periodo no inferior a 30 minutos,
inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa,
una suspension o restriccion de las actividades del mercadmegdeiacion del certificado de que se

trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el certificado de que se trate, en su mercado de
cotizacion relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar
la valaracion a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

Respecto de precios de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad temporal o permanente del
futuro sobre la materia prima de que se trate.

A los efects de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas precios de materias primas o metales preciosos de los que ponderen en el indice
0 componen la cesta de que se trate se suspende o se restripgEedera a calcular el porcentaje de
ponderacién de dicha materia prima o metal precioso en el indice o cesta, en el momento inmediato
anterior a la suspension o restriccién a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion
de la/s materia/s prima/s suspendida/s o el del/los metal/es precioso/s suspendido/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla
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general se entendera que existe un supuesto de Interrugmidviercado cuando el porcentaje de
ponderacién de la/s materia/s prima/s suspendida/s o el del/llos metal/es precioso/s suspendido/s en el
indice o cesta de que se trate alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Maraado se produzca el cierre

del mercado de cotizacion (siempre que afecte a valores que representen al menos un 20% de composicion
del indice) o del mercado de cotizacién relacionado antes de sus respectivas horas de cierre habitual sin
gue haya mediadpreaviso por parte del gestor de mercado en cuestién de tal cierre con al menos una
hora de antelacion a la hora de cierre habitual o a la limite para la introduccién de érdenes (lo que antes
ocurra).

Respecto a precios o indices de tipos de energiasifiasllas renovables), o de cestas de precios o de
indices de tipos de energias, cuando se produzca la discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre
el tipo de energia de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supudstinterrupcién del Mercado, si la
cotizacion de uno o mas precios de tipos de energia de los que ponderen en el indice 0 componen la cesta
de que se trate se suspende 0 se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho
tipo deenergia en el indice o cesta, en el momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su
cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacidon de/los tipo/s de energia suspendido/s es lo
suficientemente elevado como para dar lugar aitdescia de un supuesto de Interrupciéon de Mercado.

Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcién del Mercado cuando el porcentaje
de ponderacién de los tipos de energia suspendidos en el indice o cesta de que se trate2@@ance el

Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos indices de
las publicaciones diarias en servicios de informacién internacionalmente reconocidos.

Respecto de valores indiciados al rendimiento de institucid@dsversion colectiva domiciliadas en

paises de la OCDE, o cestas de esta clase de instituciones de inversion colectiva, cuando no se pueda
obtener dicho rendimiento de las publicaciones en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos.

Respeat de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre éstos y la
indexacion al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras en las que el plazo de
vencimiento pueda ser una de varias fechas previameetenit@idas en funcion de como evoluciona el
subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoraciéon y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, incluidos valores inmobiliarios,

0 en ensiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones
de las formulas definidas en los anteriores apartados, cuando no se puedan obtener dichos indices de las
publicaciones diarias en servicios de informacién in@omalmente reconocidas o siempre que exista

una suspension o limitacién que impida al Agente de Célculo efectuar la valoracién a precios de mercado
en el momento en que ésta se deba realizar.

Valoracién alternativa en caso de supuestos de Interrugdeibfercado

Verificada por el Agente de Calculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado en una fecha tal
que, impida ofrecer la valoracién del Activo Subyacente en una de las fechas de valoracién previstas en las
Condiciones Finales corrempdiente, el Agente de Calculo seguira las siguientes reglas de valoracién alternativa:

(@)

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomara como nueva
fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de Interrupcion del
Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcién delck permanezca durante los cinco dias de
cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard
comofecha de valoracién, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto
de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara, en el caso en que se trate
de un indice, el valor del indice de que se tratecderdo con la férmula y método de calculo de dicho
indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo el supuesto de Interrupcién del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacién de los valores que componen el indice (0 una estimacion del
mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacién) en el momento
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de valoracion en dicho quinto dia de cotizacién. En el caso de que se trate de una accién, el Agente de
Célculo determinara su valor en la misma fecha mealil@ninedia aritmética entre el Ultimo precio de
mercado disponible y una estimacién del precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado, en dicho
quinto dia de cotizacién, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado. En ambos
casos el Agente de Calculo utilizara las formulas y métodos de calculo que considere mas apropiados
para la determinacién del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor
gue hubiera prevalecido de no haberse producido eéstgpde Interrupcién del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursatiles, la fecha de valoracién de
cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la interrupcion del mercado sera la fecha de
valoraciénoriginalmente especificada para los mismos y se tomard como fecha de valoracién de los
indices afectados por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacidon en que no exista un supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el suglgesnterrupcién de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso,
el quinto dia de catacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como fecha de valoracion
del indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto
de Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de Calcutondetea el valor del indice de que

se trate, de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha
en que comenzo el supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacién de
los valores que componen el indice (o0 una estimacién del mismo, si los valores que componen el indice
se encuentran suspendidos de cotizacién) en el momento de valoracién en dicho quinto dia de cotizacion,
intentando aproximarse en la medida de lo posible al valerhybiera prevalecido de no haberse
producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de valoracién de cada
accion que no se encuentre afectada por la interrupcion del meseadl la fecha de valoracién
originalmente especificada para dichas acciones y se tomara como fecha de valoracion de las acciones
afectadas por la interrupcion, el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de Interrupcion
de Mercado para da una de ellas, salvo que el supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante
los cinco dias de cotizaciéon inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion para cada una de las acciones afemtaclayo caso, el quinto

dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como fecha de valoracion de la
accion de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcion de Mercado.rEeste caso, el Agente de Caélculo determinara su valor en la misma fecha,
mediante la media aritmética entre el dltimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio
gue dicha accién hubiese tenido en el mercado en dicho quinto dia de cotieacdhaberse producido

el supuesto de Interrupcion del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al
valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciadalsrendimiento de valores o cestas de valores de renta fija, el Agente de
Célculo determinard las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencién de la media aritmética
de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, descksacotizaciones mas alta

y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de Calculo
determinard las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media aritmética de
cotizacionegproporcionadas por cinco entidades de referencia, por importe y plazo igual al determinado
para la emision de que se trate, descartando las cotizaciones més alta y mas baja.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de certificaddasodeesertificados
negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el Agente de Calculo tomara como nueva
fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en el que no exista un supuesto de interrupcion del
mercado, salvo que el supuesto deerrupcion de mercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dictee fiechara

como fecha de valoracioén, independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
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interrupciéon del mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado del certificado en la
fecha de valoracion fijada para la deteraciién del precio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al rendimiento de precios o indices de materias primas

0 cestas de materias primas, el Agente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente
dia de cotizacioen el que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a
la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha dacidéigren cuyo caso, el quinto dia

de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracién, independiente
de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso, se
determinara el alor justo de mercado de la materia prima en la fecha de valoracién fijada para la
determinacion del precio de liquidacion.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de precios o indices de tipos de energias
(incluidas las renovables) cestas de precios o indices de tipos de energias, el Agente de Célculo tomara
como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en el que no exista un supuesto de
interrupcién del mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercadogmradurante los cinco

dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacidon inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomard como fecha de wahcion, independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de interrupcion del mercado. En este caso, se determinara el valor justo de mercado del tipo de
energia en la fecha de valoracién fijada para la determinacion del preciaidadign.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos mencionados en
el apartado 4.2.2. del presente Apéndice, se atendera a las normas de valoracion alternativas dictadas por
el mercado oficial en el que cotiekfuturo correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo tomar4d como nueva fecha de
valoracién el siguiente dia de cotigat en el que no exista un supuesto de Interrupcion del Mercado,
salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fiohaaitey

en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha
de valoracion, independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de interrupcién
del mercado. En este caso, se determiabvalor justo de mercado del indice de precios en la fecha de
valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de instituciones de inversion colectiva domiciliadas en
paises de la OCDE, élgente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de
cotizacién en el que no exista un supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacién inmexlietposteriores a

la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia
de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracién, independiente
de que en esa fecha se produagermanezca el supuesto de Interrupcién del Mercado. En este caso, se
determinara el valor justo de mercado de los valores indiciados al rendimiento de instituciones de
inversién colectiva domiciliadas en paises de la OCDE en la fecha de valoracitin dgea la
determinacion del precio de liquidacion.

En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés
variable, o entre estos, y la indexacién al rendimiento positivo, negativo o ambos a la veactieas

en las que el plazo de vencimiento pueda ser uno de varias fechas previamente determinadas en funcién
de cémo evoluciona el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en s@sicde informacion internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las féormulas definidas en los anteriores apartados, el Agente de
Célculo determinard las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencién de la media aritmética
de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia.
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Para dichos valores, en el caso de que la determinacion del precio/valor finalidelSAttyacente se

hubiese de realizar en una sola fecha de valoracion final y en esa fecha se produjese un supuesto de
Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracién final el siguiente dia de cotizacion
en que no se produzca un supuektdnterrupcién de Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha

de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva fecha de valoracién final, en cuyo caso,
el Agente de Calculo, independientemente de que se hubiese producido un siplesioupcion de
Mercado, determinara el valor del activo subyacente de que se trate en la fecha de valoracién final
originalmente fijada para la determinacién del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en los
apartados anteriores.

Para los viores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la determinacion del
precio/valor inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese de realizar mediante la obtencion de
la media aritmética de los valores, niveles o preeiosina serie de fechas de valoracién inmediatamente
sucesivas y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcién del Mercado, se tomard como
nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una fecha de
valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de valoracidn fijadas, a efectos de obtener
el precio inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacién como fuere necesario,
a fin de obtener el nimero de fechas de waldn inicialmente fijado para la determinacion del
precio/valor inicial del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacién del precio/valor final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar médiknobtencion de la media aritmética de los valores o precios

de dicho Activo Subyacente en una serie de fechas de valoracién inmediatamente sucesivas (fechas de
valoracién final) y en alguna de ellas se produjese un supuesto de Interrupcion de Mertcad@ra

como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una fecha de
valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendido por las fechas de valoracién fijadas, a efectos de obtener
el precio/valor final del ActivaSubyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere
necesario, a fin de obtener el nimero de fechas de valoracién finales inicialmente fijado para la
determinacion del precio/valor final del Activo Subyacente, salvo que por la proximidadeddd de
amortizacién de la emision, no fuese posible obtener el nimero de fechas de valoracién final requerido,
en cuyo caso, el Agente de Céalculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en las
fechas de valoracion final originalmengspecificadas, independientemente de que en cualquiera de las
mismas se hubiese producido un supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando la formula y método
de célculo de dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo eb siguest
Interrupcion del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor
gue hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en questarchinacion del precio/valor final del Activo Subyacente se
hubiese de realizar en una sola fecha de valoracién (fecha de valoracién final) y en esa fecha se produjese
un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracalrsijuaénte

dia de cotizacion en que no se produzca un supuesto de Interrupcién del Mercado, salvo que, por la
proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva fecha de
valoracioén final, en cuyo caso, el Agente ddallo, independientemente de que se hubiese producido

un supuesto de Interrupcién del Mercado, determinara el valor del Activo Subyacente de que se trate en
la fecha de valoracion final originalmente fijada para la determinacion del precio/valor finaljatdo

con lo establecido en los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

— Se designaran cinco endides de referencia para la emision de que se trate.

— Si en la fecha en que se deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las
entidades de referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado
con ura tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las
entidades financieras de referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista
para ello, el Agente de Calculo seleccionara nuevas ensidieleeferencia, destacadas por su
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actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cotizaciones de entidades de
referencia a efectos de determinar el precio/valor de que se trate.

— Si en la fecha prevista para ello Unicamente se akstami cotizaciones de tres entidades de
referencia, el precio/valor de que se trate se determinara como la media aritmética de las cotizaciones
disponibles, sin descartar la cotizacién mas alta y la mas baja. Lo mismo se hara si Gnicamente se
obtuviesen cataciones de dos entidades de referencia. Si Unicamente se obtuviese la cotizacion de
una entidad de referencia, el precio/valor de que se trate sera igual a dicha cotizaciéon. Si no se
obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el premiodalque se trate se
determinara por el Agente de Célculo, sobre la base de los datos y situacién de mercado vigentes en
la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse obtenido.

Discontinuidad y ajustes en activos subyacentes constituiddsdioes bursatiles

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de los Activos
Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas paraesiitas fechas de valoracion correspondientes, pero si lo sea por
una entidad que les suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una férmula y método de célculo idéntico o substancialmetae &ilos utilizados

para el célculo del indice de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice asi calculado y
publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier fecha de valoracion designamacctal para una emisién o, con anterioridad a la misma,

los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice utilizado como referencia para
la valoracion del Activo Subyacente llevaran a cabo una modificacién material en la formétadm

de célculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el entendido de que se
trate de una modificacion en la férmula o método de calculo distinta a las previstas para el mantenimiento
del indice de referencia, en el sugpteede cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en
otros supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran
de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera uidaeigjue les sucediera o que

fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo
calculara el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de dicho
indice en la fecha dealoracién designada, segun se determine por el Agente de Calculo, de conformidad
con la dltima férmula y el método de calculo vigente con anterioridad a dicha modificaciéon o
discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores, activos 0 comgogeatategraban el

indice con anterioridad a la citada modificacién o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que
hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo caso la
sustitucién de valores que igten un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en si misma un
supuesto de alteracion o discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material
en la formula o método de célculo del indice, tal como se ha indicado enissi® apartado.

Modificaciones y ajustes a realizar en activos subyacentes constituidos por acciones o cestas de acciones

Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor teérico de Activos Subyacentes
constituidos por acciones

Seconsidera que pueden tener efectos de diluciéon o concentracion del valor teérico de las acciones que constituyan
el Activo Subyacente de las emisiones a realizar bajo el Folleto Base, los siguientes eventos:

Divisiones del nominal de las accion€splits'-.
Reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas.
Ampliaciones de capital.

Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de concentracion del valor teérico de las
acciones.

En caso de que se produzca cualquialas situaciones anteriormente mencionadas el Agente de Calculo
procedera a calcular, en su caso, el nuevo precio/valor inicial de la forma siguiente:
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(a.1) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades andnimas, y art@rdmente enunciativo, existen varios
tipos de ampliaciones de capital:

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de emision
- ampliaciones de capitiberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar anldemisidas

acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo a
reservas o a beneficios de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no tener
efectos sobre efalor tedrico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los suscriptores
suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal de las mismas. Las
ampliaciones coprima de emision son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones
emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada por el emisor. Las ampliaciones de capital total o
parcialmente liberadas y con emision de acciones sorlaxjea las que se emiten nuevas acciones pero los
suscriptores no realizan desembolso alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital integramente
contra las reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente, easgdadose el resto

del importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacién del capital mediante la emisiéon de
nuevas accionesig son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia
sociedad.

Las ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas, etc.) podran ser
realizadas con diferencia o sin difec& de dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas

no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran cescuertto sobre las acciones viejas en

tanto no queden igualados los derechos econémicos de las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que
tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad
puede, sin embargo, acordar la ampliaciéon de capital con equiparacion de dividendos desde el momento de la
emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas
en el mercado al mismo precio das viejas desde el momento mismo de su admisién a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, 10s ajustes a realizar por el Emisor en el precio inicial, a
peticion del Agente de Célculo, en el supuesto de ampliaciones de capitak smuientes:

- Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos

Tanto si la proporcién es de un nimero entero o no por cada accién existente, el ajuste a realizar es el
siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cocietdeciones antes de la ampliacidon/acciones
después de la ampliacitn

- Ampliaciones de capmit parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién y emision
de obligaciones convertibles

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el precio inicial se reducira por el
importe del valor tedrico de los del®os de suscripcion preferente. A estos efectos, el valor teérico de

los derechos de suscripcién preferente se calculara sobre la base del precio de cierre de la accién en el dia
habil anterior a la fecha de ajuste (fecha de efectividad de la ampliagid® g5 el Ultimo dia en que

cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion sobre las
acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor teérico del
derecho de suscripaidpreferente se calcula con la formula siguiente:
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Donde:

d: valor tedrico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacion de canje de la ampliacion)
V: n° de acciones antiguas necesarias paeribir N acciones nuevas

C: valor tedrico de la accion deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la ampliacion (si
la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacion al cierre del dia anterior a la
fecha de ejecuén de la ampliacién)

E: importe a desembolsar por cada acciéon nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los siguientes supuestos:
- Cuando la ampliacién de capital se llevealo mediante el aumento de valor de las acciones existentes.

- Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la absorcion de otra
sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyaohtraprestacion ofrecida en una opa, supuesto en que
esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripciéngregfte surgen en el caso de emisiones de obligaciones convertibles
(siempre que la emisién se haya acordado sin exclusion de los derechos de suscripcién preferente), por lo que en
este caso habra que proceder igualmente a realizar el ajuste correspemndépescio inicial.

(a.2) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas

En este caso se reajustara el precio inicial restandole el importe por accién que la entidad emisora haya devuelto a
sus accionistas.

(a.3) Division del nominal ‘(splits™)

Se ajustara el precio inicial de la forma siguiente: se multiplicara el precio inicial por el cbammtmes antes
de la divisibn/acciones después de la division

Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciclusiones y absorciones, exclusion de cotizacion e
insolvencia

(b.1) Supuestos de adquisicion, fusién y absorcion.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar bajo el programa
de emisién, (a) se consideque se produce una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una
oferta global de adquisicion sobre acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b) se considera
que se produce una fusion o absorcién, cuando ldaghémisora de las acciones que sean Activo Subyacente se
fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacién que resulte aplicable, con otra entidad, dando
lugar al canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones dadarestiltante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones afectadas se
les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas 0 acciones ya en circulacién, acciones y dinero, o Unicamente
dinero.

En los casos en que la adquisicidn, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la fecha de amortizacion de
los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones
y cestas de accioneseran los siguientes:

- Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciaddsendimiento de acciones, lasciones afectadas se sustituirdn por acciones
de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base @&da oe canje establecida, y el Emisor
realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor inicial a fin de tener en cuenta cypadglique se
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produzca como consecuencia de la relacién de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, jpeEr casqy se
procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada
gue en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustad@rfiagle

nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo, realizara los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el correspondiente precio/valor inicial de la misma, a
fin de tener en cuentaialquier'pico’ que se produzca como consecuencia de la relacién de canije, si ello fuera a
juicio del Agente de Célculo adecuado, o, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajuste e&b/valor inicial de la misma.

- Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacionaa#iqipe en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor procedera a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

- Si seofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si
ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociduEtt@bsadquirente,

con su misma relacién de canje, y realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de
célculo de indexacion y en el correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos
en efetivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a amortizar los valores anticipadamente,
pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestasidees, el Emisor, a solicitud del agente de célculo

y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o
adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el nUmero de acciones decladles® dle indizacion y

en el correspondiente precio inicial/valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como
consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadagly a realizar
correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

(b.2) Supuestos de insolvencia

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o cualquier procedimiento
concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo Subyacente de valores indiciados emitidos bajo el
Folleto Base, el Emisor:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, deberd amortizar
anticipadamente los valoresitidos, en el plazo mas breve posible, desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones que fueren Activo Subyacente de
los valores emitidos, pagando a sus titulares el importe de amortizacionaalaiqipe en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor debera eliminar de la
cesta las acciones afectadas y realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

(b.3) Supuestosealexclusion definitiva de cotizacion

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizaciéon anticipada que en su caso resulte. A estos
efectos]a nueva fecha de amortizacion sera una fecha que estard comprendida entre la fecha en que se anuncie la
exclusion definitiva de cotizacién del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimientoedtas de acciones, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las acciones afectadas al cierre del mercatizadién en una fecha
comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o el
precio ofrecido en una opa de exclusion, segun sea el caso.

103



APENDICE H: VALORES ESTRUCTURADOS

En caso de acaecimiento de cualquiera de los supuestidagfn este apartado 4 y el Agente de Calculo decida
amortizar anticipadamente los valores pagando a los inversores el valor de amortizacion que en su caso resulte, el
Agente de Calculo determinara dicho valor de amortizacién anticipada, conformel@daiga que resulte de

aplicar a los valores afectados los métodos de valoracién habitualmente utilizados en el mercado para este tipo de
productos.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones d€aloresEstructurados no tendran mas garantia que la personal y universal del Emisor. El capital
y los intereses des valoresobjeto de tales emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de Bankia.

En lo que respecta\daloresEstructuradoslos inversores se situaran a efectos de la prelaciéon debida en caso de
situaciones concursales del Emisor por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidotgpfClancursal y no gozaran de
preferencia entre ellos (aunque si respecto de los ordinarios no preferentes), cualquiera que sea su instrumentacién
y fecha de emision de dicha deuda.

4.8.2. Modalidades de amortizacion

En caso de encontrarse el Emisor en una situacion de inviabilidad (o estar cercana a la misma), existe la posibilidad
de que losvaloresEstructuradosean objeto de aplicacién del instrumento de recapitalizacion intéraid io
(véanse los factores diesgo incluidos en el Documento de Registro y en este Folleto Base).

En caso de aplicacion del instrumento de recapitalizacion interna, de conformidad con el articulo 48 de la Ley
11/2015 (y sin perjuicio de posibles exclusiones de acuerdo con lo previstaarticulo 43 de la citada ley), la
conversién, reduccion o amortizacion del importe principal d& &dsresEstructuradose produciria (a) tras la

de los elementos de capital ordinario de nivel 1 (que no son objeto de este FollettaBlas@hpate principal

de los instrumentos de capital adicional de nivel 1 (que no son objeto de este Folleta Belse)porte principal

de los instrumentos de capital de nivel 2 (incluyend8tsos y Obligaciones Subordinados Tigd@del importe
principal de la deuda subordinada que no es capital adicional de nivel 1 o 2 (incluyeBwoiodsy Obligaciones
Subordinados Senipry la del importe principal de la deuda ordinaria no preferente, (incluyenddoinss y
ObligacionesSimplesNo Preferentegue puedan emitirse al amparo de este Folleto Brgb) al mismo nivel

que el importe principal o el importe pendiente de los pasivos admisiojas incluye lo8onos yObligaciones
Simplesque pueda emitirse al amparo de este FollBase—, todo ello, de acuerdo con la prelacion de derechos
de crédito prevista en laey Concursalincluyendo los depésitos previstos en el apartado 1 de la Disposicion
Adicional 14 de la Ley 11/2015).
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ANEXO 1.- MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES
(Denominacion de la EMISION)

BANKIA, S.A.

(Importe de la Emision)

Emitida al amparo del Folleto Base de Valores no Participativos 2019, registrado en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha [e] de julio de 20109.

El emisor declara que:

a) Las Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5, apartado 4, de la
Directiva 2003/71/CE y deben leerse relacion con el Folleto Basgel suplemento o suplementas
mismo que pudieran publicarse.

b) EIl Folleto Base y su suplemento o suplementos estan publicados en las paginds Bahkia
(www.bankia.comy dela CNMV (www.cnmv.e$ de conformidad con lo dispuesto eradiculo 25 del
Real Decreto 1310/2005

¢) Afin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto Base y las Condiciones
Finales.

d) Aneja a estafondiciones Finales figura un resumen de la presente em{Siflo aplicable para
emisiones con valor nominal unitario inferior a 100.000 euros)

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Bankia, S.A., con domicilio social en Valencia,
C.P. 46002, calle Pintor Sorolla, nimero 8, y C.I.F. numei@ A10.342 (en adelante,"&misor" o "Bankia").

1. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS (Véase
términos y condiciones generales del tipo de valor emitido en el Folleto Base)

1. Emisor: Bankia, S.A.
Cddigo LEI: 549300685QG7DJS55M76
2. Naturaleza y denominacion de los Valores:

- [Bonos SimplesOrdinarios/ ObligacionesSimples Ordinarias / Bonos Simples No
Preferentes / Obligaciones Simples No Prefereft&onos SubordinadoSenior /
Obligaciones SubordinadaSenior / Bonos SubordinadosTier 2 / Obligaciones
SubordinadaJier 2 / Cédulas Hipotecarias / Bonos HipotecariadCédulas Territoriales /

4 El Folleto Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Bankia, registrado en CNMV el 10 de julio de 2019.

5 A la fecha de las preates Condiciones Finales, [no se han publicado suplementos al Folleto Base / se han publicado los siguientes
supl ement os a [(elimiharb domepletar se@impsoeeda) .

105


http://www.bankia.com/
http://www.cnmv.es/

ANEXO 1.- MODELO DE CONDICIONES FINALES

10.

11.

12.

Valores Estructuradads- serie o tramo de la emisip(Eliminar lo que no proceda segin
la emision concreta)

- Cédigo ISIN:[ e ]

- Fungibilidad:[N/A / [ 4 (Si la emision es fungible con otra previa indicarlo aqui)
Gobernanza dproductoaplicable a los valore§ e ]

Divisa de la Emision} e ]

['Pant al | a RHKdntensr anreltcasa de dueeld emision sea en una divisa de un pais
de la OCDE distinta al Euro]

Importenominal y efectivale la emision:

- Nominal:[ ]

- Efectivo:[ e ]

Importenominal y efectivo de los valores / nUmero de valores:
- Nominal unitario] e ]

- Precio de Emisién]; €4

- Efectivoinicial: [ eppr valor

- Nudmero de valoreg: o ]

Fecha demisiondesembolsof ede[ edp 2( e ]

Fecha desencimiento] e ]

Admisién a negociacién de los valores: [AIAF Mercado de Renta Fijandidar otro/s
mercado/s)]

Representacion de los valores: [Anotaciones en cuenta / Titulos fisicuscéso, especificar
el tipo de titulo fisico (hominativos, a la orden o al portador)

Entidadencargada del registro contable de las anotaciones en cuenta: [ BERCLEAR, que ejerce

esta funcién junto con sus entidades participan(iegitar entidad encargada)]
Sistema de Compensacion y Liquidacion: [IBERCLEARdi¢ar entidad encargada)]

Tipo de interésfijo: [N/A; [ €4 pagaderoJanualmente, semestralmente, trimestralmente,
otros)

- Base de calculo para el devengo de intergsas]
- Convencion dia habil [ e ]
- Fecha(s) de devengo de intere$es: ]

- Importes irregulareg: o(dn su caso, se sefialaran las fecha y los importes irregulares que
existan)

- Fechas de pago de los cuporjes ]
Tipo de interés fijo actualizablfN/A / Detallai

- Tipo de Interés Inicial: [N/A; [ &4 pagadero: [anualmente, semestralmente,
trimestralmente, otrof)

- Base de calculo para el devengo de interésas]
- Convencion dia habi[: e ]

- Fecha de Inicio de Devengo de Intere§es: |
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- Importes irregulareg: o ]

- Fecha(s) de pago de los cuporjes ]
- Fecha(s) de Actualizaciop: e ]

- Margen de Actualizacion: e ]

- TipoMid-Swep a [ e]

- Bancos de Referencip: e ]

13. Tipo de Interés variablef(N/A; EURIBOR/LIBOR/otro) +# (%); pagadero: anualmente,
semestralmente, trimestralmente, otfos)

- Nombre/s y descripcion de Subyacentp/s ]

- Inscripcion del tipo de referencia en el RegidE®MA (solo para subyacentes sobre
indicesdetiposdeinterés): [ el tipo de referencia es propo
de las presentes Condiciones Finales, [aparece / no aparece] inscrito en el Registro ESMA.]

- Indicacién de dénde puede obteseeinformacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidads ]

- Férmula de célculo:

(Completar la formula)
6 0 z2G—

Donde:

C = importe bruto del cupén periddico

N = nominal del valor

i = tipo de interémominal anual expresado en términos porcentuales

d = dias transcurridos entre las fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la
fecha de pago del cupdén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
base establecida y teniendo en cadatconvencion de dias habiles aplicable

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
gue se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual

- Margen aplicable] e ]

- Fechas de determinacion del tipoidierés aplicabld: e ]

- Especificaciones del redonddo:e(ihcluido nimero de decimales)

- Base de calculo para el devengo de intergsas]

- Convencion dia habil [ e ]

- Fechade inicio dedevengo de interesd® | [ ] de [e] de 20[ o] ]
- Fechas de pago de lospames] e ]

- Importes irregulareg: o(dn su caso, se sefialaran las fechay los importes irregulares que
existan)

- Tipo Minimo: (N/A— (%))

- Tipo Maximo: (N/A— (%))

- Procedimiento de publicacién de la fijacion de nuevos tipos de intergs e |
14.Tipo de interésndexadoN/A / Detallar]

- Tipo de Subyacentg¢N/A; / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyadentes
(S6lo aplicable en caso de Tipo de Interés Indexado) (Si la informacion al respecto es la
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misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la
amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

- Nombre/s y descripcion de Subyacentg/s(incluido, en su caso, Codigo ISIN) ) (Sélo
aplicable en caso de Tipo de Interés Indexado) (Si la informacién al respecto es la misma
que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacién anticipada o la
amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

- Indicacion de dénel puede obtenerse informacién sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidade($i la informacién al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Ponderacion de los subyacentes [S@ld aplicable en caso de cestas) (Si la informacién
al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion
anticipada o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacion)

- Margen aplicablef o ]

- Fechas de determinacion del tipo de interés aplichbee]

- Especificaciones del redonddo:e(ihcluido el nimero de decimales)

- Base de célculo para el devengo de interdsas]

- Convencién dia habil [ e ]

- Fechade inicio dedevengo de interesds:e | [ ] de [e] de 20[ o] ]
- Fechas de pago de cuponess ]

- Importes irregulareg: o ]

- Tipo Minimo: (N/A — (%))

- Tipo Maximo:(N/A — (%))

- Procedimiento de publicacién de la fijacion de las nuevas referencias/rendinfiemtds:

- Foérmula de calculofmantener sélo la férmula que sea aplicable y completar la formulas
con los datos concretos de la emision)

9 Sise trata de la indexacién al rendimiento de un activo subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo:
O 0zubz0 Q&Ph ———
v Q
Si se indicia al rendimiento negativo:
O 0zub z0 Q&P h ————
v Q
9 Si se trata de indexacién al rendimiento de una cesta de activos subyacentes:
Si se indicia al rendimiento positivo:
0Q 0Q b ,om
— = U 7
v Q v}

mh
CHY
Kj Ca

o b2

D: C:l

0 0z0pP 20 Q&PN U bz

Si se indicia al rendimiento negativo:

108



ANEXO 1.- MODELO DE CONDICIONES FINALES

Q
C:l
o]

on e e . 0Q 0Q 0Q
O vzubzL QabPN U PZ——— 0 b2 ;

Y
Q| e
C4
b C:l
Y
0 Ca

Siendo:

| = interés o rendimiento del valor emitido

N = importe nominal del valor emitido

X% = limite maximo del importe de liquidacion a favor del tenedor del valor

P% = porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia evaterfrecio
inicial y el valor/precio final del activo subyacente

P, = valor/precio inicial del activo subyacente

Pr = valor/precio final del activo subyacente

N% = porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el activo
subyacente, teniendo en cuenta queNz + ...+ N= 100%

- Limite maximo del importe de liquidacién a favor del tenedor del vEldA / X%)

- Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el valor/precio inicial
y el valor/precio firl del activo subyacent@/A / X%)

- Precio inicial del activo subyacenie:e ]
- Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyafemtg:
15.Tipo de interés con estructura ligada a un subyacgi&:/ Detallar]

- Tipo de Subyacentg¢N/A; / valor / indice / tipo de interésotros / cesta de subyacentes]
(Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales
para la cancelacién anticipada o la amortizacion final, tan solo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacion)

- Nombre/s y descripcion de Subyacent§/ss(incluido, en su caso, Cadigo ISIN) (Si la
informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la
cancelacion anticipada la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacién)

- Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidade(3i la informacién al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Ponderacién de los subyacentese(36lo aplicable en caso de cestas) (Si la informacion
al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion
anticipada la amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacién)

- Formula de calculd; e(inantener de las estructuras/formulas recogidas a continuacion
la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras, etc.) requerida
por la estructura en cuestion para la cual no haya un apartado especifico en esta seccion)

Cupon digital Alcista

Siempre y cuand@l Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Reférengia, par,duera = 1, ..,
igual o superior a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagdaia, en
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,

en la siguiente férmula:
FOGm= Ldb o b mm MWag @ -Mg. o

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referenciat ) , p a r afuerd inferibr,a.sy Bamkra de Cupdn (XX% de su

109



ANEXO 1.- MODELO DE CONDICIONES FINALES

Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente FechadePago(ppar a t = 1,
Cupon B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

FOGM | L obTme Wag i M. opgdv
Siendo el Cupén A mayor al cupén B

Cupon digital Bajista

Siempre y cuand@l Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Reféredngia, par,duera = 1, ..,
igual o inferiores a su Barrera de Cupén (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagdaia, en
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,

en la siguiente formula:
FOGM= Ldp o b mm Mg i Mg opgdv

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquierasdeethas de Determinacion de
Precios de Referenciat ) , p a r ,duerd supeflioy a.su BaMrera de Cupo6n (XX% de su
Precio Inicial) el Producto pagari a, en | a cor
Cup6n B, que podria ser ceoalculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

FOGM| Lo b me Mg M. ogirv

Siendo el Cupén A mayor al cupén B

Cupon digital memoria

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de RefedmhcBubyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Reféréngia, p ar,duerh = 1,
igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondi ent e Fecha udGupdRA gatculafd spgin Ipdispuastot = 1,
en la siguiente férmula:

i

N 0w
N 0w

NEO G = Ldp o b mme M <
NFEO G = Ldb o b mms M <

NFEO G = L£db o b mme M <
INFO G = Ldp o b Mg M. o o> wd

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera dedhasFde Determinacién de
Precios de Referencfy, p ar a ,fuerainferior.a siNBarrera de Cupon (XX% de su Precio
I nicial) el Producto pagaria, en |l a correspond
B, que podria ser cero, calculaskgun lo dispuesto en la siguiente formula:
Fodm| L olom Wag Mg, opsy

Cupon revalorizacion

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en

cualquiera de las Fechas Beterminacién de Precios de Referer(cia ) par,duerh = 1, ...,
igual o superior a su Barrera de Cupdn (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la
correspondiente Fecha de Pago (t), para t= 1,
en lasiguiente férmula:

e s g s o s e s s ¢ o gD Y 00

0080 0OaneLdOQODDd @8 luﬂownmw
Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referenciat ) , p a r ,duerh mferitr,a sy Barkera de Cupdn ( XX% de su
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Precio Inicial) el Producto pagaria, en |l a cor
Cupon B, que podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

F0§h|l Ll o | wn ;ilq.-g -.-*#- om» Vv

Cupo6n revalorizacion con limite maximo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, si el Precio de Referencia del Subyacente en
cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Refétenmaaa t 1, ,.fuera N

igual o superior a su Precio Inicial; el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t),
para t= 1, .. N, un Cupdén A igual a |l a revalor
calculado segun lo dispuesto en la siguiente féamul

0080 OanNélHdORQODHD '@ ziDD art HP g "Qd é{)(’bnuio

cd <
Ol ca

Donde:
XX % = Limite maximo del rendimiento a favor del tenedor del valor

Si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Determinacion de
Precios de Referenc{at ) , p a r, faeratinferiot a su.Prékio Inicial; el Producto pagaria,

en |l a correspondiente Fecha dBequdmdria se( cerp,, par a
calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

FOGM|| Lo b me Mg M. ogirv
Cupon revalorizacion desactivante

Siempre y cuando el Producto esté vigente, Si el Precio de RefedmhicBubyacente en

cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Reféréngia, p ar,duera = 1, ..,
superior a su Barrera Desactivarkamock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria,
en la correspondiente Fecha de Pago (t), pata,t=..., N, un Cupédén fijo A, ¢

calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:
FOda= Ll obome oag  Mghs ogir v

si el Precio de Referencia del Subyacente en cualquiera de las Fechas de Baternda
Precios de Referencfat ) , p a r, aunda fuerdligual.¢ supérior a su Barrera Desactivante

- Knock-out (XX% de su Precio Inicial) el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (t), par a t = adlile, calculatlb,esglnila disBuegioden la Biguienger i
formula:

0Y 00
0086 OanNéEDOHHAOQODHD® @ zZidD o F——

1

c
Ol ca

Cupon valor relativo

Siempre y cuando el Producto esté vigente, definidos dos conjuntos de subyacentes;

Grupo A= (Subyacenta ( 1) ; Subyacente A(2) ......... Subyacente A
Grupo B= (Subyacente B(1); Subyacente B(2) ........ S
Si en cualquiera de las Fechas de Determinacion de Precios de Referencia parsa t = 1,

cumple la siguiente condicion:
YO O 00 @QEO Q , YO OO @O Q

0 'Q‘ y 5 7, v TN e\ b ) f X o ’ 5 3 v T e~Ee N\t
v s YO wmw(@QﬁToQO Lwws YO 0w wQha Qp

Es decir, si la variacion porcentual del precio del subyacente con peor comportamiento del grupo
A es superior o igdaa la variacion porcentual del precio del subyacente con mejor
comportamiento

El Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de(Pagp, para t = 1, .., N, u
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calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:
l:()ﬁ: é!’b.l:‘j_n il‘ﬁ I._Hl O-é}'

En caso contrario, el Producto pagaria, en la correspondiente Fecha detPagp par a t = 1,
un Cup6n Bgue podria ser cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

FOGum|| L obTm Magi M. opiy

Cup6n acumulador

Para varios Subyacentes (s), siendo s= 1,2, 3,
Producto pagaria, en la correspondiente Fecha de Pago (t), para t= N un CoptoulAdo
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Cupdn A = Importe Nominal Inversion * (Cup6n (1) + Cupon ) + ..... + Cupon (..n))
Donde:

0 o6} 0 P w—

Siendo:

CA% : Cupdn acumulativo

i= Periodo de observacion (1, 2.. N)

ng: namero de dias del periodo de observacion (i) que son hahieekbpaubyacentes, s=1,2,3

. ,ren los que el Precio Diario (PD) de todos y cada uno de los subyacentes es igual o superior
a su Barrera de Cupén (xx% de su Precio Inicial). En caso ddgum ale los dias del periodo
resultara ser no habil por interrupcidon de mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra
en consideracion.

N¢): numero de dias del periodo de observacion (i) que son habiles para los subyacentes, s=1,2,3
n. E re que alguoo dd los dias del periodo resultara ser no habil por interrupcién de
mercado para alguno de los subyacentes, no se tendra en consideracion.

Cupon Cliquet digital

Siempre y cuando el Producto esté vigente, El Producto pagaria, en la Fecha (¢ Bago
Cupén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupdn A = Importe Nominal Inversién * XX%

Siempre que la suma de las variaciones mensuales (cada una limitada a un maximo del NN%)
del Subyacente sea mayor o igual a 0%, deraoicon la siguiente formula:

0Qp YOQ
YO Q

R
a Q&0 Ob h

Donde:

Referencia Mensual (RM(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las fechas
de determinaci én de Precio de Referencia, para

En caso contrario,
FOGM| Lo o b Mg M. o gérv

Se calculan las N variaciones mensuales del SUBYACENTE, que podran ser positivas o
negativas.

Las variaciones mensuales positivas que superen el NN% se sustituyen por un NN%.

Lasvariaciones mensuales negativas se tienen en cuenta por su valor, sin limite.
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Si la suma total de las variaciones, positivas y negativas, es igual o superior a 0, el cliente recibira
un cupon A.

Si la suma total de las variaciones, positivas y negatigasyferior a 0, el cliente recibira el
Cupén B.

Cupon Lock-in

Siempre y cuando el Producto esté vigesitel, Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha

de Determinacion de Precio de Refererfcia ) p a r, @ mayer olgual.a |d\Barrera de
Cupén (XX% del precio Inicial), el Producto abonaréa en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupén A, calculado segun lo dispuesto en la
siguiente férmula, no siendo necesaria ya la observacién del Precialtglc8nte en las
posteriores Fechas de Determinacién de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacién
del Precio Final:

Ll ¢ b o H-liﬂ:: .!H. o> Vi

En caso contrario el Producto no abonara ningun cemdla Fecha de Pago(t), y pasara a
observar el Precio del Subyacente en la segunda Fecha de Determinacién de Precios de
Referencia.

FO Gam=

Cupo6n Lock-in memoria

Siempre y cuandel Producto esté vigents el Precio de Referencia del Subyacente en la Fecha

de Determinacion de Precio de Referengia ) p a r, @ mayer olgual.a |d\Barrera de
Cupén (XX% del precio Inicial), el Producto abonaréa en la correspondiente Fecha de pago y en
cada una de las Fechas de Pago posteriores un cupon, calculado sispiesdaden la siguiente
férmula no siendo necesaria ya la observacién del Precio del Subyacente en las posteriores
Fechas de Determinacién de Precios de Referencia ni en la Fecha de Determinacion del Precio

Final:
Si PR(t) > Barrera de| Fecha dePago| Fecha de Pagot=2 | Fecha de Pago t=3 Fecha de Pag
Cupén en t=1 t =..N
t=1 XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI) XX% * (INI)
t=2 0% 2*XX%*(INI) XX% * (INI) XX% * (INI)
t=3 0% 0% 3*XX%*(INI) XX% * (INI)
t=N 0% 0% 0% N*XX* (INI)
SiendolNI = Importe Nominal de Inversion
Si en ninguna de las fechas de determinacion de Precio de Refdrandia, par,& t= 1,

precio de Referencia del Subyacente es mayor o igual a la Barrera de Cupén (XX% del precio
Inicial), el Productgoagariaen la orrespondiente Fecha de pagoCupén B, que podria ser
cero, calculado segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Ll o b Mg Mg o 22

FO G |
Cupon asiatica

Siempre y cuando el Producto esté vigente, el ittodpagaria, en la Fecha de Pago (t), un
Cupén A, calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:

Cupon A = Importe Nominal Inversidn * Rentabilidad

Siendo la rentabilidad revalorizacién media siébyacentétomando observaciones periddicas)
respecto de la referencia inicial.
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o . B8 0va
YQ¢ 0 WU TF——— p
VO]
Donde:
Precio Referencia Periddico (PR(i)): Precio Oficial de Cierre del Subyacente en cada una de las
fechas de determinacin de Preci o de Referenci a, para i = 1
Cup6n Mixto

Siempre ycuando el Producto esté vigenpara un porcentaje (ZZ%) del Importe Nominal de
Inversion, el Producto amortizaria parcialmente en la correspondiente Fecha de Amortizacion
Parcial ypagaria, en la correspondiente la Fecha de Pago de Cupdn fijo, un Cupén A, calculado
segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

FOGM= Ldb o bme Mg M. ogor ol

Para este porcentaje (ZZ%), la estructunacfonaria como una emisidon de renta fija,
garantizandose en la Fecha de Amortizacién Parcial un determinado cupén.

Para un porcentaje {4Z%) del Importe Nominal de Inversién, la estructura funcionaria como
una emisién estructurada definida edpéndiceH.

(Incluir cuando la férmula establecida de rentabilidad se referencia al subyacente de mejor
comportamiento de una cesta):

Para varios Subyacentes (i), siendo i= 1,2, ..n
El de mejor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicion:

YO OOOOQE O Q

YO OWOOQE O Q

a O®xpn

(Incluir cuando la formula establecida de rentabilidad se referencia al subyacente de peor
comportamiento de una cesta):
Para varios Subyacentes (i), siendo i5 1,2n

El de peor comportamiento de una cesta es aquel que cumple la siguiente condicién:
YO OWOOQE 6Q
YO OWOOQE 6 Q

a Qe RN

- Precio inicial del activo subyacenti la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion anticipada o la amortizacion
final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

- Disposiciones relativas al precie deferencia del activo subyacer(t:la informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para la cancelacion
anticipada o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones
Finales la informacion)

- Base de calculo para el devengo de intergsas]

- Convencién dia habil [ e]

- Fechade inicio dedevengo de interesds:e | [ ] de [e] de 20[ eo]]
- Fechas de pago de cuponese ]

- Importes irregulareg: o ]

- Tipo Minimo: (N/A — (%))
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- Tipo Maximo:(N/A — (%))
- Procedimiento de publicacién de la fijacién de las nuevas referencias/rendimienok:
16.Cupén cerofN/A / Si]
- Precio y prima de amortizacion (en su caso)[ e |
17.0pciones de amortizacion anticipada o cancelacién anticipada:
- Amortizacién anticipada por el Emis¢8i / No]
Fechas: [ o]
Total: [N/A / Aplicable]
Parcial: N/A / Aplicable]
Precio: N/A / (detallar)]
- Evento de Elegibilidad (Bonos y Obligaciones Simples Ordinatfigglicable/ N/A]

- Precio de amortizacién en caso de [EventacdiisEvento Regulatorio devento de
Elegibilidad] gliminar el que no proceda): [N/A / (detallar - % sobre el nominal)]

- Amortizacién anticipada por el inversor: [Si / No]
Fechas: [ o]
Total: [N/A / Aplicable]
Parcial: N/A / Aplicable]
Precio: N/A / (detallar)]

- Estructura de Cancelacion AnticipadB/A — (mantener de las estructuras recogidas a
continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras,
etc.) requerida por la estructura en cuestién para la cual no haya un apartado especifico
en esta seccion))

Opcién 1 de Cancelacién Anticipadauando el Precio de Referencia del Subyacente en

cual quiera de |l as Fechas de Determi-haci 6én d
fuera igual o superior a su Barrera de Cancelacion (X¥%u Precio Inicial) el Producto

seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el
cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversion.

Opcidn 2 de Cancelacién Anticipadauando el Precio de Referencia del Subyacente en

clal qui era de |l as Fechas de Deter mi nici 6n de
fuera igual o inferior a su Barrera de Cancelacion (XX% de su Precio Inicial) el Producto

seria amortizado anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago, recibiendo el
cliente el 100 % del Importe Nominal de Inversion.

- Tipo de SubyacentéN/A; / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de subyacentes)
(Sélo aplicable en caso de estructura de cancelacion anticipada)(Si la informacién al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones
o0 la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

- Nombre/s y descripcion de Subyacentdiscluido, en su caso, Cédigo ISIN) )(Sélo
aplicable en caso de estructura de cancelacién anticipada)(Si la informacion al respecto
es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la
amortizacion final, tan solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

- Indicacién de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidé&bilo aplicable en caso de estructura de cancelacion
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anticipada) (Si la informacion al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones
Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan sdlo referenciar donde consta
en las Condiciones Finales la informacidn)

Ponderacion de los subyacentgslo aplicable en caso de cestas) (Sélo aplicable en caso
de estructura de cancelacion anticipada) (Si la informacidn al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Precio inicial del activo subyacenti la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion final, tan
solo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyag¢8nte:informacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones
o la amortizacion final, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la
informacion)

18.Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

Fecha][ edp[ edk 2( ¢ Perpetua]
Precio de Amortizacion FinalN/A / % sobre nominal]

Estructura de Amortizacion FindN/A — (mantener de las estructuras/férmulas recogidas
a continuacion la que sea aplicable e incluir toda la informacion (fechas, precios, barreras,
etc.) requerida por la estructura en cuestién para la cual no haya un apartado especifico
en esta seccién)]

Opcidén 1 de Amortizacién FinaEn caso de que no se hubiera producido ningin

Supuesto de Cancelacion Anticipada y cuando el Precio Final del Subyacente fuera
superior o igual a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial), el Producto seria
amortizado en la Fecha de Vencimientaibindo el cliente el 100% del Importe
Nominal de Inversién.

En caso de que no se hubiera producido ningln Supuesto de Cancelacién Anticipada y
cuando el Precio Final del Subyacente fuera inferior a la Barrera de Capital (XX% de
su Precio Inicial) el Pragtto seria amortizado en la Fecha de Vencimiento, recibiendo

el cliente un porcentaje del Importe Nominal de Inversion que se calculard segun lo
dispuesto en la siguiente formula:

Importe Nominal de Inversién x Porcentaje IN
Siendo:

DEI WQE (A)‘Q‘E%
U

En caso de evolucion desfavorable del subyacente (esto es, si el precio final del
subyacente fuese 0), el inversor podria perder la totalidad de la inversién inicial.

Opcién 2 de Amortizacion FinaEn caso de que no se hubiera producido ningun
Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando el Precio Final del Subyacente fuera
inferior a la Barrera de Capital (XX% de su Precio Inicial) el Producto seria amortizado
en la Fecha de Vencimiento, recibierglcliente un porcentaje del Importe Nominal

de Inversion que se calculara segun lo dispuesto en la siguiente férmula:

Vhenbo— dag Mghs o g vfc »dg

||
Siendo:

116



ANEXO 1.- MODELO DE CONDICIONES FINALES

CA
o}

C
o

n = 1,2, 3 ... N
X% = % garantizada del nominal de inversién

En caso de evolucion desfavorable del subyacente, el inversor podria perder la totalidad
de la inversién inicial incluso con un precio final del subyacente superior a 0.

El porcentaje del Importe nominal a recibir por el inversor vendra dado por la diferencia
entre 1 menos n veces la pérdida del valor del activo subyacente sobre su precio inicial
(apalancamiento).

- Opcidn 3 de Amortizacidn FinaCualquiera de las formula eBtacidas para el calculo
de la amortizacién a vencimiento se podra referenciar a un Unico tipo de referencia,
valor, indice o activo, una cesta de ellos, el mejor de una cesta o el peor de una cesta,
definiéndose:

Para varios Subyacentes (i), siendd.iz 2 , ...n

El de mejor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condiciéon
YO OOODT@E O Q

YO OWAIT@E O Q

a OWprgn

El de peor comportamiento de una cesta aquel que cumple la siguiente condicién
YO QDO GT@E 0 Q
YO OO WQE 0Q

O('Qé ﬁgn

- Porcentaje maximo de pérdida posible sobre el valor nonfi#tal:no procede)

- Tipo de Subyacente(N/A; / valor / indice / tipo de interés / otros / cesta de
subyacentes)(Sélo aplicable en caso de estructura de amortizacién final)(Si la informacién
al respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de
cupones o la amortizacién anticipada, tan s6lo referenciar donde consta en las
Condiciones Finales la informacién)

- Nombre/s de Subyacente(Bicluido, en su caso, Codigo ISIN) )(Sélo aplicable en caso de
estructura de amortizacion final)(Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
anticipada, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Indicacion de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidagS6lo aplicable en caso de estructura de
amortizacion final)(Si la informacién al respecto es la misma que la contenida en las
Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion anticipada, tan sélo
referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacién)

- Ponderacion de los subyacent&do aplicable en caso de cestas) )(Sélo aplicable en caso
de estructura de amortizacién final)(Si la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
anticipada, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Precio inicial del activo subyacenti la informacion al respecto es la misma que la
contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones o la amortizacion
anticipada, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales la informacion)

- Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subya¢&rieinformacion al
respecto es la misma que la contenida en las Condiciones Finales para el pago de cupones

117



ANEXO 1.- MODELO DE CONDICIONES FINALES

o la amortizacion anticipada, tan sélo referenciar donde consta en las Condiciones Finales
la informacidn)

19. Activos de sustitucion y/o instrumentos financieros derivados vinculd86d: No] (solo
aplicable en caso de Cédulas Hipotecarias y Bonos Hipotecarios)

20. TIR para el Tomador de los Valores: [x,xx%ihcluir hipétesis de calculo cuando los
rendimientos no estén prefijados)

21. Rating:] No apl i cabl esafendsedE calificacion mentianathaateriormente
seencuentrin registrad&s de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n® 1060/2009 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion
crediticia]

22. Representacion de los inversores:

1 Constitucion del sindicatdSi/ No]
7 Identificacion del Comisarid: e ]

DISTRIBUCION Y COLOCACION

23. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la Enfismn:

24. Importe de suscripcién minimo / maxinjdl/A / detallat

25. Tramitacion de la Suscripim y Periodo de Solicitud de Suscripcigne ]

26. Plazos de la oferta publica y descripcién del proceso de solidit(al/ detallaj (solo si el valor
nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

27. Procedimiento de adjudicacion y colocacionlate valores;[N/A / detallat (solo si el valor
nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

28. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de la solicifNdA / detallat (solo si el valor
nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

29. Métodos y plazos para el pago y entrega de los valdtés / detallai (solo si el valor nominal
unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

30. Publicacién de los resultadd®/A / detallat (solo si el valor nominal unitario de los valores
es inferior a 100.000 euros)

31. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignfid&A / detallaj (solo si el valor nominal
unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

32. Entidades DirectoragiN/A / detallat (solo si el valor nominal unitario de los valores es inferior
a 100.000 euros)

33. Entidades AseguradorafN/A / detallaf (Direccidn, aspectos relevantes del acuerdo de

Aseguramiento, fecha, parte no cubierta e importe global de la comisién de aseguramiento -
solo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

34. Entidades Colocadorgdy/A / detallai (Direccion, importe global de la comisién de colocacién
- solo si el valor nominal unitario de los valores es inferior a 100.000 euros)

35. Entidades Coordinadorag\/A / detallat (solo si el valor nominal unitario de los valores es
inferior a 100.000 euros)

36. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquip/A / detallai
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

37. Agente de Pagos$: e(Nombre de la Entidad y direccion)

38. Entidades Depositariag e(fNombre de las Entidades y direcciones)

39. Agente de Célculd: e(lombre de la Entidad y direccién)
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40.
41.

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la efnisign:

Entidades de liquideZ: o(\/A / Nombre y caracteristicas principales del Contrato de liquidez)

OTRA INFORMACION SOBRE LOS VALORES Y LA EMISION

42.

43.

44.

45.

46.
47.

Acuerdos de la emision: Los acuerdos para realizar la emisién, los cuales se encuentran
plenamente vigentes a la fecha de las presentes CondiEinagss son los siguientes:
[ o]

Gastos de la [emision y la admisién a Cotizaci@@hijminar "emision” si el valor nominal
unitario es igual o superior a 100.000 euros):

Concepto Importe
Tasas CNMV admision a cotizacion en AIAF

TarifasAlIAF emisiones

TarifasIBERCLEAR (inclusion)

Comisiones de colocacién geguramiento

Otros gastos

Total Gastos

(Eliminar la fila relativa a Comisiones de Aseguramiento y Colocacion si el valor nominal
unitario de los valores es igual o superior a 100.000 euros)

Teniendo en cuenta lo gastos incluidos en la tabla anterior, los ingresos netos ascienelgn a:
(Eliminar si el valor nominal unitario es igual o superior a 100.000 euros)

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion los valores de la misma clase
emitidos por Bankia} e ]

Intereses particulares que las personas fisicas o juridicas participantes en la misjon:

Motivos de la emision y destino de los ingregd& aplicable si el valor nominal unitario de
los valores es superior a 100.000 euros) (No aplicable si se trata de Valores Estructurados y el
motivo de la oferta tiene por objeto la obtencion de beneficios o la cobertura de ciertos riesgos)

OTRA INFORMACION ADICIONAL (Informacion a opcién del Emisor)

Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores, relativas al

Ejemplos:(Incluir distintos escenarios) (solo aplicable en caso de Valores Estructurados).
Pais donde tiene lugar la oferta u ofertas publicas:]

Pais donde se solicita la admision a cotizadiom: ]

[Comisario del Sindicato]

48.
subyacente] e ]
49.
50.
51.
Bankia, S.A.
P.p.
D [ o]

[D. [e]]
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