D. SEBASTIAN SASTRE PAPIOL, Director ddl Area de la Asesoria Juridica, con
domicilio profesond en Bacdona, Avda Diagond, 621-629, en nombre vy
representacion de Caixa d' Edtalvis i Pensons de Barcdona (“la Caixd’) y de acuerdo
con lo establecido en la Informacion Complementaria de la " 242 Emisién de Cédulas
Hipotecarias de la Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa”)" insita
en la Comisién Naciond del Mercado de Vaores con fecha 10 de febrero de 2005, lleva

acabo lasguiente

COMUNICACION

Que en d dia de hoy ha tenido lugar d Lanzamiento de la mencionada emisién cuyas

condiciones definitivas son las Sguientes.

IMPORTE NOMINAL DE LA EMISION:

NATURALEZA DE LOS
VALORES:

FUNGIBILIDAD:

NUMERO DE VALORES:
NOMINAL POR VALOR:

FORMA DE REPRESENTACION:
PRECIO DE EMISION POR VALOR:
MONEDA:

TIPO DE INTERES:

PAGO DE INTERESES:

EUROS 2.500.000.000.

Cédulas Hipotecarias.

De conformidad con lo previso en d
Programa de Vadores de Renta Fija 4
anpao dd cud == rediza la presente
Emisdn, los vdores integrantes de la
misma podran tener la condderacion de
fungibles con otros de igud naturadeza que
pudieran ser objeto de emison, durante la
vigenciadd mismo.

25.000 valores.

EUROS 100.000

Anotaciones en cuenta

98,787%

Euro.

3,875%

Los intereses se devengarén dia a dia desde
la fecha correspondiente a desembolso de
la Emison (que sera la que e fije como ta
en € anuncio a publicar en d BORME y

gue sera dos dias hébiles posteriores a la
terminacion del  Periodo de Suscripcion)



FORMULA DE CALCULO:

FECHA DE VENCIMIENTO:
AMORTIZACION:

CUADRO SERVICIO FINANCIERO
POR VALOR:

(“Fecha de Desembols0”) y se pagaran por
anuaidades vencidas cada aniversario de la
Fecha de Desembolso durante toda la vida
de la Emison. El dlitimo cupdn se abonara
coincidiendo con d vencimiento find de la
Emisén

S dgin vencimiento coincidiera con un
dia que no fuera dia habil, d abono se
eectuara € dia hadl  inmediatamente
dguiente, sn que dlo devengue ninglin
tipo de interés por dicho mativo.

Se entendera por “dia habil” d que e fije
en cada momento por € Banco Centrd
Europeo para d funcionamiento dd

sgema Target (Trans-European
Automated Red-Time Gross Settlement
Express Transfer System).

N*i*d
@I

36.500 (*)
Donde,

C = importe bruto del cupon periodico

N = vaor nomind del vaor

d = nmero de dias naturaes transcurridos
| =tipo de interés nomina

(*) Salvo el caso de afio bisiesto, en que el denominador sera
36.600, en todos |os afios se tomara el nimero dediasnaturdes
realmente transcurridos. A dichos efecto, se entendera que
corresponde aplicar la base 36.600 a aquella parte de un periodo
de devengo de intereses que corresponda a un afio bisiesto, de tal
forma que, en caso de no coincidir dicho periodo deinterés con
un afio natural, la base de cdlculo ser&: (a) respecto del nimero
de dias efectivos transcurridos en €l afio no bisiesto, 36.500; y
(b) respecto del nimero de dias efectivos transcurridos en € afio
bisiesto, 36.600.)

20 afios desde |a Fecha de Desembol so.

Los vaores de esta Emison se amortizaran
a la par, por la totdidad de la Emisén €
dia en que s cumpla € 20 aniversario de
la Fecha de Desembolso de la Emisén y
seralibre de gastos para d titular.

No se prevé la amortizacién anticipada.

B 17/02/2005 (asumiendo esta fecha como
Fecha de Desembolso): Desembolso igud
a98.787 euros.

Cada 17 de febrero (asumiendo esta fecha
como Fecha de Pago de Intereses),
comenzando € 17/02/2006 hesta €



TIR EMISOR:
TIR TOMADOR:

EVALUACION DEL RIESGO:

GASTOS DE EMISION MAXIMOS:

NEGOCIACION EN MERCADOS
SECUNDARIQOS:

CONTRATO DE LIQUIDEZ:

17/02/2025 inclusive, pago de cupdn bruto
igud a3.875 euros.

B 17/02/2025 (asumiendo esta fecha como
Fecha de Vendmiento): Reembolso igud a
100.000 euros.

3,9825%
3,964%

Aaapor Moody’s.

8.400.000 euros (incluye gastos de registro
en @ Iberclear, de admison en AIAF,
comison de aseguramiento y colocacion,
gastos notarides, gastos de cotizacion en
Luxemburgo, gastos de cdlificacion, otros
gastos de formdizacion y prorrata de
gastos de eaboracion dd Programa de
Renta Fija).

Mercado AIAF de Renta Fija. Se solicitarg,
igudmente, la admisén a cotizacion de la
Emison en la Bolsa de Luxemburgo en un
plazo previsto de tres meses desde la fecha
de desembolso de laEmision.

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora
dard liquidez a la Emisén mediate a) la
cotizacion de precios de compra y venta,
durante e horario habitud de mercado,
para un importe de hasta EURO 15 millones
diarios. El diferencia entre precios de
compra y venta tendrd en cuenta €
vencimiento resdud de la Emison
(0,15%>= 15 afos;, 0,10% de 8 a 15 afos
0,08% de 6 a 8 afios, 0,06% de 3 a6 afiosy
0,05% < 3 afios), dempre y cuando no
existan circunstancias excepciondes de
mercado que imposhiliten  mantenimiento
de dichos diferenciales b) la cotizacion de
precios de compra y venta de repos, que
seran vdidos para importes nominaes de
hasta 15 millones de euros diarios, referidos
a tota de los precios de compra y venta
cotizados diariamente por cada Entidad de
Liquidez. Cada Entidad de Liquidez cotizara
precios en plazos de 1 semana, 2 semanas 3
semanas y 1 mes, para vaor de inicio anto
contado como para vaor contado mas dos
dias. El diferencia entre precios de compra y



de venta serg, como méaximo, de 20 puntos
basicos. Los precios se cotizaran a través de
los sistemas de informacion habituades. Las
Entidades asumen los compromisos de
cotizacion  descritos  anteriormente.  El
compromiso de liquidez tendrd una vigencia
maxima igua a la vida de la emison. El
Emisor podra dar por resuelto € compromiso
de liquidez con cudquier  Entidad
Aseguradora 'y Colocadora antes de su
vencimiento, en caso de que ésta haya
incumplido los compromisos asumidos en
virtud del compromiso de liquidez o cuando
asi lo estime conveniente, sempre y cuando
lo notifique, sdlvo en & caso de resolucion
por incumplimiento, a dicha Entidad
Aseguradora y Colocadora con un preaviso
minimo de 30 dias. No obstante, € Emisor
no podra hacer uso de esta facultad s no
cuenta previamente con una entidad de
crédito sudtituta de la Entidad Aseguradora y
Colocadora. La designacion de la nueva
entidad serd comunicada a la CNMV, a
Iberclear y a los titulares de Ceédulas
Hipotecarias. En € supuesto de resolucion
por iniciativa de una Entidad Aseguradora y
Colocadora por incumplimiento de
obligaciones dd Emisor, la resolucion tendra
efectos exclusivamente respecto a la entidad
gue inge la resolucion y no sobre las
restantes. Ello no obstante, dicha Entidad
Aseguradora y Colocadora no quedara
relevada de las obligaciones asumidas en €
compromiso de liquidez en tanto d Emisor
no haya encontrado otra entidad de crédito
que la sudituya El Emisor se obliga a
llevar a cabo sus meores esfuerzos para,
dentro del plazo de 30 dias, locdizar una
entidad de crédito que se hdle dispuesta a
asumir las funciones que para la Entidad
Aseguradora y Colocadora que se retira se
recogen en & compromiso de liquidez.
Transcurrido dicho plazo sn que € Emisor
hubiera encontrado & sudituto de dicha
Entidad, ésta podra presentar d Emisor una
entidad de crédito que la sudtituya en los
mismos términos dd compromiso  de
liquidez, no pudiendo € Emisor rechazar a
la misma sno por fdta de la capacidad
necesaria para cumplir lo pactado y Sendo
la dedgnacion de la nueva entidad
comunicada a la CNMV. La resolucion de



SISTEMA DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION:

COLECTIVO DE INVERSORES:

SISTEMA DE COLOCACION:

PERIODO DE SUSCRIPCION:

ENTIDADES COLOCADORASY
ASEGURADORAS:

Compromiso de Liquidez y la suditucion
de la Entidad Aseguradora y Colocadora
serd notificada por € Emisor a los titulares
de Cédulas Hipotecarias mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en
un periddico de difuson naciond y en €
Boletin de Cotizacion de AlAF
Asmismo, la resolucion dd Contrato sera
comunicada a la CNMV. No existen
compromisos adiciondes ad compromiso
de liquidez descrito anteriormente.

La entidad encargada del registro contable
de las anotaciones en cuenta sera la
Sociedad de Gegtion de los Sigemas de
Registro, Compensacion y  Liquidacion de
Vaores, SA.U. (“lberclear”). La Entidad
Emisora s compromete igudmente a
facilitar a los inversores, caso de que éstos
as lo oliciten, la liquidacion de eda
Emison a traves de los gdemas
internaciondes de EUROCLEAR vy
CLEARSTREAM.

La emigon ira dirigida, exdusvamente, a
inversores  inditucionales  (naciondes o
extranjeros).

La emison serd colocada por las Entidades
Colocadoras, entre las peticiones recibidas
de sus dlientes de forma discreciond,
velando, en todo caso, por que no s
produzcan tratamientos  discriminatorios
inudtificados entre las peticiones que
tengan caracteriticas smilares.

El Periodo de Suscripcion de los valores se
aorira a las 9:.00 dd mismo dia en que
gparezca publicado € anuncio oficid de la
Emison en € BORME y s carad d dia
especificado en dicho anuncio, que serd
una fecha pogterior en no mas de 20 dias
hébiles de |a fecha de inicio dd Periodo de
Suscripcion, no siendo prorrogable dicho
plazo.

Caxa dEddvis i Pendons de Barceona
(“la Caixd’) atuara como entidad
colocadora no aseguradora de la Emision.

Las entidades que intervienen como
Aseguradoras 'y Colocadoras de la



COMISION DE ASEGURAMIENTO Y
COLOCACION:

DESEMBOLSO:

Emidgén, a razon de un 25% cada una
sobre d tota delaEmison, son:

ABN AMRO BANK NV, SUCURSAL
EN ESPANA .
CALYON, SUCURSAL EN ESPANA
DRESDNER BANK AG

JP. MORGAN SECURITIESLTD.

Teniendo en cuenta que La Caxa actla
como colocadora de la Emisén, se podra
reducir € compromiso de aseguramiento
asumido por la Entidad Aseguradora en €
importe totad que finAmente sea colocado
por La Caxa de manera proporciona a
compromiso asumido inicidmente.

Las anteriores entidades se obligan, de
forma mancomunada a presentar por
cuenta propia 0 por cuenta de clientes
slicitudes en  firme  por  importe
correspondiente a su aseguramiento, por lo
gque, en caso de que una de élas no
presentara peticiones de terceros para
cubrir € importe por ela asegurado, ésta
presentara Ordenes por cuenta propia, y
élo no afectar)d d resto de entidades
aseguradoras, que Unicamente  vendran
obligadas a cumplir sus respectivos
COMpPromisos individuaes. Por
Colocadores Asociados se entenderan las
entidades debidamente habilitadas que con
posterioridad a la firma de contrato se
adhigr)an d mismo mediante Cata de
Adhesidn firmada por persona con poder
auficiente por los importes que en dla se
establezcan.

0,25% sobre € importe maximo y por cada
Entidad Aseguradoray Colocadora.

En la Fecha de Desembolso, cada una de
las entidades aseguradoras y colocadoras
de la Emisdn percibird de los inversores
adquirentes de los valores para su abono en
la cuenta que la Entidad Emisora designe
a respecto la cantidad correspondiente a
nimero de vaores por elos suscritos y en
su caso por ella asegurado, no més tarde de
las 10:00 horas ddl dia sefidado como
Fecha de Desembolso en & anuncio oficid
de la Emison en d BORME. La Fecha de
Desembolso (0 tambien “Fecha de
Emisdn”) sera dos dias hébiles pogeriores



a la de la fecha de findizacion dd Periodo
de Suscripcion.

FISCALIDAD: Se trata de un eactivo financiero con
rendimiento mixto que, de acuerdo con lo
expuesto en d aticuo 613 dd
Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, seguira € régimen fiscd de los
activos  finahcieros  con  rendimiento
explicito 9 € efectivo anud de naturadeza
explicita es igud o superior d tipo de
referencia vigente en  momento de la
emigon, aunque en las condiciones de
emison, amortizacion o reembolso se haya
fijado, de forma implicita, otro rendimiento
adiciond, ta y como conda detdlado en €
apartado 11.1.7 del Folleto Reducido de
Programa de Emision de Vaores de Renta
FHjaSmple dd Emisor.

COLOCADORES ASOCIADOS De acuerdo con lo edablecido, actuardn
como Colocadores Asociados de la
Emison. BNP PARIPAS, SA. CREDIT
SUISSE FIRST BOSTON, HSBC BANK
PLC, LANDESBANK BADEN
WURTEMBERG, DZ BANK, SOCIETE
GENERALE, HYPOUNDVEREINS
BANK. con una paticipacion de
veinticinco millones de Euros (25.000.000
Euros) cada uno.

Y paraque asi conste, se expide la presente, en Barcelona, € dia 10 de febrero de 2005.



