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HORARIOS DE CONTRATACION EN EL S.I.B.E

SUBASTA DE MERCADO SUBASTA DE
OPEN: Contratacién General |_ SN | ABIERTO | SRS |

______________ | e

8,30 9,00 17,30 17,35

SUBASTA DE
ETF: Fondos cotizados |__'_A‘_|?|_E_F§TEJ_I?'_A‘_ N MERCADO ABIERTO |
(presencia de especialistas) l l

8,30 9,00 17,35
SUBASTA DE SUBASTA DE CUBASTAS
APERTURA CIERRE TIENEN UN
FIXING: valores de menor |- ------------------------- -"- -------------------------- RANDOM-END DE
liquidez 8.30 12.00 16,00 30seg.
SUBASTA DE
MERCADO ABIERTO
LATIBEX: valores APERTURA I I
Latinoamericanos en euros |_ ______________________ | |
(presencia de especialistas) 8,30 11,30 17,30
MERCADO ABIERTO
Warrants, Certificados y Otros } |
9,00 17,30 OPERACIONES
BLOQUES ESPECIALES

BLOQUES/OPERACIONES |======================================4 I I
ESPECIALES: For all stocks. 9,00 17,30 17,40 20,00

DESCRIPCION DE LA CONTRATACION

SUBASTAS

Los participantes pueden introducir,

modificar y cancelar 6rdenes, pero no se
ejecutan negociaciones.

Se calcula en tiempo real un precio de
equilibrio.

MERCADO ABIERTO

En este periodo se pueden introducir,
modificar y cancelar ordenes y se ejecutan
negociaciones.

Se sigue un criterio de prioridad precio-
tiempo de las 6rdenes.

BLOQUES Y OPS. ESPECIALES

Se realizan operaciones a precio convenido
que tienen que cumplir una serie de
requisitos.
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La Bolsa Ante Situaciones de Panico. Caixabank ﬁTﬁE )( H
SUBASTAS POR VOLATILIDAD

La duracion de las subastas por volatilidad es de 5 minutos mas un cierre aleatorio
maximo de 30 segundos. Las subastas por volatilidad nunca tienen extension.

Las subastas por volatilidad, a excepcion de su duracion y forma de producirse, tienen
las mismas reglas y en ellas funcionan los mismos criterios que se vieron, por ejemplo,
para la subasta de apertura.

Las subastas por volatilidad se pueden producir por ruptura del ranqo_estatico o por
ruptura del rango_dinamico. Cuando una orden vaya a producir una negociacion al
precio limite (superior o inferior) del rango estatico o bien al precio limite o fuera de la
banda de oscilacion dinamica permitida para ese valor, se producira una subasta por
volatilidad en ese valor.
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La Bolsa Ante Situaciones de Panico. Caixabank ﬁTﬁE )( H
SUBASTAS POR VOLATILIDAD

Al inicio de la subasta por rango estatico, se calcula automaticamente la nueva horquilla en
funcion del rango estéatico del valor. El precio resultante de la subasta sera el nuevo precio
estatico, con respecto al cual se calculara la nueva horquilla estatica.

En una subasta provocada por rango dinamico no se calcula la nueva horquilla hasta finalizar la
misma.

Las negociaciones anteriores a una subasta de volatilidad son validas incluso si pertenecen a la
misma orden que la provoco.

Ordenes por lo mejor, Ejecutar o anular y todo o nada no activan subastas de volatilidad. La

orden con minimo si puede activar la subasta siempre que haya negociado el minimo antes de
llegar al limite del rango.
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La Bolsa Ante Situaciones de Panico. Caixabank INSTITUTO )’
SME 7A

PRECIO ESTATICO Y RANGO ESTATICO

Precio Estatico: con caracter general, definimos el precio estatico como aquel precio fijado
en la ultima subasta (precio de asignacion de la subasta). También un precio estatico es aquél precio
limite de las bandas estéticas, es decir, el limite superior o inferior del rango estatico.

Rangos Estaticos: Definen la variacibn maxima permitida (simétrica) respecto del precio
estatico y se expresa en porcentaje. Los rangos estaticos estan activos durante toda la sesion.

Existen unas categorias estandarizadas: 4%, 5%, 6%, 7%, 8% y 10%.

Para valores con precios muy bajos, existe la llamada “regla de los tres ticks”, que hacen que
se fije un rango estatico tal que permita que el valor fluctde, por lo menos, en tres ticks sucesivos sin
gue se provoque una subasta por volatilidad. Esto implica que puedan existir rangos estaticos mayores
al 10%.
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La Bolsa Ante Situaciones de Panico. Caixabank : ETIqJE )( H
SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO ESTATICO

Precio estéatico: Precio de la Gltima subasta.
Rango estatico de precios: Porcentaje de variacion que, basado en la volatilidad histérica de un valor, hace que
en media, se supere cada 60 sesiones (Por ejemplo 4%)

107 5 T
> +49%
Rango estatico
— de precios

Precio _— _—
Estatico 100 .

> - 4%

_._J ___________________________________________________________________________________________________________ -~ e Y_._.
96,00 * .
Subasta por volatilidad
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SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO ESTATICO

Grafico 1: UNIPAPEL (14 de MAYO de 2001)
55 SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO ESTATICO
15,25 - 14,43 EUR, PRECIO
DETONANTE DE LA
15 4 SUBASTA (NO HAY
NEGOCIACION A DICHO
14,75 PRECIO) 14,25 EUR, NUEVO PRECIO
ESTATICO RESULTANTE DE LA
145 SUBASTA POR VOLATILIDAD
~
14,25 4 \“
8 14 /
2
& 13,75 4 _\/
135 o ——/
13,25
13 A /
12,75 {1 SUB. AP. MERCADO ABIERTO SUBASTA VOLATILIDAD MERCADO ABIERTO
12,5 4
S L P S ® R R H L LD P A > A P o Qe W PN > P
(9' bP‘ \j/ el A R DP‘ A Ao &S Ky g A & RN AP D &S5 A <& A D g K23 D <&
L SR T I S G S S I T i it v g I I I G
HORA
| -— PRECIO —— LIMITE ESTATICO MAX —— LIMITE ESTATICO MIN

Fuente: Sociedad de Bolsas, S.A.
NOTA: La linea "Precio" significa precio de negociacién en mercado abierto y precio de equilibrio en subastas.
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a bolsa Ante situaciones de Panico. Caixaban gTﬁJE )( H
PRECIO DINAMICO Y RANGO DINAMICO

Precio dindmico: el precio dinamico es el ultimo precio negociado (last). El precio dinamico
es el fijado en la dltima negociacién; si es el resultado de una subasta coincidira con el estatico, hasta
gue se produzca un nuevo cruce en mercado abierto y pasara este nuevo cruce a ser precio dinamico.

Rangos Dinamicos: Definen la variacibn maxima permitida (simétrica) respecto del precio
dindmico y se expresa en porcentaje. Los rangos dinamicos solo estaran activos en sesion de mercado
abierto y durante la subasta de cierre.

Existen unas categorias estandarizadas: 1%, 1,5%, 2%, 2,5%, 3%, 3,5%, 4% y 8%.

Por definicién, los rangos dinamicos seran iguales o inferiores a los rangos estaticos.
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La Bolsa Ante Situaciones de Panico. Caixabank : ﬁTﬁE )( H
SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO DINAMICO

Precio dinamico: Precio de la ultima negociacion.

Rango dindmico de precios: Porcentaje de variacion que, basado en la volatilidad historica de un
valor, hace que en media, se supere cada 10 sesiones (Por ejemplo 1%). Compara el precio de una
negociacion con el de la siguiente.

104,00 | oo
Rango dindmico de precios +/- 1%

> +4%

Precio —_— . —

Estatico | 100 — e

Subasta por volatilidad
| - 4%
96,00 L _
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SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO DINAMIC
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Grafico 2: AZKOYEN (14 de MAYO de 2001)
9 SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO DINAMICO
\
SE PRODUCE UNA BARRIDA
8,75 SENALA EL RANGO PROVOCADA POR UNA
DINAMICO ORDEN DE VENTA
8,5 1
o 8,25 AN BT
= U E LT et N ||| e
S ‘ TN ./
nd
o 8
7.9 EUR, PRECIO
7,75 - DETONANTE DE LA SUBASTA
(NO HAY NEGOCIACION A
DICHO PRECIO)
7,5 1 SUB.APERTURA MERCADO ABIERTO SUB. VOLATILIDAD MERCADO ABIERTO
7,25 -+ T T T T T T T T T T
S > D W ® ok & a2 A DD e P 2 > o K ™ R S >
B FFTEFF FF S E ST GG GE B S o o o o G oF o o o o S E P S
HORA - PRECIO ~——— LIMITE ESTATICO MAX —— LIMITE ESTATICO MIN

Fuente: Sociedad de Bolsas, S.A.
NOTA: La linea "Precio" significa precio de negociacién en mercado abierto y precio de equilibrio en subastas.
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V' Bolza Nacional: Mercado Continuo: IEE

AV Moticias 1: TODAS

IBEX 35 | Dpen+Fixing | Latibex | Bloque

Indice IBEX 35
Hombre
IBEX 35

BOLSA DE MADRID | COMISION NACIONAL MERCADO YALORES ] EFE DJ Professional ] IBERONEW ¢

Ef 27/09/2011  1%:27.07 SE 15:27-Inicio Subasta Wolatiidad COMMIBX35925 [B9434). ”
2740972011 s 26 DJSE  *EFEDJ Juncker se opone “absolutamente” a salida de paizes de la eurozona

Ef 27/09/2011 SEB 15:25-Fin Subasta Yolatiidad SGEMIBA35117 [B3703).
SR 1 A W nlabhd=d DTARIT IR ORT TPE- 107340 + 20 00

Dif{%} | Maximo
§.047.50 245,80 300 &.461,00

EMEPUREES /V UABIT INMOBILIARIA, 5.A. [MERCADD CONTINUD) ES0110944016 - QBT MG Aver | uttimo | s | D.. |

15,9650 17,1400 1.36
g;iggiggﬂ Resumen ] Ticker Posiciones ] Brokers ] Compaiiia ] Conzensus ] Eztad. /Precios ] Estad.NnIumen] 11,5300 12,1850 5,59
Ef 270972017 40820 4,210 5,80
27/09/2011 ‘ 01330 EURY 2202% 0,0240 (15:27:08 - 2710952011} ?':ggg :uizf-;g :-342
Ef 27/09/2011 5 ,30: 4
% 27092011 [ 31,39% EEET% ] || 12.7000 13,2200 4,09
27A09/20110 17,3000 18,0550 4,36
27/09/2011 s Vil Compra Venta ol vV 0v 15,2700 16,0700 5,24
7/09/2011 191229 0,1400 00,1400 23,6700 24,6750 425
Ef 27/09/2011 1,6900 41,7770 5,15
Ef 27/09/2011 18,9250 19,7300 4,25
% g;j ggj ggH 16,5400 17,2900 1,53
SA6TH 83,4960 4,03
Ef 27/09/2011 i 58010 61350 1., 3
Ef 27/09/20011 1508552 SB ToOe-Tnicio Subazta wolaiidad CORROES SO0 02T 3T ACS ,5'4,50 ,6'1550 287
Ef 27/09/2011  1%06:26 SE 15:06-Fin Subasta Yolatlidad COMMDAR 500 (C0213). - el T .
B o7/0ao0] 150520 SE 15 DElnii Subeca Wolablidad BEVAl LIERIE (REY LEE- [ ESE + 10 0 SANTAHDER 59160  6,12T0 357

¥ Bolza Nacional: Mercado Lontinuo: 1B

Ef 27/09/2011 1%0%02 SB 'NNnticias 1- TODAS M| =|E3
Zradrelnl 150400 DISE 7D IBEX 35 | OpensFixing | Latibex | Bloques | Of
Ef 27/09/2011° 15:01:18° SB 150 poLSA DE MADRID | COMISION NACIONAL MERCADO VALORES | EFE DJ Professional | IBERONEW | ¥
2P09/2011 %0000 DJSE Ol 7 Indice IBEX 35
27/09/2011  15:30:04 SB 15:30-Fin Subasta Wolatiidad QUABIT INM. [QET .PE: 01320 £ 20,00%. A - . — = —
27/09/2M1  1%28:00 DJSE  *EFEDJ Juncker Salida de eurozona de Grecia v otroz seria un riesgo enorme oy [ RembrEl SUHimGS OL7 ) D) || (e | D
Ef 27/09/2011 152707 5B 1%27Inicio Subasta Volatiidad COMMIEX 35925 (B9434), IBEX 35 8.452.20 250,50 305  8.461,40  3.33
27/09/2011  1%:26:00 DJSE  EFEDJ Juncker se opone "absolutamente’’ a zalida de paizes de la eurozona
Ef 27/09/2011 152545 SE 15:25-Fin Subasta Volatiidad SGEMIBX35117 [BI709). Hombre | Ayer | Ultimo | s | D... ﬂl Titul
7 09,2071 = 15:24-|ricio Subazk tilidad QUABIT 1N, [UBT _1.PE [ AC GELL AT Adnn : ¥4
B 27/09/2011 “EFED BMP Pariba 5o
E? 27/09/2011 T i A/ QUABIT INMOBILIARIA_ S_A. [MERCADO CONTINUO) ESO110944016 - QBT 2
Ef 27/09/2011 152300 DJSE  [J Redbook: Yenta - — - 12:
27/09/2011  15%:22:00 DJSE EFEDY Gamesa sum] Fesumen ] Ticker Posiciones l Brokers ] Compafiia ] Consensus ] Estad./Precios ] Estad. Afolumen ] 861
Ef 27/09/2011 1%20:27 5B 1%:20-Inicio Subast i
27/09/2011 152000 DJSE DJ StP/CassShiled| g 0,1330 (EUR) 22,02% 0,0240 (18:30:14 - 27/0872011) 061
Ef 27/09/2011 151304 5B 151%Inicio Subast 34
% 27/09/2011 151900 5B 15:19Fin Subasta Y| —romm sETeE ] |
27/09/2011 151500 DJSE *EFEDJ Juncker Eu 15
27/00/2011 151500 DJSE  DJ Tasas de interés oc Yol C Caompra Yenta vol Y Oy 27
27092011 151400 DJSE *EFEDJ Juncker Eu 1 41.072 0,1320 01330 44,805 1 321
Ef 27/09/2011 151357 5B 1513Fin Subasta 2 £0.500 0,1310 0,1350 2.000 1 214
% g;ﬁggggﬂ ]g]gg;‘ gg }gqg";'c'g Sbubast 2 45000 0,1300 01360  36.620 2 05!
Lk 0-Fin Subasta ) ) CE0g5% ] |22
2 oman a8 s 2 oo o pter mso SRR
g 27/09/2011 150949 5B 15:0%nicio Subast : ' ' : =
27092010 150852 5B 1508 nicio Subast e
Ef 27/09/2011 1506268 SB  1%06-Fin Subasta Wolatilidad COMMDAR 500 [C0213) IBERDROLA 48800 5,0630 3,75 -]
Ef 27/09/2011 150520 SB 1505 nicio Subasta Volatlidad REYAL URBIS (REY ).PE: 05250 + 10.00%. BME 18,5000 19,3000 432 33
Ef 27/09/2011 150508 SB  15:05Inicio Subasta Volatiidad NYESA VALORE [MYE PE: 0,1750 £ 15,00%. CAIXABANK 31800  3,2800 14 83
27032011 15:04:00 DJSE D) Acciones chilenas suben 2,3% impulsadas paor firmas bienes basicos ACCIONA 61,6200 63,5500 3,13 [
Ef 27/09/2011 150118 5B 15:01-nicio Subasta Volatiidad COMMDAX 500 (CO213). ABERTIS A 11,1400 11,4500 2,78 153
27092171 1%00:00 DJSE  DJ MARKET TALK: CAD avanza, pero no de manera convincente R.E.C. 32,3700 33,2200 263 361
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La Bolsa Ante Situaciones de Panico. Caixabank

POSICIONES CORTAS

Son posiciones bajistas que pretenden ganar dinero cuando los activos caen, habitualmente se suelen

tomar con préstamo de valores.

Beneficios Beneficios
+10 +10

100 10  Precio %
R 10
Pérdidas *.., Pérdidas

Préstamo de Valores:

------------
..................
L]
L5 "y
.® "

.* Y

-
e

INSTITUTO

SME

X

a,y .
ay .t
ay .t
L] .
.......... ------‘..I

---------

Se piden prestadas acciones (se alquilan durante un tiempo determinado), se

1110 Precio

g

90 100

venden las acciones en el mercado y pasado el tiempo del alquiler, se compran (si sale bien, a precio

mas bajo) y se devuelven a quien las presto.
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Crisis de la Bolsas

o

W IBEX35(1) Diaria 703320 [ | B3]
N |IBEX 25 {| } (6.789,00, 7.0:33,20, 8.755, 10, 7.033,20) _|_|
- — 16.000
Crisis Crisis
I \ = 12.000
- - - — 4000
Crisis Crisis de
-~ Crédito L 2000
netStation .com :

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

@E|+08 & |+
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CON DIVIDENDQOS Y SIN DIVIDENDOS

W IBEX35(1) Diaria 703320 ||| 5|
e |

N IBEX 25 {1 ) (8.785,00, 7.033,20, 6.755,10, 7.033,20)

— 16.000

15.000
— 14.000
— 13.000
- 12.000

~ 11.000

M

- 8.000

W netStation £.000

W IBEX35DIV. (1) Diaria 2055380 [ = | & |3
T

W] IBEX 35 DIV {1 ) (15.828.50, 20 553 80, 19.752 60, 20 553 80)

- 30.000

w L 28,000
L 26,000
L 24,000

— 22.000

18.000

— 16.000

— 14.000

I i -
F Il netStation 12.000

|2005 [2006 [2007 (2008 [2009 |2010 |2014 [2012 [2013 [2014 |2015 |2016 [2017 |2018 [2019
gEl+0aa| 4 [+]
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LA VOLATILIDAD

VIBEX
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<

Comparativa IBEX vs VIBEX
3500

25000

1500

00

m—— BEE 35 Con DIV e—lEEX

140,00
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1, Oy

B0, 0
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40,00

2000
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Palacio de la Bolsa. Plaza de la Lealtad, n® 1 - 28014 MADRID
Tel. +34 91 589 12 22 - Fax +34 91 589 12 25
institutobme@grupobme.es




