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DESCRIPCIÓN DE LA CONTRATACIÓN

SUBASTAS MERCADO ABIERTO

Los participantes pueden introducir, 

modificar y cancelar órdenes, pero no se 

ejecutan negociaciones. 

Se calcula en tiempo real un precio de 

equilibrio.

En este periodo se pueden introducir, 

modificar y cancelar órdenes y se ejecutan 

negociaciones.

Se sigue un criterio de prioridad precio-

tiempo de las órdenes.

Se realizan operaciones a precio convenido 

que tienen que cumplir una serie de 

requisitos.

BLOQUES Y OPS. ESPECIALES

HORARIOS DE CONTRATACIÓN EN EL S.I.B.E



Protección en situaciones de 
alta volatilidad de mercado
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SUBASTAS POR VOLATILIDAD

La duración de las subastas por volatilidad es de 5 minutos más un cierre aleatorio
máximo de 30 segundos. Las subastas por volatilidad nunca tienen extensión.

Las subastas por volatilidad, a excepción de su duración y forma de producirse, tienen
las mismas reglas y en ellas funcionan los mismos criterios que se vieron, por ejemplo,
para la subasta de apertura.

Las subastas por volatilidad se pueden producir por ruptura del rango estático o por
ruptura del rango dinámico. Cuando una orden vaya a producir una negociación al
precio límite (superior o inferior) del rango estático o bien al precio límite o fuera de la
banda de oscilación dinámica permitida para ese valor, se producirá una subasta por
volatilidad en ese valor.
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SUBASTAS POR VOLATILIDAD

Al inicio de la subasta por rango estático, se calcula automáticamente la nueva horquilla en
función del rango estático del valor. El precio resultante de la subasta será el nuevo precio
estático, con respecto al cual se calculará la nueva horquilla estática.

En una subasta provocada por rango dinámico no se calcula la nueva horquilla hasta finalizar la
misma.

Las negociaciones anteriores a una subasta de volatilidad son válidas incluso si pertenecen a la
misma orden que la provocó.

Órdenes por lo mejor, Ejecutar o anular y todo o nada no activan subastas de volatilidad. La
orden con mínimo sí puede activar la subasta siempre que haya negociado el mínimo antes de
llegar al límite del rango.
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PRECIO ESTÁTICO Y RANGO ESTÁTICO

Precio Estático: con carácter general, definimos el precio estático como aquel precio fijado
en la última subasta (precio de asignación de la subasta). También un precio estático es aquél precio
límite de las bandas estáticas, es decir, el límite superior o inferior del rango estático.

Rangos Estáticos: Definen la variación máxima permitida (simétrica) respecto del precio
estático y se expresa en porcentaje. Los rangos estáticos están activos durante toda la sesión.

Existen unas categorías estandarizadas: 4%, 5%, 6%, 7%, 8% y 10%.

Para valores con precios muy bajos, existe la llamada “regla de los tres ticks”, que hacen que
se fije un rango estático tal que permita que el valor fluctúe, por lo menos, en tres ticks sucesivos sin
que se provoque una subasta por volatilidad. Esto implica que puedan existir rangos estáticos mayores
al 10%.
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Precio estático: Precio de la última subasta.

Rango estático de precios: Porcentaje de variación que, basado en la volatilidad histórica de un valor, hace que 

en media, se supere cada 60 sesiones (Por ejemplo 4%)

Subasta por volatilidad

100

104,00

96,00

+4%

- 4%

Precio 

Estático

Rango estático

de precios

SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO ESTÁTICO
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    Fuente: Sociedad de Bolsas, S.A.

    NOTA: La línea "Precio" significa precio de negociación  en mercado abierto y precio de equilibrio  en subastas.

Gráfico 1: UNIPAPEL (14  de MAYO  de 2001)
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MERCADO ABIERTOSUB. AP. SUBASTA VOLATILIDAD MERCADO ABIERTO

14,43 EUR, PRECIO 

DETONANTE DE LA 

SUBASTA  (NO HAY 

NEGOCIACIÓN A DICHO 

PRECIO) 14,25 EUR, NUEVO PRECIO 

ESTÁTICO RESULTANTE DE LA 

SUBASTA POR VOLATILIDAD

SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO ESTÁTICO



La Bolsa Ante Situaciones de Pánico. Caixabank

9Marzo 2020

PRECIO DINÁMICO Y RANGO DINÁMICO

Precio dinámico: el precio dinámico es el último precio negociado (last). El precio dinámico
es el fijado en la última negociación; si es el resultado de una subasta coincidirá con el estático, hasta
que se produzca un nuevo cruce en mercado abierto y pasará este nuevo cruce a ser precio dinámico.

Rangos Dinámicos: Definen la variación máxima permitida (simétrica) respecto del precio
dinámico y se expresa en porcentaje. Los rangos dinámicos sólo estarán activos en sesión de mercado
abierto y durante la subasta de cierre.

Existen unas categorías estandarizadas: 1%, 1,5%, 2%, 2,5%, 3%, 3,5%, 4% y 8%.

Por definición, los rangos dinámicos serán iguales o inferiores a los rangos estáticos.
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100

104,00

96,00

+4%

- 4%

Subasta por volatilidad

Rango dinámico de precios +/- 1%

SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO DINÁMICO
Precio dinámico: Precio de la última negociación.

Rango dinámico de precios: Porcentaje de variación que, basado en la volatilidad histórica de un 

valor, hace que en media, se supere cada 10 sesiones (Por ejemplo 1%). Compara el precio de una 

negociación con el de la siguiente.

Precio 

Estático
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Fuente: Sociedad de Bolsas, S.A.

NOTA: La línea "Precio" significa precio de negociación  en mercado abierto y precio de equilibrio  en subastas.

Gráfico 2: AZKOYEN (14 de MAYO de 2001)

SUBASTA POR VOLATILIDAD POR RANGO DINÁMICO 
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7,9 EUR, PRECIO 
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Posiciones Cortas (Bajistas)
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POSICIONES CORTAS

Son posiciones bajistas que pretenden ganar dinero cuando los activos caen, habitualmente se suelen

tomar con préstamo de valores.

Préstamo de Valores: Se piden prestadas acciones (se alquilan durante un tiempo determinado), se

venden las acciones en el mercado y pasado el tiempo del alquiler, se compran (si sale bien, a precio

más bajo) y se devuelven a quien las prestó.



Comportamiento de la Bolsa en 
Situaciones de pánico
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Crisis de la Bolsas

Crisis 

Asiática

Crisis 

.com

Crisis de 

Crédito

Crisis 

Covid-19
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CON DIVIDENDOS Y SIN DIVIDENDOS
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LA VOLATILIDAD
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Palacio de la Bolsa. Plaza de la Lealtad, nº 1 - 28014 MADRID

Tel. +34 91 589 12 22 · Fax +34 91 589 12 25

institutobme@grupobme.es


