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PROGRAMA (parte I del Curso)

1. Estructura del sistema financiero español.

2. El funcionamiento del mercado español de acciones:

a. Horarios de contratación y segmentos del mercado.

b. Fases del mercado.

c. Tipos de órdenes (tipología básica).

d. Costes asociados a la operativa bursátil.
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1. Estructura del sistema financiero español
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2. El funcionamiento del mercado español de acciones
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Horarios de contratación y segmentos del mercado

 Contratación General: Mercado continuo dirigido por órdenes con una subasta de
apertura al inicio de la sesión, un periodo de mercado abierto (también llamado
contratación continua), y una subasta de cierre al final de la misma.

 Contratación de Valores con Fijación de Precios Únicos: Fixing. Los valores que
cotizan están toda la sesión en subasta, favoreciendo así la eficiente formación de
precios y disminuyendo la volatilidad existiendo dos momentos de asignación de
títulos. Bajo este esquema, también cotizan las SICAVs (Sociedades de Inversión de
Capital Variable) así como las empresas en expansión bajo la forma jurídica de un
Sistema Multilateral de Negociación: el MAB (Mercado Alternativo Bursátil).

 Latibex: Es un Sistema Multilateral de Negociación en el que se contratan los
valores latinoamericanos que cotizan en euros en el S.I.B.E.

 Mercado de Bloques: Permite comunicar operaciones de gran volumen durante la
sesión abierta.
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 Mercado de Operaciones Especiales: Después del cierre de la sesión ordinaria,
pueden comunicarse operaciones que cumplan con unos requisitos de efectivo y
precio.

 Warrants, Certificados y Otros Productos: Mercado destinado a este tipo de
productos; el horario se caracteriza por no tener subasta de apertura ni subasta de
cierre. Estos productos, bajo el Sistema de Interconexión Bursátil, cotizan en la
plataforma SMART Warrants.

 Fondos cotizados: Estos fondos cotizados contratan en un horario tal que tampoco
tienen subasta de cierre.

Horarios de contratación y segmentos del mercado
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Horarios por segmento de contratación:
1. Sesión ordinaria valores Contratación General:

 Subasta de apertura: de 8:30 a 9:00 horas.

 Mercado abierto o contratación continua: de 9:00 a 17:30 horas.

 Subasta de cierre: de 17:30 a 17:35 horas.

2. Sesión ordinaria valores Contratación con Fijación de Precios Únicos, Fixing:

 Subasta de apertura: de 8:30 a 12:00 horas.

 Subasta de cierre: de 12:00 a 16:00 horas.

3. Sesión ordinaria valores Latibex:

 Subasta de apertura: de 8:30 a 11:30 horas.

 Mercado abierto o contratación continua: de 11:30 a 17:30 horas.

4. Mercado de Bloques:

 Periodo de realización de bloques: de 9:00 a 17:30 horas
(salvo que el valor en el que se vaya a realizar el bloque estéen subasta).
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5. Mercado de Operaciones especiales:

 Periodo de operaciones especiales: de 17:40 a 20:00 horas.

6. Warrants, Certificados y Otros Productos:

 Mercado abierto o contratación continua: de 09:00 a 17:30 horas.

7. Fondos cotizados:

 Subasta de apertura: de 8:30 a 09:00 horas.

 Mercado abierto o contratación continua: de 09:00 a 17:35 horas.

Horarios por segmento de contratación:
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Inicio de la sesión (Subasta de Apertura):

 Durante este periodo, se podrán introducir, modificar o cancelar órdenes, pero
en ningún caso se ejecutarán negociaciones. Participarán órdenes de días
anteriores.

 La subasta de apertura, como todas las subastas que se producen en el SIBE,
posee un cierre aleatorio máximo de 30 segundos durante los cuales en
cualquier momento, y sin previo aviso, acaba la subasta y se produce la
asignación de títulos (cruce de operaciones al último precio de equilibrio fijado
en la subasta).

 Terminada la asignación, los miembros del mercado reciben información de la
ejecución (total o parcial) de sus órdenes. Las órdenes no ejecutadas
permanecerán en el libro de órdenes de acuerdo a la prioridad precio-tiempo.

Fases del mercado:
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Inicio de la sesión (Subasta de Apertura):

Fases del mercado:



Aula CaixaBank

Calidad, confianza y compromiso social

12

 Se trata del periodo en el que se desarrolla la contratación. Las órdenes podrán
ser introducidas, modificadas o canceladas realizándose, en su caso, las
negociaciones.

 El libro de órdenes es abierto y conocido por todos los miembros de mercado (se
conoce valor, precio y cantidad de acciones de cada orden).

Mercado abierto o contratación continua:

Fases del mercado:



Aula CaixaBank

Calidad, confianza y compromiso social

13

Fases del mercado:
Mercado abierto o contratación continua:
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 La sesión finaliza con una subasta de cierre con las mismas características que la
subasta de apertura, y con su cierre aleatorio máximo de 30 segundos.

 El precio resultante, habitualmente, es el precio de cierre de la sesión.

Fin de la sesión (Subasta de cierre):

Fases del mercado:
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 PRIORIDAD PRECIO: significa que las órdenes con el mejor precio (más alto en
compras y más bajo en ventas) tienen prioridad en el libro de órdenes.

 PRIORIDAD TEMPORAL: Significa que, cuando el precio de las órdenes es el
mismo (y tienen el mismo sentido), aquellas órdenes introducidas primero tienen
prioridad.

 MEJOR PRECIO LADO CONTRARIO. Significa que las órdenes que entran en el
sistema son ejecutadas al mejor precio del lado contrario del libro de órdenes.

Reglas básicas de negociación en periodo
de mercado abierto:
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Reglas básicas de negociación en periodo
de mercado abierto:
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 Orden Limitada: Son órdenes a ejecutar a su precio límite o mejor. Si es de compra,
se ejecutará a ese precio o a un precio inferior que haya en el lado contario del
libro. Si es de venta, se ejecutará al precio límite o a un precio superior que haya en
el lado contrario del libro.

Tipos de órdenes (tipología básica)

ORDEN DE COMPRA de 2.700 acciones a 9,12 euros…
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 Orden de Mercado: Son órdenes en las que no se especifica límite de precio y que se
negociarán al mejor precio del lado contrario del libro de órdenes al ser introducidas.
Si la orden no se ejecuta en su totalidad contra la primera orden del lado contrario,
seguirá ejecutándose a tantos precios del lado contrario como sea necesario hasta ser
completada.

ORDEN DE VENTA DE MERCADO de 6.000 acciones…

Tipos de órdenes (tipología básica)
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 Orden Por lo Mejor: Son órdenes sin precio que quedan limitadas al mejor precio
del lado contrario del libro de órdenes. Si el valor está en mercado abierto y no hay
ninguna orden en el lado contrario, la orden es rechazada.

ORDEN DE COMPRA POR LO MEJOR de 2.000 acciones…

Tipos de órdenes (tipología básica)
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 Costes de intermediación (miembro del mercado).

 Cánones bursátiles (menores cánones relativos cuando se lanzan -en el mismo día-
órdenes del mismo sentido, valor, negocian al mismo precio y son del mismo cliente).

 Cánones de liquidación.

Costes asociados a la operativa bursátil
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4.5. Soportes y resistencias
Continúe su formación en www.CaixaBank.com > Aula

Aquí encontrará manuales de consulta, fichas temáticas, enlaces de interés,
cuestionarios de autoevaluación, etc.


