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1. El nuevo marco de desarrollo sostenible en la economia para empresas e inversores

Las Finanzas Socialmente Responsables integran aspectos econdmicos tradicionales conjuntamente con aspectos
sociales, medioambientales y de buenas practicas en la toma de decisiones de inversién/financiacion.
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2. Objetivos de Desarrollo Sostenible
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2. Objetivos de Desarrollo Sostenible

Objetivo 12: Produccion y consumo responsable

Para lograr crecimiento economico y desarrollo sostenible, es urgente reducir la huella ecoldgica mediante un cambio en los
métodos de produccion y consumo de bienes y recursos. La agricultura es el principal consumidor de agua en el mundo y el
riego representa hoy casi el 70 por ciento de toda el agua dulce disponible para el consumo humano.

La gestion eficiente de los recursos naturales compartidos y la forma en que se eliminan los desechos toxicos y los
contaminantes son vitales para lograr este objetivo. También es importante instar a las industrias, los negocios y los
consumidores a reciclar y reducir los desechos, como asimismo apoyar a los paises en desarrollo a avanzar hacia patrones
sostenibles de consumo para 2030.

El consumo de una gran proporcion de la poblacion mundial sigue siendo insuficiente para satisfacer incluso sus necesidades
basicas. En este contexto, es importante reducir a la mitad el desperdicio per capita de alimentos en el mundo a nivel de
comercio minorista y consumidores para crear cadenas de produccion y suministro mas eficientes. Esto puede aportar a la
seguridad alimentaria y llevarnos hacia una economia que utilice los recursos de manera mas eficiente.

http://www.undp.org/content/undp/es/home/sustainable-development-goals/goal-12-responsible-consumption-and-production.html
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2. Objetivos de Desarrollo Sostenible

En cifras

1.3 mil millones
Cada afio se desperdician 1.300 millones de toneladas de alimentos, mientras casi 2.000 millones de personas
padecen hambre o desnutricion.

22%
El sector alimentario representa alrededor del 22% de las emisiones totales de gases de efecto invernadero, en gran
medida debido a la conversién de bosques en tierras de cultivo

2 mil millones
A nivel mundial, 2 mil millones de personas tienen sobrepeso u obesidad

3%
Solo el 3% del agua del mundo es potable y los humanos la consumen mas rapido de lo que la naturaleza demora en
reponerla

US$ 120 mil millones
Si todas las personas utilizaran bombillas de bajo consumo, el mundo ahorraria US$ 120 mil millones anuales

20%
Una quinta parte del consumo global de energia en 2013 provino de fuentes renovables

http://www.undp.org/content/undp/es/home/sustainable-development-goals/goal-12-responsible-consumption-and-production.html
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2. Objetivos de Desarrollo Sostenible

Metas

. Aplicar el Marco Decenal de Programas sobre Modalidades de Consumo y Produccion Sostenibles,
con la participacion de todos los paises y bajo el liderazgo de los paises desarrollados, teniendo en
cuenta el grado de desarrollo y las capacidades de los paises en desarrollo.

. De aqui a 2030, lograr la gestion sostenible y el uso eficiente de los recursos naturales.

. De aqui a 2030, reducir a la mitad el desperdicio de alimentos per capita mundial en la venta al por
menor y a nivel de los consumidores y reducir las pérdidas de alimentos en las cadenas de produccion

y suministro, incluidas las pérdidas posteriores a la cosecha.

. De aqui a 2020, lograr la gestién ecol6gicamente racional de los productos quimicos y de todos los
desechos a lo largo de su ciclo de vida, de conformidad con los marcos internacionales convenidos, y
reducir significativamente su liberacidn a la atmdsfera, el agua y el suelo a fin de minimizar sus efectos
adversos en la salud humana y el medio ambiente.

. De aqui a 2030, reducir considerablemente la generacion de desechos mediante actividades de
prevencion, reduccion, reciclado y reutilizacion

. Alentar a las empresas, en especial las grandes empresas y las empresas transnacionales, a
gue adopten practicas sostenibles e incorporen informacion sobre la sostenibilidad en su ciclo

de presentacién de informes.

http://www.undp.org/content/undp/es/home/sustainable-development-goals/goal-12-responsible-consumption-and-production.html#targets
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2. Objetivos de Desarrollo Sostenible

Metas.

. De aqui a 2030, asegurar que las personas de todo el mundo tengan lainformacion y los
conocimientos pertinentes para el desarrollo sostenible y los estilos de vida en armonia con la

naturaleza.

http://www.undp.org/content/undp/es/home/sustainable-development-goals/goal-12-responsible-consumption-and-production.html#targets
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3. Valoracion de la inversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Definicidon de activo de renta variable

» Un activo financiero de renta variable representa la participacion en
la parte alicuota del capital social de una empresa (accion). Es de
renta variable por la expectativa de recibir una renta que no se
conoce Y fluctia en funcion de los beneficios obtenidos y politica de
retribucion de la empresa (dividendos).

« El tenedor de una accion posee derechos econdmicos y politicos:
- Derecho de voto

- Participacion en los beneficios de la empresa mediante
dividendos distribuidos

- Derecho Preferente de Suscripcion (DPS)

10
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3. Valoracion de lainversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Fuentes de rentabilidad de una accion

Una accion confiere al su tenedor una serie de expectativas de
rentabilidad que vendran determinadas por:

» Dividendos

* Plusvalias (minusvalias)

« Ampliaciones de capital liberadas

* Primas por asistencia a la Junta General de Accionistas

11



Instituto de Estudios
Financieros . . . .
[ ] Calidad, confianza y compromiso social

3. Valoracion de lainversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Caracteristicas de un activo financiero

Cualquier activo financiero esta definido por las
caracteristicas:

e Rentabilidad

 Riesgo

« Liquidez

siguientes

12
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3. Valoracion de lainversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Variables “consensuadas” por el mercado en el analisis de activos

« Variables macroeconomicas, entre otras, que se estudian son:

- Crecimiento economico
- Tipos de interés

- Inflacion/deflacion

- Déficit Publico

- Entorno politico

13
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3. Valoracion de lainversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

* A nivel microecondmico, entre multitud e infinitas variables;

- Estrategia
- Posicion de mercado
- Produccion

- Estados financieros y rendimiento economico

14
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3. Valoracion de lainversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Métodos de valoracion

« Valoraciones absolutas, como por ejemplo:
- Prima de riesgo

- Beta

« Valoraciones Relativas, como por ejemplo:
- PER
- PIS

15
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3. Valoracion de la inversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Informacién de las empresas

El objetivo de las empresas es maximizar la confianza de los inversores tanto
en la calidad de la informacion como en la calidad de la gestion. Deberian
hacerlo informando sobre:

Descripcion de la organizacion

Modelo de negocio

KPI s (Key Perfomance Indicators)

Estrategia

Claridad y accesibilidad en la busqueda de la informacion
Gestion de los riesgos

Informe Anual y otros canales

Perspectivas de futuro

16
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3. Valoracion de la inversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Informacién de las empresas

Nos encontramos en el siguiente contexto reciente respecto a la elaboracion de la
informacion, con mayor o menor desempefo, que ofrecen las empresas:

Informacion a los accionistas y .
Modelo reciente
Stakeholders

Orientacion/ Focus Pasado; financiero

Marco temporal Corto plazo

Nivel de detalle Elevado y complejo

Nivel de confianza Reporting centrado en evolucién
Enfoque Por areas

Objetivo Control de gestion/entidades
Gestidn Financiera

Indicadores Financieros y no financieros

17
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3. Valoracion de la inversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Informacién de las empresas

Las empresas estan comenzando a ofrecer la informacion de forma diferente. El
contexto "ideal" que se esta desarrollando y esta generando consenso entre los

Stakeholders, es el siguiente:

Informacién alos accionistas y
Modelo “ideal”

Orientaciéon/ Focus

Marco temporal
Nivel de detalle
Nivel de confianza
Enfoque

Objetivo

Gestion

Indicadores

Futuro; conexién con la estrategia

Corto, medio y largo plazo
Conciso y material

Gran nivel de transparencia
Integrado

Cadena de valor

Todo tipo de capitales

No financieros traducidos a valor
econémico

18
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3. Valoracion de la inversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Lainformacién no financiera

La informacidén no financiera debe incluir (Ley 11/2018 de Informacién No Financiera y

Diversidad):

Descripcion del Modelo de Negocio
Cuestiones Medioambientales

Cuestiones sociales y relativas al personal
Derechos humanos

Lucha contra la corrupcion y el soborno

Sociedad

Riesgos, politicas, indicadores clave y resultadoS —s Verificacion externa

19
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3. Valoracion de la inversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

La informacion no financiera

Motivaciones para mostrar y publicar la informacidon no financiera:

* Riesgo reputacional

*  Cumplimiento Normativo

« Demanda de los inversores
« Control de riesgos

» Planificacion a largo plazo
 Rentabilidades ESG

« Eficiencia

« Compromiso con grupos de interes

20
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3. Valoracion de la inversion tradicional y aparicion del nuevo marco de sostenibilidad

Informe Integrado (Ejemplo de una empresa del Ibex35)

3, Carta del Presidente
7. Perfil de Compariia
9. Propésito y valores de Companiia

1. Principales magnitudes 2017
11. Principales magnitudes
16. Resultados consolidados

17. Estado de situacion financiera
consolidado

18. Principales indicadores no financieros
19. Evolucién de la accién

2. Contribucién al progreso e
impacto en las comunidades

21. Contribucion al progreso

23. Impacto econdmico

25. Impacto sobre el medio ambiente

27. Contribucion a las haciendas locales
29. Impacto de la Red en las comunidades

3. Gobierno Corporativo
32. Consejo de Administracion

34, Comisiones del Consejo de
Administracién

37. Miembros del Consejo
45, Equipo directivo

4. Negocio Responsable

47. Gobierno y gestion de Negocio
Responsable

49, Didlogo e involucracién con nuestros
grupos de interés: de la teoria a la practica

60. Analisis de materialidad

62. Identificacion y gestion de riesgos

67. Etica empresarial y cumplimiento

73. Gestitn de la cadena de suministro

5. Modelo y desarrollo de negocio

87. Tendencias, oportunidades y
estrategia

91. Activos fisicos

96. Tecnologias de la Informacion y Sistemas

99. Productos y servicios

105. Poder cognitivo

108. Innovacién

6. Compromiso con el cliente
118. Compromiso con nuestros clientes
126. Confianza digjtal

7. Compromiso con
nuestro equipo
147. Evolucion de la plantilla
149, Atraccion y desarrollo del talento
153. Gestion de la diversidad
161. Libertad de asociacion, didlogo social
yretribucién justa
164. Clima, conciliacién y compromiso

166. Seguridad, salud y bienestar en el
trabajo

8. Compromiso con la sociedad
171. Inclusién digital

176. Accesibilidad

183. Gestidn de emergencias

189. Derechos Humanos

198. Accion social y cultural

9. Compromiso con el
medio ambiente

203. Medio ambiente y digitalizacion
206. Gestion ambiental

209. Economia circular

216. Energia y cambio climatico

227. Gestion de campos
electromagnéticos
229. Digitalizacion y servicios EcoSmart

10. Anexos
236. Hitos y Retos

240. Principios para la elaboracion de este
Informe

243, Estructura y perimetro de
consolidacion de este Informe

245, Premios
250. Tablas de cumnplimiento GRI

262. Compromiso con el Pacto Mundial
de Naciones Unidas

263. Objetivos de Desarrollo Sostenible
266. Validaciones externas

21
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4. Riesgos Globales
Cinco riesgos globales en términos de probabilidad (World Economic Forum)

Top 5 Global Risks in Terms of Likelihood

Rising greenhouse

Q8s emEsions

Interstate conflict
with regional
consequences

M tconomic M Environmental Geopoaolitical M societal Technological

Source: World Economic Forum 2008-2018, Global Risks Reports.

Note: Global risks may not be strictly comparable across years, as definitions and the set of global risks have evolved with new issues emerging on the 10-year horizon. For example, cyberattacks, income disparity and unemployment entered the set

of global risks in 2012. Some global risks were reclassified: water crises and rising income disparity were re-categorized first as societal risks and then as a trend in the 2015 and 2016 Global Risks Reports, respectively

Data fraud or theft

22
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4. Riesgos Globales

Cinco riesgos globales en términos de impacto (World Economic Forum)

Top 5 Global Risks in Terms of Impact
2008 2000 2018

Asset price Asset price Wespons of mass
collapse collapse destruction

Exireme westher
eyents

Retrenchment
rom globaization
{developed)

Chronic disease i Chronic fiscal
imbalances

Fiscal crises tscal or Failure of climate- Failure of climate-
L i infrastructure change mitigation i change mitigation
breakdown and adaptation &nd adaptation

M tconomic M Environmental Geopoaolitical M societal Technological

Source: World Economic Forum 2008-2018, Global Risks Reports.
Note: Global risks may not be strictly comparable across years, as definitions and the set of global risks have evolved with new issues emerging on the 10-year horizon. For example, cyberattacks, income disparity and unemployment entered the set
of global risks in 2012. Some global risks were reclassified: water crises and rising income disparity were re-categorized first as societal risks and then as a trend in the 2015 and 2016 Global Risks Reports, respectively
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5. Criterios y principios ESG
Environmental, Social and Governance (ESG)

Ante esta necesidad creciente por informar y alinearse a aspectos ESG, los agentes econémicos consideran ciertas

variables no financieras:
Empresas — @ -— Inversores

\ Criterios ESG

* Emisiones de carbono « Gestion laboral « Gobierno corporativo
* Eficiencia energetica - Diversidad y discriminacién « Etica empresarial
* Uso de recursos naturales « Condiciones de trabajo « Précticas anticompetencia
* Gelfstién de residuos « Seguridad de los empleados « Corrupcion e inestabilidad
eligrosos
S ) ) » Seguridad del producto + Politica anti-soborno
» Uso de material reciclado . o . .
T * Productos de comercio justo + Politica anti lavado de dinero
» Tecnologia limpia - i L G
- o » Publicidad ética » Publicacion de retribuciones
 Edificios ecologicos - . . .
+ Politica de derechos humano + Diversidad de género

* Programas de biodiversidad

Fuente: MSCI ESG Research, Sustainalytics y elaboracion propia

24
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5. Criterios y principios ESG

Principios ESG

* Objetivos de desarrollo sostenible (Sustainable Development
Goals)

« Pacto Mundial de las Naciones Unidas

* Principios de la Inversion Responsable (Principles for Responsible
Investment, PRI)

*  Principis de Ecuador
* Iniciativa en Finanzas UNEP

« The International Integrated Reporting Framework (Informe
Integrado)

* Global Report Initiative (GRI)

25
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6. Rentabilidad/Riesgo ESG e indices Socialmente Responsables

Rentabilidad/riesgo
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Calidad, confianza y compromiso social
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Rentabilidad/riesgo
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ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE

ESG STATEMENT

Environmental Social ~Governance tr AS REPORTED

Period End Date 31-12-2017 01-01-2017 03-01-2016 28-12-2014 29-12-2013 30-12-2012 01-01-2012 02-01-2011 03-01-2010 28-12-2008
Reporting Currency UsD usD usb usD usbD usD usD usb usD usD
Period Status Complete Complete Complete Complete Complete Complete Complete Complete Complete Complete
ESG Report Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes
ESG Reporting Scope 100 100 100 100 100 100 100 98
ESG Report Auditor Name ERM Certifica... ERM Certifica... - ERMCVS - - - - -
ESG Period Last Update Date 29-12-2018 13-12-2018 13-12-2018 13-12-2018 13-12-2018 13-12-2018 13-12-2018 19-12-2018 19-12-2018 17-12-2018
ESG Combined Score C+ C+ B- C+ (€ C C+ C+ C+
ESG Score A A A A A- B+

Environment Pillar Score A+ A+ A A A

Governance Pillar Score B B+

Social Pillar Score A+

ESG Controversies Score D-
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El primer Mac hecho con
aluminio 100 % reciclado.

Calidad, confianza y compromiso social
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Rentabilidad/riesgo
EMPRESAS

Johnson & Johnson se desploma en Bolsa tras
descubrirse que la compania sabia que sus polvos
de talco contenian amianto

EXPANSION.COM/AGENCIAS  15DIC. 2018 - 10:17 o o ® O
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-2,022000; (-1,57%) &
Price

usD
r147

-144
F141
-138

-135

ORelprf; INJ; Trade Price(Last); .SPX; Trade Price(Last); First Date Loaded; 02/01/2019; 3,753165 vl
alue

o 05 12 19 26 02 09 16 23 30 07 14 21 2904 11 18 25 02 09 16 23 30 06 13° 20 27 04 10 17 24 01 08 15 22 29 05 12 19 26 03 10 17 24 31 07 14

ol

mar. 18 | abr. 18 | may. 18 | jun. 18 | jul. 18 | ago. 18 | sep. 18 | oct. 18 | nov. 18 | dic. 18 | ene.19

30



o Financieros

IE? Instituto de Estudios
Calidad, confianza y compromiso social

Rentabilidad/riesgo

® BPLv BPPLC~ /‘/\/J‘ ® v5193 GBp 106 2084% Vol 6,824,103

United Kingdom | London Stock Exchange | Oil & Gas Refining and Marketing

| Overview | News & Research | Price & Charts | Estimates | Financials | ESG | Events | Ownership | Debt & Credit | Peers & Valuation | Derivatives | Filings | 360 Menu |

Updated: 04-Jan-2019 12:43
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® VOWG_p.DE+~ VOLKSWAGEN AG v \"/\J @ 41400800 EUR -0.5600 -04000% Vol 392476 Updated: 08-Jan-2019 13:48

Germany | Xetra | Auto & Truck Manufacturers

| Qverview | News & Research | Price & Charts | Estimates | Financials | ESG | Events | Ownership | Debt & Credit | Peers & Valuation | Derivatives | Filings | 360 Menu | Charts |
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Indices socialmente responsables

Existen diferentes indices que consideran aspectos ESG para su
composicion:

* Dow Jones Sustainability Index
 FTSE Responsible Investment Index
« Ethibel Sustainability

« MSCI ESG Socially Responsible

Son creados y gestionados por agencias de calificacion en RSC y FSR

« EIRIS
« VIGEO
- SAM

« Sustainalytics
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indices socialmente responsables

INTEGRATION VALUES IMPACT

[
DESRE oo

+ E5G UNIVERSAL +SAI . + SUSTAINABLE IMPACT

+ ESG FOCUS + KLD 400 SOCIAL +WOMEN'S LEADERSHIP

+ ESG SELECT

+ EX TOBACCO INVOLVEMEMNT
+ EX CONTROVERSIAL

I

ESG EQUITY

+ GOVERNANCE QUALITY WEAPONS
+ LOW CARBON LEADERS +ELOAL
+ LOW CARBOM TARGET * BAFDISILFLELS
+ CATHOLIC VALUES
+ ISLAMIC
(1)
= BROAD ESG SR GREEM BOND
= EX CONTROVERSIAL WEAFONS
2 ESG WEIGHTED oL AL Ls
i SUSTAIMABILITY -
[La]
&

BROAD ESG - Mathodology is based on ESG Ratings reflecting 2 combination of anvironmental. social and governancs issuss
THEMES=- Methodology is basad on data for specific ESG issus(s)

https://www.msci.com/esg-indexes
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INDEX PERFORMANCE — NET RETURNS (%) (Nov 30, 2018)

FUNDAMENTALS (nov 30, 2018)

ANNUALIZED ‘
1Mo 3Mo 1Y YTD 3 5Yr 10¥r Nov%ig";oo, il L PEFwd il
MSCI Europe ESG Universal -0.59 -8.28 -9.54 -10.65 2.60 1.10 na 4.57 3.66 15.52 13.07 1.80
MSCI Europe -093 -8.17 -9.40 -10.74 2.82 0.78 na 3.99 3.77 14.89 12.41 1.69
INDEX RISK AND RETURN CHARACTERISTICS (Nov 30, 2009 - NOV 30, 2018)
ANNUALIZED STD DEV (%) 2 SHARPE RATIO 2.3 MAXIMUM DRAWDOWN
. %
Beta ;"““"‘ Turnover 3y sye  10v  3Ye  SYe  10¥r Noi\’v‘;;. (%) Period YYYY-MM-DD
rror (%) (%) 2009
MSCI Europe ESG Universal 098 0.96 1005 1217 1256 na 0.18 0.09 na 0.32 2957 2011-05-02—2011-09-22
MSCI Europe 1.00 0.00 213 1201 1257 na 0.20 0.06 na 0.29 2595 2014-07-03—2016-02-11
L Last 12 months 2 Based on monthly net returns data . Based on ICE LIBOR 1M
NOV 30, 2018
INDEX CHARACTERISTICS TOP 10 CONSTITUENTS
MSCI Europe MSCI Europe Country Index Parent Index Sector
ESG Universal WL (%) Wt. (%)
Number of 430 442 NESTLE CH 4.68 .2 Cons Staples
Constituents HSBC HOLDINGS (GB) GB 1.87 2.06 Financials
Weight (%) SAP DE 1.79 1.23 Info Tech
Largest 4.68 3.21 ASTRAZENECA GB 1.75 1.20 Health Care
Smallest 0.01 0.02 ALLIANZ DE 1.64 1.13 Financials
Average 0.23 0.23 ROCHE HOLDING GENU5S CH 1.61 2.21 Health Care
Median 0'1 2 0'1 1 SIEMENS DE 1.57 1.08 Industrials
: ;i DIAGEO GB 1.56 1.07 Cons Staples
NOVO NORDISK B DK 1.45 1.02 Health Care
TOTAL FR 1.18 1.62 Energy
Total 19.10 15.83

https://www.msci.com/documents/10199/511ea9e3-6bef-4c3a-a942-538c54d07f15
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7. Productos e Inversion Socialmente Responsable

Productos y activos financieros ESG

Cuentas corrientes / Depdsito

Microcréditos

Fondos de inversion y planes de pensiones

e

Bono verdes, sociales y sostenibles
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7. Productos e Inversion Socialmente Responsable

La Inversion Socialmente Responsable (ISR) es la
metodologia de gestion basada en la combinacion de
aspectos financieros tradicionales con aspectos
medioambientales, sociales y de buen gobierno, para la
toma de decisiones de inversion en activos financieros
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7. Productos e Inversion Socialmente Responsable

Estrategias ISR

ESTRATEGIA

DEFINICION

Exclusiones

Se aplica un filtro con un elevado ndmero de criterios negativos.

Screening positivo

Busqueda y seleccion de las compafiias con mejores comportamientos socialmente
responsables, asi como, aquellas empresas que producen servicios y/o bienes positivos. Incluye
best-in-class (las mejores empresas) y seleccién de empresas pioneras en criterios ASG.

Best-in-class

Las principales empresas por sector son analizadas por criterios de responsabilidad social, y se
seleccionan las mejores de cada grupo.

Seleccién de pioneros / Inversion
temética

Fondos tematicos basados en criterios de sostenibilidad. Se enfoca en sectores como agua,
energia etc.

Screening basado en normas

Screening basado en el cumplimiento de estandares internacionales propuestos por entidades
como OCDE, OIT, ONU, UNICEF, etc.

Exclusiones simples/ Screening
simple

Exclusién de un sector o actividad como la produccién armamentistica, tabaco, alcohol,
experimentacion con animales. El screening simple incluye también la seleccion simple por
derechos humanos (ex. Birmania) o mediante estandares internacionales.

Engagement o didlogo de los
inversores

Es utilizado por gestores de fondos para fomentar practicas mas responsables en las empresas.
Se basa en la capacidad de influencia de los inversores y se puede aplicar mediante el derecho
a voto.

Inversion en la comunitadad

Soporte a una determinada actividad productiva en el ambito de la comunidad cercana que
presente caracteristicas ventajosas desde el punto de vista social y/o medioambiental.

Integracion

La introduccién explicita de criterios sociales, medioambientales y de gobierno corporativo en la
gestion de riesgos del analisis financiero tradicional.

Inversion de Impacto

Son inversiones en compariias, organizaciones o fondos con la finalidad de obtener un impacte
social y/o medioambiental ademds de una rentabilidad financiera. Se realiza tanto en paises
desarrollados como en paises emergentes.

Fuente: Eurosif (2018) y elaboracién propia.

38



Instituto de Estudios
Financieros . . . .
[ ] Calidad, confianza y compromiso social

7. Productos e Inversion Socialmente Responsable

Algunos datos sobre ISR:
Algunos datos sobre ISR en Europa segun Eurosif (2018):

 En Europa es donde se desarrolla un porcentaje mas elevado de
ISR respecto a total de activos gestionados.

« Los paises mas activos en ISR en términos absolutos, son Francia,
Holanda, Suiza y Reino Unido.

« La estrategia de exclusion sigue siendo la mas desarrollada en
Europa.

« El mayor crecimiento se ha producido en la estrategia de
integracion ESG y best in class, en detrimento de la estrategia
basada en normas y exclusiones.

« Aproximadamente el 70% de la ISR es a nivel institucional.
e El47% de los activos ISR son inversiones en renta variable.

 En el caso espaiiol , la estrategia de exclusion y la de integracion
ESG son las mas utilizadas en términos de activos bajo gestion.
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8. Green finance

Verde

Clima

Carbén
bajo

Otros ODS

Finanzas Sostenibles

Fuente: UN Environment Inquiry y elaboracion propia
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8. Green finance

Los emisores de deuda utilizan tres tipologias de bonos segun la destinacion
de los fondos captados:

* Bonos Verdes
« Bonos Sociales

« Bonos Sostenibles
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8. Green finance

Bonos Verdes

Los Bonos Verdes son cualquier tipo de bono en el que los fondos se
aplicaran exclusivamente para financiar o re-financiar, en parte o en su
totalidad, Proyectos Verdes elegibles, ya sean nuevos y/o existentes y que
estén alineados con los cuatro componentes principales de los principios de
los bonos verdes (GBP, Green Bond Principles). Existen diferentes tipos de
Bonos Verdes en el mercado.

Los Principios de los Bonos Verdes tienen cuatro componentes principales:
1. Uso de los Fondos

2. Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos

3. Gestion de los Fondos

4. Informes

Fuente: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Translations/2018/Spanish-GBP_2018-06.pdf
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8. Green finance
Bonos Verdes

Las categorias elegibles de Proyectos Verdes, enumeradas sin ningun orden especifico,
incluyen, pero no se limitan a:

» Energias renovables (incluyendo produccién, transmision, dispositivos y productos);

« Eficiencia energética (como edificios nuevos y reformados, almacenamiento de
energia, calefaccion urbana, redes inteligentes, dispositivos y productos);

« La prevencion y el control de la contaminacion (incluyendo la reduccion de las
emisiones atmosféricas, el control de los gases de efecto invernadero, la
descontaminacion de los suelos, la prevencion y reduccién de residuos, el reciclaje de
residuos y la transformacion eficiente de residuos a energia);

 Gestion sostenible de los recursos naturales y el uso de la tierra (incluida la agricultura
sostenible, la cria de animales sostenible, los aportes agricolas inteligentes para el
clima como la proteccion biolégica de los cultivos o el riego por goteo, la pescay la
acuicultura; la actividad forestal sostenible, incluyendo la forestacion o reforestacion y la
conservacion o restauracion de paisajes naturales); conservacion de la biodiversidad
terrestre y acuatica (incluyendo la proteccion de ambientes costeros, marinos y de
cuencas);
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8. Green finance

Bonos Verdes

 Transporte limpio (como transporte eléctrico, hibrido, publico, ferroviario, no
motorizado, transporte multimodal, infraestructura para vehiculos de energia limpia y
reduccion de emisiones nocivas);

 Gestion sostenible del agua y de las aguas residuales (incluida la infraestructura
sostenible para el agua potable y limpia, el tratamiento de las aguas residuales, los
sistemas de drenaje urbano sostenible y la capacitacion fluvial y otras formas de
mitigacion de las inundaciones);

» Adaptacion al cambio climatico (incluidos sistemas de apoyo a la informacion, como la
observacion del clima y los sistemas de alerta temprana);

* Productos adaptados a la economia ecoldgica y / o circular, tecnologias y procesos de
produccion (como el desarrollo y la introduccidon de productos respetuosos con el medio
ambiente, con una eco-etiqueta o certificacion medioambiental, y un embalaje y
distribucion eficientes con sus recursos);

« Edificios ecoldgicos que cumplan con las normas o certificaciones reconocidas
regional, nacional o internacionalmente.
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8. Green finance

Algunos datos sobre Bonos Verdes:

« Las emisiones de bonos verdes estan dominadas por Estados Unidos,
China y Francia.

« El sector con mas activos destinados de las emisiones de bonos verdes es
el de energias renovables con crecimientos significativos también en bajas
emisiones de carbon en construccion y eficiencia energética.

« El volumen de emisiones en bonos verdes en el afio 2018 fue de 162 mil
millones de $ aproximadamente.
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8. Green finance

Bonos Sociales

Los Bonos Sociales son cualquier tipo de instrumento de deuda donde los ingresos se
aplicaran exclusivamente a financiar o a refinanciar parcial o totalmente proyectos
sociales nuevos o existentes .

En el mercado existen diferentes tipos de Bonos Sociales.

Se entiende que ciertos proyectos sociales también pueden tener beneficios colaterales
ambientales, y que la clasificacion de un uso de fondos como Bonos Sociales debe ser
determinada por el emisor en sus objetivos principales para los proyectos subyacentes.

Bonos Sostenibles

Bonos gue intencionalmente mezclan proyectos verdes y sociales, se denominan Bonos
de Sostenibilidad, y se proporciona orientacion especifica para estos por separado en
las Guias de Bonos de Sostenibilidad.
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Gracias por vuestra atencion

Héctor Robelld

Instituto de Estudios
Financieros

Continue su formacion en www.CaixaBank.com >
Aula
Agui encontrara manuales de consulta, fichas
tematicas, enlaces de interés, cuestionarios de
autoevaluacion, etc.
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