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GLOSSARIO

Salvo se o contrario resultar do respetivo contexto, quando usados no presente
Prospeto, os termos a seguir referidos terdao o significado que, para cada um, a seguir
se indica:

“Acao” ou “AgOes” - as acbes ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor
nominal, representativas do capital social da Sociedade Visada, as quais constituem
0 objeto da Oferta.

“Anincio de Lancamento” - o anuncio de langamento da Oferta tal como definido
no artigo 183.9-A do C4d.VM.

“Anuncio Preliminar Inicial” - o anuncio preliminar inicial da oferta publica geral e
voluntaria do CaixaBank sobre as agdes representativas do capital social do BPI
publicado no Sistema de Difusdo de Informagdao da CMVM no dia 18 de abril de 2016.

“Anuncio Preliminar Actualizado” - o anuncio preliminar actualizado da oferta
publica geral e obrigatéria do CaixaBank sobre as agoes representativas do capital
social do BPI publicado no Sistema de Difusdo de Informacao da CMVM no dia 21 de
setembro de 2016, na sequéncia da convolagdo da natureza da Oferta de voluntaria
para obrigatdria.

“BCE"” - o Banco Central Europeu.

“"BCI” - o Banco Comercial e de Investimentos, S.A.
“BFA"” - 0 Banco de Fomento Angola, S.A.

“BPI"” ou “Sociedade Visada” - o Banco BPI, S.A.
“CaixaBank” ou “"Oferente” - o CaixaBank, S.A.

“CET1"” - common equity tier 1 tal como definido pela EBA (Autoridade Bancaria
Europeia) e de acordo com a CRD IV - CRR.

“CIRC"” - 0 Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, aprovado
pelo Decreto-Lei n.% 442-B/88, de 30 de novembro, conforme alterado.

“CIRS" - 0 Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares, aprovado
pelo Decreto-Lei n.% 442-A/88, de 30 de novembro, conforme alterado.

“"CMVM" - a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

“Cod.VM" - o Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.© 486/99,
de 13 de novembro, conforme alterado.

“"Data da Convolacdao da Oferta” - a data de convolacdo da Oferta em OPA
obrigatéria e em que foi publicado o Anuncio Preliminar Actualizado, isto é, 21 de
setembro de 2016.

“Data do Antncio Preliminar Inicial” - a data de publicacdo do Anuncio Preliminar
Inicial, isto é, 18 de abril de 2016.

“EBF"” - o Estatuto dos Beneficios Fiscais, aprovado pelo Decreto-Lei n.© 215/89, de
1 de julho, conforme alterado.

“EUR”, “Euro” e “€"” - a unidade monetdria com curso legal nos paises da Unido
Europeia que adotaram a moeda Unica nos termos do Tratado da Unido Europeia.

“"Euronext” — a Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados,
S.A. que gere o Euronext Lisbon.

“"Euronext Lisbon” - o mercado regulamentado gerido pela Euronext Lisbon -



Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.

“Excesso de Concentracao de Grandes Riscos” - a situagao de ultrapassagem do
limite dos grandes riscos, decorrente da participacdo do BPI no BFA, que o BPI
comunicou ao mercado em 16 de dezembro de 2014.

“Grupo da Sociedade Visada” - sociedades comerciais, com sede em Portugal ou
no estrangeiro, que se encontrem em relacdo de dominio ou grupo com a Sociedade
Visada, de acordo com o disposto no artigo 21.° do Céd.VM.

“Interbolsa” - a Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.

“Intermediario Financeiro” - o Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal, o
intermediario financeiro representante do Oferente e encarregado da assisténcia a
Oferta, de acordo com o disposto na alinea b) do n.% 1 do artigo 113.° do Céd.VM.

"IRC"” - o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas.
“IRS"” - o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares.

“ISIN” - o cddigo alfanumérico internacional de identificacdo de valores mobilidrios
(international securities identification number).

“Oferta” ou "OPA” - a Oferta Publica de Aquisicdo a que respeita o presente
Prospeto.

“P/E"” - racio entre preco e lucro liquido (Price to Earnings ratio) do ultimo ano ou
previsto para o final do ano (e.g. P/E 16E).

“P/BV" - racio entre preco e valor contabilistico (Price to Book Value ratio) divulgado
nas Ultimas contas trimestrais (e.g. P/BV 9M16), onde Book Value é o valor
contabilistico dos capitais proprios no final de determinado periodo.

“Periodo da Oferta” - a Oferta terd inicio as 8h:30m do dia 17 de janeiro de 2017
e decorrera até as 15h:30m do dia 7 de fevereiro de 2017, ndao obstante eventual
prorrogacdo de prazo, ao abrigo das normas aplicaveis.

“PIB"” - produto interno bruto.

“Periodo OPA 2015” - periodo entre o andncio preliminar da OPA de 2015 do
CaixaBank (17 de fevereiro de 2015) e a sua retirada formal (18 de junho de 2015).

“"PMP das Agoes Pre-2Mar” - € 1,041 por Acao que corresponde ao preco médio
das cotagdes das Agbes ponderado por volumes (volume weighted average listing
price), calculado de acordo com dados da Euronext, durante 6 meses — de 2 de
setembro de 2015 (inclusive) até 1 de margo de 2016 (inclusive).

“PMP” - preco médio das cotacdes ponderado por volumes (volume weighted
average listing price) durante um periodo de negociagdo (i.e. durante um dia, um
més, etc.) calculado de acordo com dados da Euronext.

“Preco da Oferta” - a contrapartida oferecida pelo Oferente, no montante de €
1,134 (um euro e treze virgula quatro céntimos) por Acdo, a qual se deduzira
qualquer montante (iliquido) que venha a ser atribuido a cada Agdo, seja a titulo de
dividendos, de adiantamento sobre lucros de exercicio ou de distribuicdo de reservas,
fazendo-se esta deducdo a partir do momento em que o direito ao montante em
questdo tenha sido destacado das Agdes quando tal ocorrer antes da liquidacao da
Oferta.

“Precgo de Fecho 1-Mar” - € 1,069 por Agao que corresponde ao preco de fecho de
negociacdo das Agbes no dia 1 de margo de 2016. Nesse dia, apds o encerramento



do mercado, surgiram noticias nos meios de comunicacdo social sobre a existéncia
de negociacdes entre o CaixaBank e a Santoro Finance relacionadas com o BPI. No
dia seguinte, a 2 de margo de 2016, a negociacao das acdes do BPI foi suspensa as
10h:55m pela CMVM apéds a cotagdo das agoes ter subido 10,4%. Na tarde desse
mesmo dia, o CaixaBank publicou um facto relevante no qual confirmava a existéncia
das referidas negociagoes.

“Prospeto” - o presente prospeto relativo a Oferta.

“"Regulamento da Interbolsa n.° 2/2016” - o Regulamento sobre as regras
operacionais gerais de funcionamento dos sistemas centralizados de valores
mobilidrios e dos sistemas de liquidagdo geridos pela Interbolsa.

“"Regulamento n.° 3/2006 da CMVM"” - o Regulamento n.° 3/2006 da CMVM
relativo as Ofertas e Emitentes, conforme alterado.

“ROAE" - racio entre o resultado liquido e os fundos préprios (rentabilidade média
do capital préprio - return on average equity) medido como o resultado liquido
anualizado, real ou estimado, sobre a média dos fundos préprios reais ou estimados.

“"ROATE"” - racio entre o resultado liquido e os fundos préprios excluindo activos
intangiveis (rentabilidade média do capital proprio tangivel - return on average
tangible equity), medido como o resultado liquido anualizado, real ou estimado, sobre
a média dos fundos préprios tangiveis, reais ou estimados.

“Santoro Finance” - Santoro Finance - Prestacdo de Servigos, S.A.

“Sessao Especial de Mercado Regulamentado” - a sessdo especial do Mercado
Regulamentado Euronext Lisbon, destinada a apurar os resultados da Oferta, que se
estima ocorrer no dia 8 de fevereiro de 2017, em hora a designar no aviso a ser
publicado pela Euronext.

“Sistema de Liquidacdo e Compensacao” - o sistema de liquidacdo e
compensacao gerido pela Interbolsa.

“S&P"” - Standard & Poor’s Financial Services LLC.

“"Termo da Oferta” - as 15h:30m (hora de Lisboa) do dia 7 de fevereiro de 2017,
ultimo dia do Periodo da Oferta.



CAPITULO O

ADVERTENCIAS / INTRODUGAO

0.1 Resumo da Oferta
O Oferente

O Oferente é o CaixaBank, S.A., sociedade andnima, titular do C.I.F. A-08663619,
com sede na Avenida Diagonal, 621, em Barcelona, Espanha, matriculada no Registo
Comercial de Barcelona, folha B-41232 e inscrita no Registo Administrativo Especial
do Banco de Espanha, sob o nimero 2100, com o capital social integralmente
subscrito e realizado de € 5.981.438.031,00.

A Sociedade Visada

A Sociedade Visada € o Banco BPI, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua Tenente
Valadim, 284, no Porto, Portugal, matriculada na Conservatoéria do Registo Comercial
do Porto, sob o nimero Unico de matricula e de identificagcdo fiscal 501214534, com
o capital social, integralmente subscrito e realizado, de € 1.293.063.324,98.

O capital social da Sociedade Visada é representado por 1.456.924.237 (mil
quatrocentos e cinquenta e seis milhdes, novecentas e vinte e quatro mil, duzentas
e trinta e sete) acGes ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor nominal, que
se encontram admitidas a negociagdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon
com o cédigo ISIN PTBPIOAMO0004.

Os Termos da Oferta

A presente Oferta é geral e obrigatdria e abrange a totalidade das Agdes emitidas e
em circulagao representativas do capital social da Sociedade Visada, com exclusao
das que sejam detidas diretamente pelo Oferente. O Oferente obriga-se, sujeito aos
termos previstos nos documentos da Oferta, a adquirir a totalidade das Agdes objeto
desta Oferta, incluindo as agdes prdprias da Sociedade Visada, que, até ao termo do
respetivo prazo, forem objeto de valida aceitacao pelos seus destinatarios.

Quando anunciada preliminarmente através do Anuncio Preliminar Inicial publicado
em 18 de Abril de 2016, a presente Oferta ndo tinha caracter obrigatério porquanto,
nessa data, mantinha-se a decisdo da CMVM de 20 de Abril de 2012 que considerou
nado ser exigivel o lancamento de oferta publica de aquisicdo obrigatéria sobre o BPI,
em virtude de o CaixaBank ter efectuado com sucesso perante a CMVM prova
negativa da existéncia de dominio sobre o BPI.

Um dos pressupostos de facto fundamentais da decisdo da CMVM de 20 de Abril de
2012 foi a existéncia de uma limitagdo estatutaria a contagem ou exercicio de direitos
de votos em assembleia geral do BPI quando emitidos por um sé accionista prevista
nos antigos nimeros 4 e 5 do artigo 12.° dos estatutos do BPI.

Em 21 de setembro de 2016, a assembleia geral do BPI aprovou a eliminagao da
limitacdo estatutdria a contagem ou exercicio de direitos de votos em assembleia
geral do BPI quando emitidos por um sé accionista prevista nos antigos nimeros 4 e
5 do artigo 12.9 dos estatutos do BPI, pelo que, em consequéncia, cessou a prova de
inexisténcia de dominio para efeitos do n.? 2 do artigo 187.° do C4d.VM, constituindo-



se o CaixaBank no dever de lancamento de oferta publica de aquisicdo sobre o BPI,
nos termos do artigo 187, n.° 3, do C4d.VM.

Em virtude da referida cessacao e da consequente constituicdo, em 21 de setembro
de 2016, do dever de lancamento de oferta publica de aquisicdo do CaixaBank sobre
o BPI, a natureza juridica da OPA, cujo Anuncio Preliminar Inicial tinha sido publicado
no dia 18 de Abril de 2016, convolou-se numa oferta publica de aquisicdo obrigatoria,
tendo o CaixaBank de alterar os termos da OPA em conformidade com o regime das
ofertas obrigatorias previsto nos artigos 187.° e seguintes do C4d.VM e devendo,
para o efeito, proceder a actualizacdo do Anuncio Preliminar Inicial. O CaixaBank
procedeu a publicacdo do Anuncio Preliminar Actualizado em 21 de setembro de
2016.

Tanto quanto é do seu conhecimento, sdo imputdveis ao Oferente, na data do
Anuncio de Langamento, nos termos do artigo 20.2, n.° 1, do C6d.VM, 45,66%
(quarenta e cinco virgula sessenta e seis por cento) dos direitos de voto na Sociedade
Visada correspondentes a 662.888.388 (seiscentas e sessenta e dois milhdes
oitocentas e oitenta e oito mil trezentas e oitenta e oito) Acgdes, representativas de
45,50% (quarenta e cinco virgula cinquenta por cento) do capital social da Sociedade
Visada.

Para estes efeitos, a percentagem dos direitos de voto do Oferente na Sociedade
Visada foi calculada por referéncia a totalidade dos direitos de voto inerentes a
totalidade das AcgOes cujos direitos de voto ndao se encontram suspensos,
considerando, de acordo com a informacdo transmitida pela Sociedade Visada, a
existéncia, a 9 de dezembro de 2016, de 5.227.514 (cinco milhGes duzentas e vinte
e sete mil quinhentas e catorze) acGes préprias, correspondentes a 0,36% (zero
virgula trinta e seis por cento) do capital social da Sociedade Visada.

Considerando as Agoes detidas atualmente pelo Oferente, apenas poderao ser objeto
de aceitacdo na Oferta um maximo de 794.035.849 (setecentos e noventa e quatro
milhdes trinta e cinco mil oitocentos e quarenta e nove) Acdes da Sociedade Visada,
correspondente a diferenca entre o numero total de acdes representativas do capital
social da Sociedade Visada - 1.456.924.237 (mil quatrocentos e cinquenta e seis
milhdes, novecentos e vinte e quatro mil, duzentos e trinta e sete) - e o nimero de
acOes representativas do capital social da Sociedade Visada detidas pelo Oferente -
662.888.388 (seiscentas e sessenta e dois milhdes oitocentas e oitenta e oito mil
trezentas e oitenta e oito).

Contrapartida

A contrapartida oferecida é de € 1,134 (um euro e treze virgula quatro céntimos) por
Acdo, a pagar em numerario, a qual se deduzird qualquer montante (iliquido) que
venha a ser atribuido a cada Acdo, seja a titulo de dividendos, de adiantamento sobre
lucros de exercicio ou de distribuicdo de reservas, fazendo-se esta dedugdo a partir
do momento em que o direito ao montante em questao tenha sido destacado das
AcOes quando tal ocorrer antes da liquidacdo da Oferta.

O Pregco da Oferta (€ 1,134 por Agdo) corresponde ao PMP dos 6 meses
imediatamente anteriores a Data da Convolacdo da Oferta, isto & o PMP
correspondente ao periodo entre 22 de margo de 2016 (inclusive) a 21 de setembro
de 2016 (inclusive).

A presente Oferta é obrigatdria, respeitando o Prego da Oferta os critérios fixados no



artigo 188.9 do C6d.VM, na medida em que (A) é igual ao preco médio ponderado
das AgoOes no Euronext Lisbon, nos seis meses imediatamente anteriores a Data da
Convolagao da Oferta, e (B) é também mais elevado do que qualquer prego pago por
Acdo neste mesmo periodo pelo Oferente ou por qualquer pessoa que, em relacdo a
ele, esteja em alguma das situacdes referidas no n.% 1 do artigo 20.° do Céd.VM.

CondigOes para o lancamento da Oferta

O Anuncio Preliminar Actualizado da Oferta estabeleceu as seguintes condigdes
precedentes ao langamento da Oferta, as quais ja se encontram verificadas na sua
totalidade:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a obtengdo da ndo oposigdao do BCE, nos termos previstos nos artigos 102.0 e
103.° do Regime Geral de Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.© 298/92, de 31 de dezembro, conforme
sucessivamente alterado ("RGICSF"), e das disposicoes aplicaveis da Directiva
2013/36/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
do Regulamento (UE) n.© 1024/2013, do Conselho, de 15 de outubro de 2013,
e do Regulamento (UE) n.° 468/2014 do BCE, de 16 de abril de 2014;

a obtencdo da ndo oposicdo da Autoridade de Supervisdao dos Seguros e dos
Fundos de Pensdes, nos termos previstos no artigo 44.° do Decreto-Lei n.° 94-
B/98, de 17 de abril, conforme alterado, e do artigo 38.9, n.° 2, do Decreto-Lei
n.% 12/2006, de 20 de janeiro, conforme alterado;

a obtencdo da aprovacdo da Comissdao Europeia, nos termos do Regulamento
(CE) n.© 139/2004, do Conselho, de 20 de janeiro de 2004 relativo ao controlo
de concentracdes de empresas;

a obtencdo da autorizacdo do Banco de Espafia para a aquisicdo de
participacdes significativas indirectas do CaixaBank no Banco Fomento de
Angola, S.A. ("BFA"), no Banco de Comércio e Investimentos, S.A. ("BCI") e
no Banco BPI Cayman Ltd.;

a obtencdo da ndo oposicdo da Commission de Surveillance du Secteur
Financier do Grdao Ducado do Luxemburgo ("CSSF”) para a aquisicdao de uma
participacdo qualificada indirecta do CaixaBank na sociedade gestora de direito
luxemburgués “BPI Global Investment Fund Management Company S.A.”;

a obtencdo da ndo oposicao da Cayman Islands Monetary Authority das Ilhas
Caimado ("CIMA") para a aquisicao, pelo CaixaBank, do controlo na sucursal do
BPI nas Ilhas Caimao e de uma participacao qualificada indirecta no Banco BPI
Cayman Ltd.;

a obtencdo da autorizagdo do Banco Nacional de Angola para a aquisicao de
uma participacao qualificada indirecta do CaixaBank no BFA;

a obtencdo da autorizagdo do Banco de Mogcambique para a aquisicdo de uma
participagdo qualificada indirecta do CaixaBank no BCI; e

a obtencdo do registo prévio da Oferta junto da CMVM, nos termos do disposto
no artigo 114.9 do Céd.VM, com a contrapartida de €1,134 (um euro treze
virgula quatro céntimos) por Acgdo.

Prazo da Oferta



O prazo da oferta decorrera entre as 8h:30m (hora de Lisboa) do dia 17 de janeiro
de 2017 e as 15h:30m (hora de Lisboa) do dia 7 de fevereiro de 2017, podendo as
respetivas ordens de venda ser recebidas até ao termo deste prazo.

Os detentores de Agdes que desejem aceitar a Oferta deverao transmitir as ordens
de venda diretamente aos intermediarios financeiros junto dos quais se encontram
abertas as respetivas contas de registo e deposito de valores mobilidrios. A aceitagao
da Oferta pelos seus destinatarios fica submetida ao cumprimento dos respetivos
requisitos legais e regulamentares, incluindo os constantes de lei estrangeira quando
os destinatarios da Oferta a ela possam estar sujeitos.

Nos termos da lei portuguesa, designadamente do disposto no n.° 2 do artigo 183.°
do C4d.VM, a CMVM, por sua proépria iniciativa ou a pedido do oferente, pode
prorrogar a oferta em caso de revisao, lancamento de oferta concorrente ou quando
a protecdo dos interesses dos destinatarios o justifique.

Os detentores de Agbes que aceitem a Oferta poderdo revogar a sua declaragao de
aceitacdo através de comunicacao dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu:

a) em geral, em qualguer momento, até cinco dias de calendario antes do termo
do prazo da Oferta, ou seja, até as 23h:59m (hora de Lisboa) do dia 2 de
fevereiro de 2017;

b) no caso de lancamento de oferta concorrente, até ao ultimo dia do prazo da
Oferta;

c) no caso de suspensdo da Oferta pela CMVM, até ao quinto dia de calendario
posterior ao termo da suspensao.

O resultado da Oferta sera apurado em Sessao Especial de Mercado Regulamentado
da Euronext Lisbon, que se espera que venha a ter lugar no dia 8 de fevereiro de
2017, em hora a ser designada no Aviso de Sessdao Especial de Mercado
Regulamentado.

E expectavel que a liquidagdo fisica e financeira da Oferta ocorra apds a Sessao
Especial de Mercado Regulamentado, nos termos do Regulamento da Interbolsa n.°
2/2016 e de acordo com o estipulado no Aviso de Sessdo Especial da Euronext.

O Oferente pretende adquirir na Oferta, um nimero de agdes da Sociedade Visada
(com todos os direitos inerentes e livres de quaisquer 6nus, encargos e
responsabilidades, bem como de quaisquer limitagbes ou vinculagdes,
nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e sociais e/ou a sua
transmissibilidade) que podera ser representativo de até 100% do capital social da
Sociedade Visada, com excecao das acdes da Sociedade Visada detidas diretamente
pelo Oferente.

E intencdo do Oferente que a Sociedade Visada continue a ter as acdes admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado apds a liquidacao da Oferta, contando com
aqueles acionistas - incluindo os que estejam representados no o&rgao de
administracdo da Sociedade Visada - que decidam ndo vender as suas agdes na
Oferta.

Sem prejuizo do anterior, apds a analise dos resultados da Oferta, e de acordo com

as condicOes de mercado, a situacdo da Sociedade Visada e a liquidez das Agoes apds
o periodo da Oferta, caso o Oferente venha a atingir ou a ultrapassar, diretamente
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ou nos termos do n.% 1 do artigo 20.° do C4d.VM, (i) 90% (noventa por cento) dos
direitos de voto correspondentes ao capital social da Sociedade Visada, e (ii) 90%
(noventa por cento) dos direitos de voto abrangidos pela Oferta, por efeito da Oferta
ou de outras operagoes legalmente permitidas e relevantes para o célculo de tal
percentagem, o Oferente reserva-se o direito de recorrer ao mecanismo da aquisicao
potestativa previsto no artigo 194.2 do Céd.VM, o que implicaria a imediata exclusao
da negociacdo em mercado regulamentado, ficando vedada a readmissao pelo prazo
fixado na lei.

Caso estejam verificadas as condigdes referidas no paragrafo anterior para a
utilizacdo do mecanismo de aquisicao potestativa previsto no artigo 194.° do Céd.VM
e o Oferente venha a decidir ndo utilizar o mesmo, cada um dos titulares das acdes
remanescentes do BPI pode, nos trés meses subsequentes ao apuramento dos
resultados da oferta publica de aquisicdo referida no nimero 1 do artigo 194.° do
Cod.VM, exercer o direito de alienacdo potestativa nos termos previstos no artigo
196.9 do Céd.VM.

O Oferente nao ira, na sequéncia da Oferta, nos termos do disposto na alinea a) do
n.° 1 do artigo 27.° do Céd.VM, requerer a perda da qualidade de sociedade aberta
da Sociedade Visada, mantendo-se, nesse caso, as acOes da Sociedade Visada
admitidas a negociacdo no Euronext Lisbon.

Caso os limiares de 90% acima referidos ndao sejam alcangados, o Oferente nao tem,
nesta fase, planos para propor qualquer concentracao empresarial apos a conclusao
da Oferta que resulte numa troca de Agdes que nao forem adquiridas na Oferta por
outros valores mobiliarios numa fusdo ou operacao semelhante, embora a Oferente
se reserve o direito de propor essa operacao no futuro.

O Oferente, atuando direta ou indiretamente, j@ negociou e podera continuar a
negociar Acdes na pendéncia da Oferta através da compra ou venda de AgGes em
mercado regulamentado Euronext Lisbon. A referida negociacdo podera ter lugar a
gualguer momento aos pregos de mercado praticados na altura mas, em principio,
nao sera realizada por um prego superior ao proposto na Oferta caso contrario o
Oferente terd de aumentar a contrapartida para um preco ndo inferior ao preco mais
alto pago pelas agdes assim adquiridas conforme disposto no artigo 180.9, n.° 3,
alinea b) do C4d.VM. A negociacao de Acdes sera realizada de acordo com o disposto
no artigo 180.° do C4d.VM, em particular, (i) apenas podera ser efetuada no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, salvo se autorizada pela CMVM, com parecer prévio
da Sociedade Visada, e (ii) o Oferente e as pessoas que com ele se encontrem numa
das situacgGes previstas no artigo 20.°, n.° 1 do C6d.VM devem informar diariamente
a CMVM sobre as transacoes sobre as Acdes realizadas por cada um deles.

0.2 Efeitos do Registo

A Oferta foi objeto de registo prévio na CMVM, no dia 16 de janeiro de 2017, com o
nimero 9211.

Nos termos do disposto nos nimeros 6 e 7 do artigo 118.2 do Céd.VM “o registo da
oferta publica de aquisicdo implica a aprovacdo do respectivo prospecto e baseia-se
em critérios de legalidade” e “a aprovacdo do prospecto e o registo ndo envolvem
qualquer garantia quanto ao contetudo da informagdo, a situacdo econdmica ou
financeira do oferente, do emitente ou do garante, a viabilidade da oferta ou a
qualidade dos valores mobilidrios”.
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O Intermediario financeiro responsavel pela prestacdo dos servicos de assisténcia ao
Oferente na preparagao, langcamento e execugao da Oferta é o Deutsche Bank AG -
Sucursal em Portugal, com sede na Rua Castilho, n® 20, 1250-069 Lisboa, Portugal,
sob o numero Unico de matricula e de identificagao fiscal 980459079.

Declaragées ou mengoes relativas ao futuro

O presente Prospeto inclui declaracbes ou mengbes relativas ao futuro. Todas as
declaracbes constantes deste Prospeto — com excecdo das relativas a factos
histéricos, incluindo, designadamente, aquelas que respeitam a situacdo financeira,
receitas e rentabilidade (incluindo, designadamente, quaisquer projecées ou
previsoes financeiras ou operacionais), estratégia empresarial, perspetivas, planos e
objetivos de gestdo para operacées futuras, e condicbes macroecondémicas em
Portugal, na Europa ou noutro local - constituem declaracbes relativas ao futuro.
Algumas destas declaracées podem ser identificadas por termos como “antecipa”,
“acredita”, “estima”, “espera”, “"pretende”, "prevé”, “prognostica”, "planeia”, “pode”,
"podera” e “poderia” ou expressbes semelhantes. Contudo, estas expressdes ndo
constituem a unica forma utilizada para identificar declaracées relativas ao futuro.
Estas declaracoes relativas ao futuro ou quaisquer outras projecées contidas neste
Prospeto envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores
que poderdo determinar que os efetivos resultados ou desempenho ou as condicoes
sejam substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente
das declaracées relativas ao futuro. Tendo em conta esta situacdo, os destinatarios
da Oferta deverdo ponderar cuidadosamente estas declaracoes relativas ao futuro,
que apenas se reportam a data deste Prospeto, previamente a tomada de qualquer
decisdo de investimento relativamente a Oferta.

Diversos fatores poderdao determinar que a performance futura ou os resultados
sejam significativamente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente
das declaracbes relativas ao futuro. Caso algum destes riscos ou incertezas se
verifique, ou algum dos pressupostos se venha a revelar incorreto, as perspetivas
futuras descritas ou mencionadas neste Prospeto poderdo ndo se verificar total ou
parcialmente e os resultados efetivos poderao ser significativamente diferentes dos
descritos no presente Prospeto como antecipados, esperados, previstos ou
estimados. Estas declaracdes relativas ao futuro reportam-se apenas a data do
presente Prospeto. Nem o Oferente nem o Intermedidrio Financeiro assumem
qualquer obrigacdo ou compromisso de divulgar quaisquer atualizacbes ou revisoes
a qualquer declaragao relativa ao futuro constante do presente Prospeto de forma a
refletir qualquer alteracdo das suas expectativas decorrente de quaisquer alteracbes
aos factos, condigcées ou circunstdncias em que 0os mesmos se basearam, salvo na
medida em que tal seja exigido por lei.
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CAPITULO 1

RESPONSAVEIS PELA INFORMAGCAO CONTIDA NO PROSPETO

A forma e o conteldo do Prospeto obedecem ao preceituado no Céd.VM, ao disposto
no Regulamento da CMVM n.° 3/2006, e demais legislagao aplicavel.

As pessoas e entidades a seguir indicadas sdo, no ambito da responsabilidade que
Ihes é atribuida nos termos dos artigos 149.2 e 150.° do C4d.VM, responsaveis pelos
danos causados pela desconformidade do contelddo do presente Prospeto (a data da
sua divulgacdo) de acordo com o disposto no artigo 135.°2 do Céd.VM, exceto se
provarem que agiram sem culpa.

a) o Oferente:
O Oferente é o CaixaBank, S.A., sociedade andnima, titular do C.I.F. A-
08663619, com sede na Avenida Diagonal, 621, em Barcelona, Espanha,
matriculada no Registo Comercial de Barcelona, folha B-41232 e inscrita no

Registo Administrativo Especial do Banco de Espanha, sob o nimero 2100, com
o capital social integralmente subscrito e realizado de € 5.981.438.031,00.

b)  Membros do Conselho de Administragdo do Oferente:
— Jordi Gual Solé (Presidente do Conselho de Administragao)
— Antonio Massanell Lavilla (Vice-Presidente)
— Gonzalo Gortazar Rotaeche (Administrador-Delegado)
— Alejandro Garcia-Bragado Dalmau (Vogal)
— Salvador Gabarré Serra (Vogal)
— Maria Teresa Bassons Boncompte (Vogal)
— Maria Verdnica Fisas Vergés (Vogal)
— Fundacion Cajasol (Vogal), representada por Guillermo Sierra Molina
— Javier Ibarz Alegria (Vogal)
— Alain Minc (Vogal)
— Maria Amparo Moraleda Martinez (Vogal)
— Antonio Sainz de Vicufia y Barroso (Vogal)
— José Serna Masia (Vogal)
— John Shepard Reed (Vogal)
— Juan Rosell Lastortras (Vogal)
— Koro Usarraga Unsain (Vogal)
— Xavier Vives Torrents (Vogal)
c) o Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal, na qualidade de Intermediario

Financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta.

Nos termos previstos no n.° 2 do artigo 149.° do C4d.VM, a culpa é apreciada de
acordo com elevados padrdes de diligéncia profissional.
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Nos termos previstos no n.% 3 do artigo 149.° do Cdd.VM, a responsabilidade das
pessoas acima referidas é excluida se provarem que o destinatario tinha ou devia ter
conhecimento da deficiéncia de conteddo do Prospeto a data da emissao da sua
declaracao de aceitacdo da Oferta ou em momento em que a revogacdo da aceitacao
ainda era possivel.

Por forca do disposto no artigo 150.9, alinea a) do C4d.VM, o Oferente responde
também, independentemente de culpa, no caso de responsabilidade dos membros
do seu Conselho de Administracdo ou do Intermedidrio Financeiro, enquanto
intermediario financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta.

A informagcdo contida neste Prospeto relativa a Sociedade Visada provém ou é
baseada em informacgdo disponivel publicamente, ndo verificada pelo Oferente ou
pelo intermediario financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta. O Oferente e o
Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal ndo tém conhecimento de quaisquer factos
ou circunstancias que indiciem que qualquer declaragdo relativa a Sociedade Visada
e a qualquer entidade com ela relacionada contida neste Prospeto ndo é verdadeira
ou é materialmente enganosa. Adicionalmente, o Oferente e o intermediario
financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo eventual ndo cumprimento por parte da Sociedade Visada e/ou
de qualquer entidade com ela relacionada, da obrigacdo de divulgar quaisquer
eventos que possam eventualmente ter ocorrido, em virtude dos quais a informagéo
aqui contida e em que o Oferente e o Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal se
basearam seja suscetivel de ser inexata ou enganosa.
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CAPITULO 2 - DESCRIGCAO DA OFERTA
2.1. Montante e natureza da operacao

A Oferta é geral e obrigatéria e abrange a totalidade das Acdes emitidas e em
circulacao representativas do capital social da Sociedade Visada, com exclusao das
que sejam detidas diretamente pelo Oferente. O Oferente obriga-se, sujeito aos
termos previstos nos documentos da Oferta, a adquirir a totalidade das Agdes objeto
desta Oferta que, até ao termo do respetivo prazo, forem objeto de valida aceitacao
pelos seus destinatarios.

Quando anunciada preliminarmente através do Anuncio Preliminar Inicial publicado
em 18 de Abril de 2016, a presente Oferta ndo tinha caracter obrigatério porquanto,
nessa data, mantinha-se a decisdo da CMVM de 20 de Abril de 2012 que considerou
nao ser exigivel o langamento de oferta publica de aquisicao obrigatéria sobre o BPI,
em virtude de o CaixaBank ter efectuado com sucesso perante a CMVM prova
negativa da existéncia de dominio sobre o BPI.

Um dos pressupostos de facto fundamentais da decisdo da CMVM de 20 de Abril de
2012 foi a existéncia de uma limitagdo estatutaria a contagem ou exercicio de direitos
de votos em assembleia geral do BPI quando emitidos por um sé accionista prevista
nos antigos nimeros 4 e 5 do artigo 12.° dos estatutos do BPI.

Em 21 de setembro de 2016, a assembleia geral do BPI aprovou a eliminagao da
limitagdo estatutaria a contagem ou exercicio de direitos de votos em assembleia
geral do BPI quando emitidos por um sé accionista prevista nos antigos nimeros 4 e
5 do artigo 12.9 dos estatutos do BPI, pelo que, em consequéncia, cessou a prova de
inexisténcia de dominio para efeitos do n.? 2 do artigo 187.° do C6d.VM, constituindo-
se o CaixaBank no dever de lancamento de oferta publica de aquisicdo sobre o BPI,
nos termos do artigo 187.9, n.° 3, do Céd.VM.

Em virtude da referida cessacao e da consequente constituicdo, em 21 de setembro
de 2016, do dever de lancamento de oferta publica de aquisicdo do CaixaBank sobre
o BPI, a natureza juridica da OPA, cujo Anuncio Preliminar Inicial tinha sido publicado
no dia 18 de Abril de 2016, convolou-se numa oferta publica de aquisicdo obrigatoria,
tendo o CaixaBank de alterar os termos da OPA em conformidade com o regime das
ofertas obrigatorias previsto nos artigos 187.° e seguintes do C4d.VM e devendo,
para o efeito, proceder a actualizacdo do Anuncio Preliminar Inicial. O CaixaBank
procedeu a publicacdo do Anuncio Preliminar Actualizado em 21 de setembro de
2016.

A Oferta é apenas dirigida as Agbes que, na data de encerramento da Oferta, se
encontrem integralmente realizadas, com todos os direitos inerentes e livres de
guaisquer énus, encargos e responsabilidades, bem como de quaisquer limitagGes ou
vinculagdes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e/ou sociais
ou a sua transmissibilidade.

2.2. Montante, natureza e categoria dos valores mobiliarios objeto da
oferta

O capital social da Sociedade Visada é representado por 1.456.924.237 (mil

quatrocentos e cinquenta e seis milhdes, novecentas e vinte e quatro mil, duzentas
e trinta e sete) acGes ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor nominal, que
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se encontram admitidas a negociacdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon
com o cbédigo ISIN PTBPIOAMO004.

Tanto quanto é do seu conhecimento, sdo imputdveis ao Oferente, na data do
Anuncio de Langamento, nos termos do artigo 20.2, n.° 1, do C6d.VM, 45,66%
(quarenta e cinco virgula sessenta e seis por cento) dos direitos de voto na Sociedade
Visada correspondentes a 662.888.388 (seiscentas e sessenta e dois milhdes
oitocentas e oitenta e oito mil trezentas e oitenta e oito) Agdes, representativas de
45,50% (quarenta e cinco virgula cinquenta por cento) do capital social da Sociedade
Visada.

Para estes efeitos, a percentagem dos direitos de voto do Oferente na Sociedade
Visada foi calculada por referéncia a totalidade dos direitos de voto inerentes a
totalidade das AcgOes cujos direitos de voto ndo se encontram suspensos,
considerando, de acordo com a informagdo transmitida pela Sociedade Visada, a
existéncia, a 9 de dezembro de 2016, de 5.227.514 (cinco milhdes duzentas e vinte
e sete mil quinhentas e catorze) acGes préprias, correspondentes a 0,36% (zero
virgula trinta e seis por cento) do capital social da Sociedade Visada.

Considerando as Agdes detidas atualmente pelo Oferente, apenas poderado ser objeto
de aceitacdao na Oferta um maximo de 794.035.849 (setecentos e noventa e quatro
milhdes trinta e cinco mil oitocentos e quarenta e nove) A¢des da Sociedade Visada,
correspondente a diferenca entre o numero total de acdes representativas do capital
social da Sociedade Visada - 1.456.924.237 (mil quatrocentos e cinquenta e seis
milhdes, novecentos e vinte e quatro mil, duzentos e trinta e sete) - e o nimero de
acOes representativas do capital social da Sociedade Visada detidas pelo Oferente -
662.888.388 (seiscentas e sessenta e dois milhdes oitocentas e oitenta e oito mil
trezentas e oitenta e oito).

As 794.035.849 (setecentos e noventa e quatro milhdes trinta e cinco mil oitocentos
e quarenta e nove) Acgdes objeto da Oferta correspondem 54,50% (cinquenta e
guatro virgula cinquenta por cento) do capital social da Sociedade Visada.

Tanto quanto é do conhecimento do Oferente, a Sociedade Visada ndao emitiu
guaisquer outros valores mobiliarios da natureza dos referidos no artigo 187.9, n.° 1
do Co6d.VM.

Apenas podem ser objeto de aceitacdo da Oferta as AcOes que, na data de
encerramento da Oferta, se encontrem integralmente realizadas, com todos os
direitos inerentes e livres de quaisquer 6nus, encargos e responsabilidades, bem
como de quaisquer limitagdes ou vinculagdes, nomeadamente quanto aos respetivos
direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua transmissibilidade.

A disponibilidade da Oferta e a sua aceitacdo por entidades ou pessoas nao residentes
em Portugal poderdo ser afetadas pelas leis da jurisdicdo relevante. Qualquer pessoa
ndo residente em Portugal devera informar-se sobre os requisitos legais aplicaveis e
cumprir tais requisitos.

2.3. Contrapartida oferecida e sua justificagao

2.3.1. Valor da contrapartida

A contrapartida oferecida é de € 1,134 (um euro e treze virgula quatro céntimos) por
Acdo, a pagar em numerario, a qual se deduzird qualquer montante (iliquido) que
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venha a ser atribuido a cada Agdo, seja a titulo de dividendos, de adiantamento sobre
lucros de exercicio ou de distribuicdo de reservas, fazendo-se esta dedugdo a partir
do momento em que o direito ao montante em questao tenha sido destacado das
AcOes quando tal ocorrer antes da liquidacdo da Oferta.

2.3.2. Justificacdo da contrapartida

A presente Oferta é obrigatéria, respeitando o Preco da Oferta os critérios fixados no
artigo 188.9 do C6d.VM, na medida em que (A) é igual ao preco médio ponderado
das AgoOes no Euronext Lisbon, nos seis meses imediatamente anteriores a Data da
Convolagao da Oferta, e (B) é também mais elevado do que qualquer prego pago por
Acdo neste mesmo periodo pelo Oferente ou por qualquer pessoa que, em relacdo a
ele, esteja em alguma das situagdes referidas no n.% 1 do artigo 20.° do Céd.VM.

a) Preco médio de negociacao durante os seis meses, trés meses, um més, ultima
semana e ultimo dia imediatamente anteriores a Data da Convolacdo da Oferta

O Pregco da Oferta (€ 1,134 por Agdo) corresponde ao PMP dos 6 meses
imediatamente anteriores a Data da Convolacdo da Oferta, isto & o PMP
correspondente ao periodo entre 22 de margo de 2016 a 21 de setembro de 2016.

O Prego da Oferta apresenta um prémio de 3,9% relativamente a cotacdo do fecho
do dia anterior a Data da Convolacao da Oferta (€ 1,091 por Agdo).

A tabela que se apresenta em seguida mostra o prémio/desconto do Preco da Oferta
(€1,134 por Acdo) relativamente aos distintos periodos anteriores a Data da
Convolacdo da Oferta:

Volume P
s 4= Prémio/(Desconto)
Periodo considerado T ik Implicito sobre PMP
(milhares (€) (%)
de Acoes)
Ultimo dia 814 1,096 3,5%
(20-set-16)
Ultima semana 1.305 1,069 6,1%
(15-set-16 a 21-set-16)
Ultimo més 774 1,074 5,6%
(22-ago-16 a 21-set-16)
Ultimos trés meses 1.036 1,099 3,2%
(22-jun-16 a 21-set-16)
Ultimos seis meses 1.732 1,134 0,0%

(22-mar-16 a 21-set-16)

Nota: Prémio implicito do Prego da Oferta sobre o PMP
Fonte: Bloomberg

A cotagao do fecho das AgOes da Sociedade Visada durante os seis meses anteriores

a Data da Convolacdo da Oferta desceu -17,7%, enquanto que os seus pares ibéricos
se desvalorizaram entre -13,0% e -66,0%, excepto o Bankinter que se valorizou
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+2,5%:

BCP

CaixaBank

Bankia

Sabadell

Popular

Bankinter

Liberbank

(66,0%)

(13,0%)

(19,8%)

(30,1%)

(47,1%)

2,5%

(33,7%)

Fonte: FactSet (Santander e BBVA nao foram incluidos por serem bancos globais de enorme dimensao)

b) Preco mais elevado pago por Acdo pelo Oferente, ou por pessoas gue, em
relacdo a ele, esteja em alguma das situacdes referidas no n.° 1 do artigo 20.9
do Céd.VM, nos seis meses anteriores a Data da Convolacdo da Oferta

O Oferente declara que (i) nao adquiriu Acdes nos 6 meses imediatamente anteriores
a Data do Anuncio Preliminar Inicial e (ii) que adquiriu, entre 27 de abril de 2016 e
19 de agosto de 2016, 20.425.852 acdes do BPI representativas de 1,4% do capital
social e 1,4% direitos de voto do BPI, pelo valor total de €22.462.724,69, tendo o
preco minimo de aquisicdo por Acdo sido de €1,061, o prego maximo de aquisicdo
por Acdo sido de €1,112 e o preco médio de aquisicdo por Acgdo sido de €1,100.

O Oferente declara que ndo adquiriu, desde a Data do Anuncio Preliminar Inicial até
ao momento do registo da OPA, agdes da Sociedade Visada por um prego de aquisigao
por Acao acima de €1,112.

Nao foi celebrado qualquer acordo entre o CaixaBank e qualquer accionista da
Sociedade Visada ou com qualquer outra entidade para a aquisicao futura de agoes
da Sociedade Visada apds a conclusao da Oferta. Nao foi também celebrado entre
qualquer das referidas entidades qualquer outro acordo relacionado com a aquisicao
do controlo do BPI. O CaixaBank ndao concedeu, nem prometeu conceder, qualquer
financiamento a qualquer entidade publica ou privada relacionado com a aquisicao
de controlo do BPI.

c) Valor contabilistico da Sociedade Visada

30-setembro-2016

Valor Contabilistico (€m) €2.386m
Ndmero de Agdes em circulagao (#) 1.457m
Valor Contabilistico subjacente por Agdo (€) 1,64

Fonte: Anuncio da Sociedade Visada relativo aos resultados relativos aos primeiros 9 meses de 2016.

31-dezembro-2015

Valor Contabilistico (€m) €2.407m
Numero de AcGes em circulagdo (#) 1.457m
Valor Contabilistico subjacente por Agao (€) 1,65

Fonte: Anlncio da Sociedade Visada relativo aos resultados relativos a 31/12/15.

d) Precos-alvo de analistas

A tabela seguinte mostra as recomendacdes e pregos-alvo de analistas nacionais e
internacionais que cobrem a Sociedade Visada e que tinham publicado as avaliagdes
relativamente aos seguintes periodos: (i) seis meses anteriores a Data do Anuncio
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Preliminar Inicial, (ii) seis meses anteriores a Data da Convolagdo da Oferta e (iii)
desde a Data da Convolacdo da Oferta até 31 de dezembro de 2016:

18/09/15-17/04/16 22/03/16-21/09/16 22/09/16-31/12/16
Ra- Preco- Preco- Preco-
Corretor Data ting® alvo | Data | Rating(® | alvo Data | Rating® | alvo
(€) (€) (€)
Jklztgamtal Mar- sem cobertura sem cobertura 25-nov M 1,32
Axia Ventures nao publlcg:?gna Bloom- 2-ago M 1,05 2-ago M 1,05
EVA Dimensions | 4-ago® \Y S.P. | 3-jun C S.P. 3-jun C S.P.
Goldman Sachs | 2%, | NR. | sp. | 100 NR. | sp. |10-mai| NR. S.P.
jun mai

BBVA 12-abr M 1,05 sem cobertura sem cobertura
CaixaBI 11-abr M 1,20 ig; M 1,20 16-dez M 1,20
Fidentiis Equities | 30-mar C 1,25 |19-jul E.R. E.R. 16-dez E.R. E.R.
KBW 24-mar M 1,10 7-set M 1,10 22-nov M 1,10
Santander 18-mar M 1,20 :,g_r M 1,20 29-nov M 1,20
Citi 28-jan M 1,10 |26-jul M 1,20 27-out M 1,20
Haitong 19-jan M 1,20 |13-jul M 1,11 13-jul M 1,11
Média 1,16 1,14 1,17
Mediana 1,20 1,16 1,20
Namero d(i re- 8 7 8
comendacgoes

(a) C = Comprar, M = Manter, V = Vender, N.R. = Nao tem recomendagdo, E.R. = Em revisdo, S.P. =
Sem prego

(b) Ano de 2015

Fonte: Bloomberg

A contrapartida oferecida encontra-se dentro da faixa de pregos objectivos dos
analistas que seguem o BPI nos seis meses anteriores a Data do Anuncio Preliminar
Inicial (€1,05 por Agdo - €1,25 por Agdo) e nos seis meses anteriores a Data da
Convolagao da Oferta (€1,05 por Agao - €1,20 por Acdo), bem como no periodo
posterior a Data da Convolagdo da Oferta até 31 de dezembro de 2016 (€1,05 por
Acdo - €1,32 por Agdo).

A contrapartida oferecida situa-se em linha com o preco médio dos analistas, de
acordo com a Bloomberg (€1,14 por Acdo), tendo em consideracdo os precos
objetivos publicados por analistas previamente a Data da Convolagdo da Oferta e -
2% abaixo do preco médio dos analistas no periodo anterior a Data do Anuncio
Preliminar Inicial e -3% abaixo no periodo posterior a Data da Convolagao da Oferta
até 31 de dezembro de 2016. A recomendacdo média dos analistas é de “Manter”.

Salientamos que a maioria destes analistas contemplam, na sua estimativa de prego

objectivo, uma solugdo favoravel para a situacdo de Excesso de Concentragdo de
Grandes Riscos em Angola.
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e) Preco médio de negociacdo durante os seis meses, trés meses, um més, uma
semana e um dia imediatamente anteriores a 2 de marco de 2016 e a 18 de
abril!

Ha que ter em conta que o preco das Agoes do BPI sofreu alteracées motivadas pela
grande quantidade de noticias que antecipavam um potencial acordo entre o
CaixaBank e a Santoro Finance desde o inicio do més de margo de 2016. Com efeito,
no dia 2 de margo de 2016 o CaixaBank divulgou um facto relevante comunicando
que mantinha contactos com o BPI e com o acionista Santoro Finance quanto ao
Excesso de Concentracdo de Grandes Riscos. Apds a comunicacao do BPI ao Banco
de Portugal e ao BCE do éxito das negociacdes entre o CaixaBank e a Santoro Finance
para encontrar uma solugao para a situagao de Excesso de Concentracdao de Grandes
Riscos, que ficaram sujeitas a assinatura dos respetivos acordos escritos, a
negociagdo das Acdes do BPI em mercado regulamentado foi suspensa por
deliberacdo do Conselho de Administracdo da CMVM no dia 11 de Abril de 2016. As
acoes ficaram suspensas durante toda essa semana e até ao dia 19 de Abril de 2016
(i) apds publicacdo de informacdo privilegiada do BPI a informar que ndo tinha sido
possivel a assinatura dos acordos escritos acima referidos e (ii) no dia em que o BPI
informou o mercado com detalhe qual a situacdao do Excesso de Concentragao de
Grandes Riscos nesse momento.

Assim, se ndo se tiver em consideracdo a cotacdo das Agdes nesse periodo (2 de
Marco de 2016 até 8 de abril de 2016) em que a mesma esteve influenciada pelas
referidas noticias, verifica-se que o Preco da Oferta apresenta um:

(i) Prémio de 6,1% relativamente ao Preco de Fecho 1-Mar (€ 1,069 por Agdo); e
(ii) Prémio de 9,0% relativamente ao PMP das Acbes Pre-2Mar (€ 1,041 por Acdo).

O grafico que se apresenta em seguida mostra a evolugcdo da cotagdo das Agdes do
BPI desde o inicio do ano e revela o modo claro como as Acdes foram influenciadas
pelas referidas noticias. Assim, durante o periodo de 2 de marco de 2016 até 8 de
abril de 2016:

e O volume médio didrio de negociacdo de acles do BPI aumentou 128% em
relacdo ao volume dos 12 meses anteriores, isto &, de 2,4 para 5,3 milhdes de
acoes;

e O preco da acdo chegou a aumentar 24%, alcangando €1,325 por agao.

! Salientamos, contudo, que este ndo € o periodo legalmente relevante para efeitos da fixagdo da contra-
partida nos termos do artigo 188, numero 1, do C6d.VM.
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Adicionalmente, desde o inicio deste ano, as cotacdes de fecho dos bancos europeus
sofreram uma descida consideravel que ndo chegou a afectar o BPI devido
principalmente as noticias sobre uma possivel OPA antes da Data do Anuncio
Preliminar Inicial e posteriormente apds a publicacdo desse anlncio. Assim, desde o
inicio de janeiro de 2016 até 31 de dezembro de 2016, o prego das Agdes do BPI
valorizou +3,7%, enquanto, neste mesmo periodo, o Indice PSI20 caiu -11,9%, o
Indice de Bancos SX7E caiu -8,0% e os bancos domésticos espanhdis e portugueses
evoluiram da seguinte forma:

BCP

CaixaBank

Bankia

Sabadell

Popular

Bankinter

Liberbank

(70,8%)

(2,3%)

(9,6%)

(18,1%)

(66,4%)

12,5%

(43,6%)

Fonte: FactSet (Santander e BBVA nao foram incluidos por serem bancos globais de enorme dimensao)

Em concreto, os prémios pagos relativamente ao periodo anterior a 2 de margo de
2016 foram os seguintes:
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Volume

Periodo considerado médio PMP Prémio Implicito
(milhares (€) sobre PMP (%)
de Agoes)

Ultimo dia 3.199 1,068 6,2%
(01-mar-16)
Ultima semana 2.862 1,039 9,2%
(24-fev-16 a 1-mar-16)
Ultimo més 3.878 1,009 12,4%
(02-fev-16 a 1-mar-16)
Ultimos trés meses 3.359 1,044 8,6%
(02-dez-15 a 1-mar-16)
Ultimos seis meses 3.088 1,041 9,0%

(02-set-15 a 1-mar-16)

Nota: Prémio Implicito do Preco da Oferta sobre o PMP das agOes dos diferentes periodos considerados
Pre-2Mar
Fonte: Bloomberg

A cotacao de fecho das Agdes da Sociedade Visada durante os seis meses anteriores
a 2 de margo de 2016 subiu 17,7%, enquanto que os seus pares ibéricos se
desvalorizaram entre -6,0% e -43,2%:

BCP CaixaBank | Bankia | Sabadell | Popular | Bankinter | Liberbank

(42,8%) (29,7%) (24,4%) | (19,8%) [ (39,2%) (6,0%) (43,2%)

Fonte: FactSet (Santander e BBVA ndo foram incluidos por serem bancos globais de enorme dimenséo)

f) Preco médio de negociacdo de 17 de dezembro de 2014 a 1 de marco de 2016
com e sem 0 Periodo OPA 20152

Desde 16 de dezembro de 2014, data em que o BPI comunicou, pela primeira vez,
ao mercado a situacdo de Excesso de Concentragao de Grandes Riscos, que o preco
das Acdes do BPI ficou sujeito a grande volatilidade.

Entre 17 de dezembro de 2014 e 1 de margo de 2016, dia anterior ao facto relevante
publicado pelo CaixaBank relativo as negociagdes mantidas entre o CaixaBank e a
Santoro Finance relativa ao BPI, as Agdes do BPI cotaram entre um valor maximo de
€ 1,521 por Acdo e um valor minimo de € 0,812 por Acdo, com um PMP durante esse
periodo de €1,113(@ por Acdo. Se excluirmos dentro desse periodo o Periodo OPA
2015 (isto é, os dias que medeiam entre o anuncio preliminar da OPA de 2015 do
CaixaBank sobre o BPI e a sua retirada formal — 17 de fevereiro de 2015 e 18 de
junho de 2015), as Acoes do BPI cotaram entre um valor maximo de €1,195 por Agao
e um valor minimo de € 0,812 por Agdo, com um PMP de €1,026) por Acdo nesse
mesmo periodo.

2 Salientamos, contudo, que este ndo é o periodo legalmente relevante para efeitos da fixagdo da contra-
partida nos termos do artigo 188, numero 1, do C6d.VM.
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(@) Fonte: Calculo realizado pelo Oferente a partir da informacgéao disponibilizada pela Bloomberg de volume
de agGes diario e volume em euros de negociagdo diaria.

Assim, considerando este periodo de tempo mais alargado que contempla o
conhecimento publico do Excesso de Concentragdao de Grandes Riscos, verifica-se que
0 Preco da Oferta apresenta um:

(i) Prémio de 1,9% relativamente ao PMP das AcBes no periodo entre 17 de
dezembro de 2014 e 1 de margo de 2016 (que é de €1,113 por Acgdo);

(ii) Prémio de 10,5% relativamente ao PMP das AcgGes no periodo entre 17 de
dezembro de 2014 e 1 de margo de 2016 (excluindo o Periodo OPA 2015) (que
é de €1,026 por Agdo).

O grafico que se apresenta em seguida mostra a evolugcdao da cotacdo de fecho das
AcOes do BPI, desde a comunicacao formal ao BPI da necessidade deste resolver a
situacdo de Excesso de Concentracdao de Grandes Riscos, e revela o modo claro como
a negociacdo das Agdes foi influenciada pelas diversas noticias sobre o BPI.

Periodo Pre 2 Mar 24-Mar-16

40.000
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Fonte: FactSet

g) Preco da Oferta comparado com transacdes semelhantes no setor bancario
europeu

A tabela abaixo, que inclui as aquisicGes de posicées de controlo em bancos ibéricos
com agoes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, e considerando ape-
nas transagdes com valor superior a €100.000.000,00 (cem milhGes de euros),
mostra a diferenca entre o prémio/desconto pago sobre o PMP das Agbes nos 6 meses
anteriores a Data da Convolacdo da Oferta e o prémio pago nas transagées na Europa
em que foi adquirida uma participacao de controlo:
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Ultimo dia

Ultima semana

Ultimo més

Ultimos trés meses
Ultimos seis meses

Prémio em transagoes

comparaveis (*)

Prémio/Desconto implicito
no Preco da Oferta (**)

Data de refe- Data da Con-
2:;?1;?) rénc_ia do volacdao da Data de 1-mar
Adquirente Oferta

13,4% 19,4% 3,9% 6,1%
17,3% 18,8% 10,6% 14,5%
17,6% 16,4% 1,2% 15,6%
12,6% 14,9% 1,1% (2,1%)
5,2% 4,6% (14,4%) 24,9%

(*) Com base em informagao de prospetos de operagdes e FactSet de aquisicdes de uma posicao de
controlo de bancos europeus com prego superior a €100 milhdes desde 2010 e informagao divulgada pelos

Adquirentes

(**) Prémio/Desconto calculado sobre o preco de fecho da agdo no ultimo dia, Gltima semana, Ultimo més,
Gltimos trés meses e Ultimos seis meses contados da data indicada em cada caso

Assim, o prémio do Prego da Oferta sobre a cotagdo de fecho do dia anterior a Data
de Convolacdo da Oferta é de 3,9%, o que compara com a média de 13,4% em
transacbes comparaveis, com um intervalo que varia entre -11,5% e 32,6%. Apli-
cando a média de 13,4% (tal como obtida no quadro infra) sobre o prego de fecho
do dia anterior a Data de Convolacdo da Oferta, o Preco da Oferta situar-se-ia em
1,237 euros por acdo, com um intervalo que varia entre €0,966 e €1,447 por agao.

O prémio de 3,9% da Oferta sobre o preco de fecho a Data de Convolacdao da Oferta
(€ 1,091 por Acdo) aumenta até 6,1% se se considera a data de 1 de margo de 2016,
0 que compara com a média de 19,4% das transacbes comparaveis a data de refe-
réncia do Adquirente.

Operagoes de aquisicdo de controlo de bancos ibéricos cotados superiores a €100

milhdes:

Prémio/Desconto sobre preco de fecho da

Sociedade Vi- . Data do agao
Adquirente PR e~ e~ — e e
sada anuncio | yitimo | Ultima | Ultimo | Ultimos | Ultimos
dia semana| més |3 meses|6 meses
Banca Civica CabxaBank 126/03/201 (11 5)9% | (18,4)% | (11,6)% | (13,8)% | (8,1)%
Banco Pastor Bancg Popular [07/10/20 32,6% | 33,3% | 31,2% | 29,9% | 13,0%
Espanol 11
Finibanco Holding [Montepio Geral 30/(1)(7)/20 31,8% | 54,8% | 56,0% | 46,6% | 28,3%
Banco Guipuzco- |[Banco de Sa- |25/06/20 o o o o o
ano badell 10 0,8% (0,3)% | (5,3)% |(12,3)%|(12,3)%
Média 13,4% | 17,3% | 17,6% | 12,6% | 5,2%

Fonte: Cotagdes FactSet e informagado de prospetos de operagdes e FactSet de aquisicdes de uma
posigdo de controlo de bancos europeus com precgo superior a €100 milhdes desde 2010
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h)  Multiplos de avaliacdo com base em transacbes comparaveis

A comparacao e utilizagdo de racios P/BV sdao predominantes na avaliacdo de
instituicdes financeiras, nomeadamente de bancos, por parte de analistas financeiros,
uma vez que refletem melhor a posicao financeira das instituicdes analisadas e a sua
capacidade relativa de gerar lucros, pelo que o Oferente considera que nas
metodologias de analise de multiplos com base em transagGes comparaveis e de
multiplos de mercado de sociedades cotadas compardveis o racio P/BV deve ser
utilizado para efeitos de avaliagdo. Para efeitos ilustrativos, o Oferente inclui também
na analise os racios PER, que sdo afetados por efeitos contabilisticos e/ou de curto
prazo que dificultam de forma determinante qualquer analise comparativa.

A tabela infra apresenta as transagdes ocorridas na Peninsula Ibérica nos ultimos
anos, sem assisténcia de entidades governamentais ou apoios publicos, e em que foi
adquirida uma participacdo de controlo da sociedade adquirida.

Operagoes de aquisicao de controlo de bancos ibéricos superiores a €100 milhoes,
independentemente de serem cotadas ou nao cotadas:

Data do

Sociedade Visada Adquirente anuncio P/BV P/E(2)
Barclays Portugal Bankinter 02/09/2015 0,36x n/m
(ndo cotado)
Barclays Spain (ndo | CaixaBank 31/08/2014 0,47x n/m
cotado)
Lloyds TSB Spain Banco de Sa- 29/04/2013 0,19x n/m
(ndo cotado) badell
Banca Civica CaixaBank 26/03/2012 0,35x 5,3x
Banco Pastor Banco Popular 07/10/2011 0,75x 21,1x

Espanol

o ] Montepio Geral 30/07/2010 1,49x n/m
Finibanco Holding
B . Banco de Sa- 25/06/2010 1,06x 26,5x

anco Guipuzcoano b

adell

Média 0,67x
Mediana 0,47x

(a) n/m - significa ndo disponivel para a operagdo Bankinter / Barclays Portugal; ndo relevante no caso
das operagdes CaixaBank - Barclays Spain, Banco de Sabadell / Lloyds TSB Spain e Montepio Geral
- Finibanco Holding, pois as sociedades target tinham earnings negativos. O P/E foi calculado como
prego oferecido dividido pelos ultimos resultados anuais.

Fonte: comunicados das sociedades a imprensa e apresentagdes de anuncios, publicagdes anuais e
trimestrais de resultados das sociedades visadas antes do andncio da transacdo

A Oferta avalia o negocio da Sociedade Visada com um prémio, relativamente a
transagdes ocorridas no setor bancario da Peninsula Ibérica:
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Capitais proprios
atribuiveis aos aci- | Avaliacao
P/BV 9M16 onistas do BPI implicita Valor por

multiplo (€m) (€m) acao
Oferta 0,69x 2.386 1.652 1,134
Avaliacao
com base em 0,47x 2.386 1.122 0,770
transacdes
comparaveis

) Mdltiplos de mercado de sociedades cotadas compardveis calculados pela
FactSet e consenso de analistas de research

A comparacao e utilizagdo de racios P/BV sdao predominantes na avaliacdo de
instituicdes financeiras, nomeadamente de bancos, por parte de analistas financeiros,
uma vez que refletem melhor a posicao financeira das instituicdes analisadas e a sua
capacidade relativa de gerar lucros, pelo que o Oferente considera que nas
metodologias de analise de multiplos com base em transagGes comparaveis e de
multiplos de mercado de sociedades cotadas comparaveis o racio P/BV deve ser
utilizado para efeitos de avaliagdo. Para efeitos ilustrativos, o Oferente inclui também
na analise os racios PER, que sao afetados por efeitos contabilisticos e/ou de curto
prazo que dificultam de forma determinante qualquer analise comparativa.

Este método implica uma estimativa do valor de 100% do capital social da Sociedade
Visada através da aplicagdo de multiplos obtidos de uma amostra de bancos
comparaveis admitidos a negociacdao em mercados regulamentados.
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Capitaliza- P/BV P/E

Preco cao de

/acao mercado 9M16 16E 17E
Comparaveis da Sociedade Visada
BCP | 1,071 | €0,8bn 0,21x n/m 5,1x
Bancos Espanhdis domésticos
CaixaBank 3,140 €18,8bn 0,78x 14,2x 11,9x
Bankia 0,971 €11,2bn 0,91x 12,9x 13,2x
Banco Saba-
dell 1,323 €7,4bn 0,58x 9,7xX 10,5x
Banco Popu-
lar Espafiol 0,918 €3,9bn 0,26x n/m 9,1x
Bankinter 7,360 €6,6bn 1,68x 15,1x 14,6x
Liberbank 0,985 €0,9bn 0,38x 9,1x 9,9x
Sociedade
Visada (ao
Preco da
Oferta de
€1,134
/Acdo) 1,134 €1,7bn 0,69x 7,3x 7,1x
Prémio / (desconto) sobre BCP (%) 234,8% n/m 40,3%

n/m - significa ndo relevante uma vez que as sociedades target tém earnings negativos
Fonte: Informacgdo da sociedade para dados histéricos, Factset de 31 de dezembro de 2016 para cotagGes

e estimativas de

mercado.

A contrapartida oferecida pelo Oferente representa um prémio significativo sobre a
cotacao do BCP, Unico banco portugués cotado:

Multiplo Capitais proprios
P/BV 9M16 atribuiveis aos Avaliacao im-

implicito acionistas (€m) plicita (€m) Preco por acao
Oferta 0,69x 5 386 1.652 1,134
Avaliacao
com base
em multi- 0,21x 2.386 494 0,339
plos do
BCP
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Multiplo P/E| Earnings 2017E do | Avaliagao im-

17E implicito BPI (€m) plicita (€m) Preco por acao
Oferta 7,1x 232 1.652 1,134
Avaliacao
com base
em multi- 5,1x 232 1.177 0,808
plos do
BCP

Resumidamente, as avaliagdes que resultam das diferentes metodologias de
avaliacdo sdo as que se explicitam na tabela infra:

. . . ~ Prémio/(Desconto)
Método de avaliagao Avaliacao (€/Acao) implicito

PMP Ultimo dia (an- 1,096 3 50
tes de 21-set) Para a data de 20 set 2016 !

PMP Ultima semana 1,069

(antes de 21-set) Para o periodo de 15 set 6,1%

2016 a 21 set 2016
PMP Gltimo més 1,074
(antes de 21-set) Para o periodo de 22 ago 5,6%
2016 a 21 set 2016

PMP UGltimos trés me- 1,099

ses (antes de 21- Para o periodo de 22 jun 3,2%
set) 2016 a 21 set 2016

PMP Ultimos seis me- 1,134

ses (antes de 21- Para o periodo de 22 mar 0,0%
set) 2016 a 21 set 2016

Preco mais elevado 1,112 2,0%
pago pelo Oferente

nos seis meses an-

teriores a Data da

Convolagao da

Oferta

Valor contabilistico 1,638 (30,8%)
a 30 de setembro

2016

Pregos-alvo de ana- 1,050 - 1,250 8,0% - (9,3)%
listas nos 6 meses

anteriores a Data do

Anuncio Preliminar

Inicial

Precos-alvo dos 1,050 - 1,200 8,0% - (5,5)%
analistas nos 6 me-

ses anteriores a
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Data de Convolacao
da Oferta
Precos-alvo dos 1,050 - 1,320 8,0% - (14,1)%
analistas apés a
Data de Convolacao
da Oferta e até 31
de dezembro 2016
P/BV Transagdes se- 0,770 47,3%
melhantes
Prémio vs dia ante- 1,237 (8,3%)
rior em transagdes Intervalo: 0,966 -1,447 Intervalo: 17,4% -
comparaveis (21,6%)
PMP Ultimo dia 1,068 6,2%
(1-mar)@ Para a data de 01 mar 2016
PMP Ultima semana 1,039 9,2%
antes de 1-mar)@ Para o periodo de 24 fev
( ") 2016 a 01 mar 2016

A . 1,009 12,4%
PMP tltimo mes Para o periodo de 02 fev
antes de 1-mar)®@
( ") 2016 a 01 mar 2016
PMP Ultimos trés me- 1,044 8,6%
ses (antes de 1- Para o periodo de 02 dez
mar)® 2015 a 01 mar 2016
PMP Ultimos seis me- 1,041 9,0%
ses (antes de 1- Para o periodo de 02 set
mar)@ 2015 a 1 mar 2016

0,339

BCP 9M16 P/BV 234,8%
BCP 2017E P/E 0,808 40,3%

(a) Salientamos, contudo, que este ndo é o periodo legalmente relevante para efeitos da fixagdo da
contrapartida nos termos do artigo 188.°, nimero 1, do C6d.VM.

h) Elementos para se analisar a contrapartida da OPA sobre a Sociedade Visada

E necessario ter em conta os seguintes elementos para se analisar a contrapartida
da OPA sobre a Sociedade Visada:

1. Operagcdao com rentabilidade altamente dependente da actividade
internacional (em particular do BFA/Angola).

Nos primeiros nove meses de 2016, 43% (44% em 2015) da margem bruta da
Sociedade Visada foi gerada fora do mercado doméstico. Este racio reduz-se para
37% no caso do BCP®@ e para apenas 4% no caso dos bancos domésticos
espanhdis®. No caso da Sociedade Visada, o lucro liquido das operacGes
internacionais do BFA e do BCI correspondem a € 125,4 milh®es nos primeiros
nove meses de 2016, ao passo que as operacdes portuguesas foram de € 57,5
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milhdes; tal significa que o lucro liquido do BFA e do BCI corresponde, nos
primeiros nove meses de 2016, a 69% (61% em 2015) do total para o BPI.
(a) Baseado no produto bancario do BCP reportado nos primeiros 9 meses de 2016

(b) Refere-se a bancos espanhois cotados em 2015, com excecdo do Santander e BBVA por serem
bancos globais de enorme dimensao

A venda de 2% do BFA a Unitel ndo modifica, na pratica, a desproporcional
contribuicdo da rentabilidade do BFA para o BPI, uma vez que o BPI continuara a
integrar, nos seus resultados financeiros, 48,1% dos resultados do BFA pelo
método de equivaléncia patrimonial (versus os 50,1% que integra actualmente).

Ha que ter presente que esta rentabilidade baseia-se numa pura representagao
contabilistica derivada do método de consolidagdo da participacdo do BFA nas
contas consolidadas do BPI e ndao tem em conta o cash-flow real para o BPI, que
se encontra muito limitado pelas restricdes de controlo das operagdes cambiais
no pagamento de dividendos do BFA a que se faz referéncia no paragrafo
seguinte.

. Valorizagao da participacdao do BFA: A participacdo do BFA apresenta uma
série de riscos que ha que ter em conta:

a) Localizagdo numa economia com alta dependéncia do petréleo -
Historicamente, o desenvolvimento econdmico de Angola tem estado ligado
ao preco do petréleo, com cerca de 45% do PIB, 73% das receitas fiscais
e 98% das exportacdes, gerado direta ou indiretamente em setores ligados
a industria petrolifera, de acordo com a OPEC, pelo que a descida do prego
do petrdleo aumenta consideravelmente a vulnerabilidade externa do pais.
O rating de Angola (B, com perspectiva negativa desde o més de agosto de
2016) é significativamente inferior ao de Portugal (BB+) ou de Espanha
(BBB+), de acordo com a agéncia de rating S&P.

b) Modelo de negécio muito dependente da divida publica - E de notar
gue o modelo de negécio do BFA é significativamente diferente do da
actividade doméstica do BPI, na medida em que a rentabilidade esta
altamente dependente de proveitos do portfolio de obrigagbes do Tesouro
Angolano e dos depdsitos junto do banco central de Angola.

c) Elevada desvalorizagdao do kwanza - Durante o ano de 2016 (de 1 de
janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2016), a moeda de Angola (kwanza)
depreciou 16%() em relacdo ao Euro e 20%@ em relagdo ao US Dolar. Esta
depreciacao tdao significativa traduz-se numa maior volatilidade nos
resultados do BPI quando comparado com os seus pares ibéricos e
Europeus.

(a) Fonte: Bloomberg

De acordo com o documento divulgado pelo BPI no passado dia 11 de
novembro na secgao sob a epigrafe “a transferéncia das reservas cambiais
para o resultado do exercicio”, esta desvalorizacdo do kwanza foi-se
registando na conta de reservas cambiais do BPI no seu balango
consolidado, sem se reflectir nos resultados. A 30 de setembro de 2016, os
valores registados na reserva cambial do balango consolidado ascendiam a
182 milhdes de euros. No momento da desconsolidacdo do BPI, apds a
venda de 2% do BFA, os valores registados na referida reserva cambial
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passardo para a conta de resultados, pelo que, a 30 de setembro de 2016,
esse valor de 182 milhdes de euros resultaria numa perda na conta de
resultados.

Notamos que a referida venda de 2% do BFA ndo modifica o impacto
negativo da desvalorizacdo do kwanza nos capitais préprios consolidados
do BPI, uma vez que se trata de uma reclassificacdo contabilistica da
reserva cambial do balango na conta de resultados.

d) Restricao de operagées cambiais - Em Angola ha um regime de controlo
das operagdes cambiais que impde restricdes a transferéncia de divisas
para o exterior, o que, no caso do BFA, implica uma restricdo ao pagamento
de dividendos ao BPI. Assim, por exemplo, a autorizacdo cambial para o
pagamento da metade dos dividendos relativos ao exercicio de 2014 e do
dividendo relativo ao exercicio de 2015 sé foi obtida no més de dezembro
de 2016.

e) Participacgao iliquida: A participacdo do BPI no BFA, tanto antes da venda
dos 2% nos termos do acordo parassocial, como apos a referida venda com
o actual acordo parassocial, é altamente iliquida. Dado o direito de
preferéncia da Unitel e as circunstancias do activo, &, na pratica, muito
dificil encontrar investidores diferentes da Unitel dispostos a comprar as
acOes do BPI no BFA.

Os analistas de research que seguem a Sociedade Visada e que aplicam uma
metodologia de soma das partes (sum-of-the-parts methodology) para avaliar
as suas Acoes, utilizam um custo de capital préprio (cost of equity) superior, de
modo a descontar os rendimentos que provém do negdcio internacional contra
os rendimentos que provém do negdcio doméstico (custo médio de capital
proprio de 15,4%® para o negdcio internacional, contra um custo médio de
capital proprio de 9,9%@) para o negdcio doméstico).

(a) Baseado nas informagdes de analistas publicados pelo Banco Santander (18-mar-16), Haitong
(13-jul-16) e JBCapital (25-nov-16)

Tendo em conta todas estas consideracdes, o Oferente considera que é um
exercicio muito complexo realizar com rigor uma valorizagdo do BFA com base
em parametros de valorizagdo habituais na comunidade investidora
internacional, pelo que o Unico valor razoavelmente atribuivel a 48,1% do BFA
s6 pode ser o seu valor contabilistico (€381MM em 30 de setembro de 2016).

Em nenhum caso, o Oferente considera que o preco de venda dos 2% do BFA a
Unitel pode ser relevante para efeitos de uma valorizacao do BFA ou da
participacdo remanescente de 48,1% no BFA. A venda de uma participacao de
2% ndo é uma transagao de tamanho suficientemente representativo para
determinar uma valorizacdo de um activo com as caracteristicas e riscos
descritos anteriormente.

3. Rentabilidade do negécio doméstico inferior aos pares.
O ano de 2015 foi o primeiro ano de rentabilidade positiva desde 2013. Acresce
gue o ROATE da Sociedade Visada (atividade doméstica) para o periodo que

terminou em 30 de setembro de 2016 ficou em 4,0%, contra a média dos bancos
domésticos espanhdis(®), que ficou em 7,5%. A gestdo realizada na area de risco
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de crédito foi um factor chave que permitiu preservar a qualidade do balanco do
BPI mas a falta de outros factores positivos - enddgenos e exdgenos -
determinam que a rentabilidade esperada pelos analistas esteja em niveis
inferiores aos seus pares.

(a) Refere-se a bancos espanhdis cotados, com excecdo do Santander e BBVA por serem bancos
globais de enorme dimensao.

O Oferente prevé que o custo da emissdo de divida subordinada que o BPI tem
previsto realizar para cumprir os rdcios de capital resultantes do exercicio de
SREP, que se referem na secgdo seguinte e por 350 milhGes de euros, sera
elevado e que tal terd um impacto significativo nos resultados do BPI, o qual
ainda ndo esta reflectido pelos analistas nas suas estimativas. De acordo com as
estimativas realizadas pelo Oferente, e assumindo um custo estimado de emissao
de 8%-10%() na presente data (e numa base de stand alone) e uma taxa de IRC
em Portugal de 29,5%, o custo estimado anual apds impostos desta emissao seria
de €21m - €26m, ou 23% - 28% dos resultados domésticos do BPI em 2015.
Esta emissdao devera ter um impacto significativo na rentabilidade doméstica do
BPI. O Oferente estima que o ROE reportado para operagdes domésticas nos
primeiros 9 meses de 2016 terd uma queda de 4,0% (anualizado) para 2,1%-
2,5% apds o custo da emissao de Tier 2.

(a) Estimativa baseada em operagdes precedentes similares realizadas por bancos espanhdis
domésticos de média dimensao.

Adicionalmente, a Sociedade Visada reportou niveis de eficiéncia relativos a
setembro de 2016 que sdo significativamente abaixo dos seus comparaveis (uma
relacdo de custos-rendimentos de 72% para a atividade domestica, e 54% para
a atividade consolidada), comparada com um racio médio de 49% dos
comparaveis domésticos.

Rendimento(?) CET1 fully . . .
(b) (c) (o (<)
dividido 2015 CIR ROATE(®) (%) loaded(® Dividend yield
Iberia Es"fo"ge' 9M-16 | 2016€ | 2017 | °M16  5016E | 2017E
Sociedade 56% 44% 72% 9,5% 9,2% 11,0% 0,0% 0,9%
Visada
BCP 63% 37% 47% n/m 4,2% 9,5% 0,0% 0,0%
CaixaBank 100% 0%| 50%| 6,5%| 7,5% 12,6%| 4,2%| 4,5%
Bankia 97% 3% 48% 7,2% 6,8% 13,2% 3,0% 3,2%
Banco Sabadell 85% 15% 52%| 7,3%| 6,3% 12,0% 4,8% 4,3%
Banc9 Popular 92% 8% 53% n/m 4,4% 10.8%® 0,0% 2,4%
Espaiiol !
Bankinter 100% 0% 52%| 12,2%| 11,7% 11,5% 3,1% 3,4%
Liberbank 100% 0% 44% 4,4% 3,9% 11,9°/o(f) 1,7% 2,5%

n/m - significa ndo disponivel
(a) Rendimento definido como margem bruta, exceto para o CaixaBank, onde se refere o rendimento
total. Fonte: Contas das sociedades de 2015.
(b) Récio de custos-rendimentos (cost-to-income ratio) por referéncia a 30 de setembro de 2016,
calculado como despesas operacionais (pessoal, administracdo e amortizagdo) dividido pelo
rendimento bancério liquido. Para a Sociedade Visada e para o BCP, o racio refere-se apenas a

Portugal.

(c) Forward RoATE calculada como rendimento liquido dividido pela média de capitais préprios tangiveis
para o periodo, baseado em estimativas de consenso. Rendimento de dividendos (dividend yield)
calculado como os dividendos anuais por agdo dividido pelo preco por agdo. Fonte: FactSet, 31-
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dec-2016.

(d) CET1 Fully Loaded (%) baseado nos numeros reportados por cada sociedade. CaixaBank, BCP,
Liberbank e a Sociedade Visada incluem ganhos ndo realizados nos seus portfélios Disponiveis-
Para-Venda (Available-For-Sale portfolios) no racio CET1 Fully Loaded, enquanto que o
remanescente da amostra de grupo exclui aqueles ganhos ndo realizados. Para a Sociedade Visada
e 0 BCP, o racio reflete o impacto da Lei 61/2014 (regime especial aplicavel aos ativos por impostos
diferidos), juntamente com o Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95.

Fonte: Informagdo da Sociedade.

(e) O racio pro forma estimado por referéncia ao final de 2016, apds a anunciada dotagdo de provisdes
extraordindrias para a carteira de activos ndo produtivos do Banco Popular, situa-se em 10,8%.

(f) Racio proforma, incluindo o impacto negativo divulgado pela sociedade do Asset Protection Scheme
em dezembro de 2016 (estimado pelo Oferente em 190bps de acordo com a orientagao da
companhia).

Adicionalmente, o BPI tem um nivel de capital regulatdrio, por referéncia a
setembro de 2016 e medido a partir do racio fully loaded Basel III CET1, de
11,0% vs um racio médio de 11,9%) dos seus pares ibéricos (média aritmética
dos racios reportados pelos seus pares ibéricos). De acordo com os calculos
realizados pelo Oferente, o BPI necessitaria de aumentar o seu capital CET1 em
€215 milhdes para alcangar um rdcio de capital CET1 de 11,9% (racio médio dos
seus pares ibéricos), o que teria um impacto negativo na rentabilidade doméstica

do BPI.
(a) Assumindo o racio pro forma do Banco Popular e Liberbank referidos nas notas (e) e (f) da tabela
anterior.

Uma das duas entidades ibéricas cotadas com maiores exigéncias de
SREP e, em particular no que respeita ao Pilar 2, comparativamente com
0s seus pares.

A Sociedade Visada é uma das duas entidades com maiores exigéncias de CET1
Phasing-in e de Pilar 2 para 2017, como mostram a tabela e os paragrafos infra:

Decisao SREP dos re-
quisitos minimos
consolidados de

CET1
Phasing-in lar 2 para 2017
para 2017 sem
P2G(*)
Comparaveis da Sociedade Visada
BCP | 8,15% ndo publico
Bancos Espanhdis domésticos
CaixaBank 7,38% 1,50%
Bankia 7,88% 2,00%
Banco Sabadell 7,38% 1,50%
Banco Popular Espaiiol 7,88% 2,00%
Bankinter 6,50% 0,75%
Liberbank 8,25% 2,50%
Sociedade Visada 8,25% 2,50%

(*) O Pilar 2 Guidance (P2G) nao foi divulgado ao mercado pelas demais entidades ibéricas cotadas
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Nota: Resultados do Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) para 2017.
Fonte: Informacgdo das sociedades para dados histdricos, CMVM, orientagdo da sociedade.

Neste sentido, de acordo com a informacgdo privilegiada divulgada pelo BPI no
passado dia 15 de dezembro, na sequéncia do exercicio de SREP (Supervisory
Review and Evaluation Process) que o BCE realizou ao BPI, havera, a partir de 1
de janeiro de 2017, um déficit de capital para cumprir com o racio minimo de
capital total fixado em 11,75%. O racio minimo de capital CET1 consolidado
(9,25% incluindo 1,0% de Pilar 2 Guidance) e o racio minimo Tier 1 (9,75%)
serdao cumpridos pelo BPI.

Para poder cumprir com este racio minimo de capital total de 11,75%, o Conselho
de Administracdo da Sociedades Visada decidiu realizar uma emissao de divida
subordinada (Tier 2) num valor até 350 milhGes de euros em termos a definir
posteriormente.

5. Retorno expectavel dos acionistas através de dividendos abaixo da
meédia. De acordo com as estimativas FactSet, o retorno esperado de dividendos
da Sociedade Visada para 2016 e 2017 € 0,0% e 0,9%, abaixo do estimado pelo
consenso dos analistas de research para bancos domésticos espanhdis no mesmo
periodo, em parte como consequéncia do seu menor nivel de solvéncia
comparativamente aos seus pares.

2.4. Modo de pagamento da contrapartida

A contrapartida serd paga em numerario e é expectavel que esteja disponivel no
segundo dia (til apdés a Sessdo Especial de Mercado Regulamentado destinada a
apurar os resultados da Oferta.

E expectédvel que a liquidag3o fisica e financeira da Oferta ocorra no segundo dia Util
seguinte a Sessao Especial de Mercado Regulamentado, nos termos do Regulamento
da Interbolsa n.% 2/2016, e no Aviso de Sessdo Especial de Mercado Regulamentado
relativa a Oferta a publicar pela Euronext, pelo que se prevé que a mesma venha a
ocorrer em 10 de fevereiro de 2017.

2.5. Caucdo ou garantia da contrapartida

De forma a assegurar o pagamento da contrapartida da Oferta, o Oferente efetuou
um depdsito junto do BNP PARIBAS - Sucursal em Portugal, com sede na Torre
Ocidente, Rua Galileu Galilei, n°. 2, 13° Piso, 1500 - 392 Lisboa, com o capital afecto
de 29.280.000 de Euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa com o nimero Unico de matricula e identificacdo fiscal 980 000 416, no valor
de €900.436.652,766 (novecentos milhdes quatrocentos e trinta e seis mil seiscentos
e cinquenta e dois euros e setenta e seis virgula seis céntimos), nos termos do n.° 2
do artigo 177.0 do Céd.VM.

2.6. Modalidade da oferta
A Oferta é geral e obrigatéria e abrange a totalidade das Acdes emitidas e em

circulagdo representativas do capital social da Sociedade Visada, com exclusdo das
que sejam detidas diretamente pelo Oferente.
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O Oferente obriga-se, nos termos deste Prospeto e dos demais documentos da
Oferta, a adquirir a totalidade das Acdes objeto da presente Oferta, incluindo as agdes
proprias da Sociedade Visada, que, até ao termo do respetivo prazo, forem objeto de
valida aceitacdo pelos seus destinatarios.

2.6.1. CondigOes para o langcamento da Oferta

O Anuncio Preliminar Actualizado da Oferta estabeleceu as seguintes condigdes
precedentes ao lancamento da Oferta, as quais ja se encontram verificadas na sua
totalidade:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a obtengado da ndo oposicdo do BCE, nos termos previstos nos artigos 102.0 e
103.9 do Regime Geral de Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.© 298/92, de 31 de dezembro, conforme
sucessivamente alterado ("RGICSF”), e das disposicoes aplicaveis da Directiva
2013/36/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
do Regulamento (UE) n.© 1024/2013, do Conselho, de 15 de outubro de 2013,
e do Regulamento (UE) n.° 468/2014 do BCE, de 16 de abril de 2014;

a obtencdo da ndo oposicao da Autoridade de Supervisdo dos Seguros e dos
Fundos de Pensdes, nos termos previstos no artigo 44.° do Decreto-Lei n.° 94-
B/98, de 17 de abril, conforme alterado, e do artigo 38.9, n.° 2, do Decreto-Lei
n.%0 12/2006, de 20 de janeiro, conforme alterado;

a obtencdo da aprovacdo da Comissdao Europeia, nos termos do Regulamento
(CE) n.© 139/2004, do Conselho, de 20 de janeiro de 2004 relativo ao controlo
de concentragdes de empresas;

a obtencdo da autorizacdo do Banco de Espafia para a aquisicdo de
participacdes significativas indirectas do CaixaBank no Banco Fomento de
Angola, S.A. ("BFA"), no Banco de Comércio e Investimentos, S.A. ("BCI") e
no Banco BPI Cayman Ltd.;

a obtencdo da ndo oposicdo da Commission de Surveillance du Secteur
Financier do Grao Ducado do Luxemburgo ("CSSF”) para a aquisicao de uma
participacdo qualificada indirecta do CaixaBank na sociedade gestora de direito
luxemburgués “BPI Global Investment Fund Management Company S.A.”;

a obtencdo da ndo oposicao da Cayman Islands Monetary Authority das Ilhas
Caimao ("CIMA") para a aquisicao, pelo CaixaBank, do controlo na sucursal do
BPI nas Ilhas Caimao e de uma participagao qualificada indirecta no Banco BPI
Cayman Ltd.;

a obtencdo da autorizacdo do Banco Nacional de Angola para a aquisicdo de
uma participacao qualificada indirecta do CaixaBank no BFA;

a obtencdo da autorizagdo do Banco de Mogcambique para a aquisicdo de uma
participagdo qualificada indirecta do CaixaBank no BCI; e

a obtencdo do registo prévio da Oferta junto da CMVM, nos termos do disposto
no artigo 114.° do C6d.VM, com a contrapartida de €1,134 (um euro e treze
virgula quatro céntimos) por Acdo.

2.6.2. Custos da Oferta

O Oferente suportara os custos com a realizacdo da Sessdo Especial de Mercado
Regulamentado.
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Todos os custos relacionados com a venda das AgBes no ambito da Oferta, incluindo
comissOes de corretagem e comissdes de realizacdo de operacbes em mercado
regulamentado, bem como os impostos que couberem na situacdo tributavel do
vendedor, serdo da conta dos destinatarios da Oferta. Os custos acima mencionados
deverdo ser indicados pelos intermediarios financeiros no momento da entrega das
ordens de venda.

Os pregarios dos intermediarios financeiros estdo disponiveis para consulta no sitio
de Internet da CMVM (www.cmvm.pt).

2.6.3. Regime Fiscal

O texto abaixo é um sumario do regime fiscal portugués, vigente a data do presente
Prospeto, em relacdao a certos aspetos relevantes da tributacdo em Portugal do
rendimento em Portugal derivado de agbes emitidas por uma sociedade residente,
das mais-valias obtidas em decorréncia da sua alienagdo onerosa ou da sua
transmissdo a titulo gratuito.

Tratando-se de um resumo, o enquadramento descrito é necessariamente genérico
e ndo exaustivo, pelo que ndo dispensa a consulta da legislacdo aplicavel,
nomeadamente quanto aos aspetos aqui ndo refletidos, encontrando-se ainda sujeito
a alteracgdes, incluindo alteracdes com efeito retroativo.

Ndao foram tomados em consideragdo regimes transitorios ou especiais
eventualmente aplicaveis, designadamente os aplicaveis a determinados investidores
em particular. As consequéncias fiscais podem variar de acordo com as disposigoes
de Convengodes para Evitar a Dupla Tributacdo ("Convengodes”) ou de caracteristicas
particulares dos investidores.

Os potenciais investidores deverao consultar os seus assessores fiscais no que diz
respeito as consequéncias fiscais em Portugal ou da aquisicdo, titularidade ou
alienacdo das Acgbes, bem como no que diz respeito as consequéncias fiscais em
jurisdicdes estrangeiras.

2.6.3.1 Pessoas singulares residentes em Portugal
Ganhos realizados na transmissao onerosa de Agoes (mais-valias)

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias tributaveis resultantes
da alienacdo das Acles esta sujeito a tributacdo em sede de IRS a taxa especial de
28%, sem prejuizo do seu englobamento por opcdo dos respetivos titulares (artigo
72.9,n.9 1 alinea c) e n.% 8 do CIRS).

Uma vez exercida a opgdo pelo englobamento, o saldo positivo entre as mais-valias
e menos-valias serd agregado com os restantes rendimentos, ficando sujeito a
tributacdo as taxas gerais progressivas de IRS com um maximo de 48% (artigo 68.°
do CIRS), acrescidas de uma taxa adicional de solidariedade de 2,5% sobre a parte
do rendimento coletavel que exceda os € 80.000,00 e de 5% sobre o rendimento
coletavel que exceda € 250.000,00 (artigo 68.°-A do CIRS).

Ainda no caso de exercicio da opgdo pelo englobamento, relativamente a sujeitos
passivos que aufiram em 2017 rendimento colectavel de IRS superior a € 20.261,00,
sobre a parte do rendimento coletavel de IRS que exceda, por sujeito passivo, o valor
anual da retribuicdo minima mensal garantida (€ 7.798,00 em 2017) incidird também
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uma sobretaxa extraordinaria de IRS, a taxas progressivas com um maximo de
3,21% para rendimento coletavel que exceda € 80.640,00.

O exercicio da opcao pelo englobamento determina a obrigatoriedade de englobar, e
assim sujeitar as taxas gerais de IRS, taxa adicional de solidariedade e sobretaxa
extraordinaria, a totalidade dos restantes rendimentos qualificados como mais-valias
ou menos-valias apurados no mesmo ano (artigo 22.2 n.° 5 do CIRS).

Para efeitos do calculo da perda ou ganho decorrente da alienagdo de Acbes, o valor
de aquisicdo das mesmas é corrigido pela aplicagdo de coeficientes de desvalorizagao
da moeda aprovados pelo membro do Governo responsavel pela area das Finangas,
sempre que tenham decorrido mais de 24 meses entre a data de aquisicdo e a data
de alienagao das Agdes (artigo 50.° n.° 1 do CIRS).

Para efeitos do calculo da perda ou ganho decorrente da alienagdo de Acbes, o valor
de aquisicdo das mesmas devera ser incrementado das despesas necessarias e
efetivamente praticadas inerentes a aquisicao e a alienagdo das Agoes (artigo 51.°,
alinea b) do CIRS).

Para apuramento do saldo, positivo ou negativo, entre mais-valias e menos-valias,
nao sdao tomadas em consideragao as perdas resultantes da venda de Agdes a uma
entidade com sede ou domicilio em pais, territério ou regido qualificado como Paraiso
Fiscal de acordo com a lista aprovada pela Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro,
conforme alterada pela Portaria n.© 292/2011, de 8 de novembro (artigo 43.9, n.0 5
do CIRS).

Dividendos resultantes da titularidade de Agoes

Os dividendos pagos ou colocados a disposicdo de pessoa singular residente em
Portugal encontram-se sujeitos a IRS mediante retencdo na fonte a taxa liberatéria
de 28%, salvo quando o seu titular opte pelo englobamento (artigo 71.9, n.° 1, alinea
a) e n.% 6 do CIRS).

Sendo exercida a opgao pelo englobamento, os dividendos auferidos ficarao sujeitos,
em apenas 50% do seu montante (artigo 40.°-A, n.° 1 do CIRS), as taxas gerais
progressivas de IRS com um maximo de 48%, acrescidas de uma taxa adicional de
solidariedade de 2,5% sobre a parte do rendimento coletdavel que exceda os €
80.000,00 e de 5% sobre a parte do rendimento coletdvel que exceda os €
250.000,00 (artigos 68.2 e 68.2-A do CIRS).

Ainda no caso de exercicio da opgao pelo englobamento, relativamente a sujeitos
passivos que aufiram em 2017 rendimento colectavel de IRS superior a € 20.261,00,
sobre a parte do rendimento coletavel de IRS que exceda, por sujeito passivo, o valor
anual da retribuicdo minima mensal garantida (€ 7.798,00 em 2017) incidird também
uma sobretaxa extraordindria de IRS, a taxas progressivas com um maximo de
3,21% para rendimento coletavel que exceda € 80.640,00.

Em caso de englobamento, o imposto retido na fonte é considerado como um
pagamento por conta do imposto devido a final, ficando ainda o sujeito passivo
obrigado a englobar, na respetiva declaracao anual de rendimentos, a totalidade dos
restantes rendimentos da mesma categoria auferidos no mesmo ano (artigo 22.9,
n.% 5 do CIRS).
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A taxa de retengdo na fonte é de 35% e tem natureza liberatéria quando os
dividendos forem pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de
um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, a ndo ser que o
beneficidrio efetivo dos dividendos seja identificado, caso em que as regras gerais
acima descritas sao aplicaveis.

Aquisicao de Agles a titulo gratuito

Regra geral, a aquisicdo de Agdes a titulo gratuito (por morte ou em vida) encontra-
se sujeita a Imposto do Selo a taxa de 10% (artigo 1.2, n.° 3, alinea c) do Cédigo do
Imposto do Selo, e verba 1.2 da Tabela Geral do Imposto do Selo).

Conjuges, unidos de facto, ascendentes ou descendentes beneficiam de isencdo de
Imposto do Selo em tais aquisicdes (artigo 6.9, alinea e) do Cdédigo do Imposto do
Selo).

2.6.3.2. Pessoas singulares nao residentes em Portugal
Ganhos realizados na transmissao onerosa de Agoes (mais-valias)

As mais-valias realizadas por pessoas singulares ndo residentes em Portugal com a
alienacao de Agbes encontram-se isentas de IRS, salvo no caso de (i) pessoa singular
com domicilio em pais, territorio ou regido qualificado como Paraiso Fiscal de acordo
com a lista aprovada pela Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro, conforme
alterada pela Portaria n.© 292/2011, de 8 de novembro; ou de (ii) o Ativo da
sociedade cuja participagdo social é alienada ser constituido, em mais de 50%, por
bens imoveis situados em Portugal (artigo 27.° do EBF).

O saldo anual positivo entre as mais-valias e menos-valias realizadas em Portugal
por sujeitos passivos nao residentes que nao beneficiem da isencdao acima referida
encontra-se sujeito a IRS a taxa especial de 28% (artigo 72.9, n.°1, alinea c) do
CIRS), ficando o seu titular obrigado a apresentacdo da respetiva declaracdo anual
de rendimentos na qual se incluam tais ganhos.

Em geral, nos termos das Convencdes em que Portugal é signatario, o Estado da
fonte (Portugal) é habitualmente limitado na sua competéncia para tributar as
referidas mais-valias, mas as regras aplicaveis das ConvencbGes deverdao ser
confirmadas caso a caso.

Dividendos resultantes da titularidade de Agles

Os dividendos pagos ou colocados a disposicao de pessoas singulares ndo residentes
por entidades residentes em Portugal encontram-se sujeitos a IRS mediante retencao
na fonte a taxa liberatdria de 28% (artigo 71.9, n.°1, alinea a) do CIRS).

A retencdo na fonte acima referida podera ser reduzida nos termos de uma
Convencao celebrada entre Portugal e o pais de residéncia do beneficiario dos
dividendos, desde que algumas formalidades, previstas no artigo 101.9-C do CIRS,
sejam cumpridas.

E aplicdvel uma retengdo na fonte a titulo definitivo & taxa de 35% quando os

dividendos sdo pagos ou colocados a disposicao (i) em contas abertas em nome de
um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, a ndo ser que o
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beneficidrio efetivo dos dividendos seja identificado, caso em que as regras gerais
sdo aplicaveis (artigo 71.9, n.® 12, alinea a) do CIRS); ou (ii) a pessoas singulares
com domicilio em pais, territorio ou regido qualificado como Paraiso Fiscal de acordo
com a lista aprovada pela Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro, conforme
alterada pela Portaria n.© 292/2011, de 8 de novembro (artigo 71.9, n.® 12, alinea
b) do CIRS).

Aquisicao de Agles a titulo gratuito

A aquisicdo de Acles a titulo gratuito, por morte ou em vida, por pessoas singulares
nao residentes ndo esta sujeita a Imposto do Selo (artigo 4.2 n.% 4 alinea d) do
Codigo do Imposto do Selo).

2.6.3.3 Pessoas coletivas residentes em Portugal ou estabelecimentos
estaveis de entidades nao residentes situados em Portugal aos quais os
rendimentos e ganhos com Agoes sejam imputaveis

Ganhos com a transmissao onerosa de A¢oes (mais-valias)

Concorrem para a formacdo do lucro tributavel dos sujeitos passivos de IRC
residentes em Portugal as mais-valias e menos-valias realizadas, considerando-se
como tal os ganhos obtidos e as perdas sofridas mediante a transmissdo onerosa,
qualquer que seja o titulo por que opere, de Agdes (ou de instrumentos de capital
proprio associados as mesmas, e outros instrumentos financeiros), com excecao dos
relevados fiscalmente pelo justo valor nos termos da alinea a) do nimero 9 do artigo
18.9 do CIRC (artigo 46.°, n.°1 do CIRC).

Para efeitos do calculo da perda ou ganho decorrente da alienacao de Agbes, o valor
de aquisicdo das mesmas é corrigido pela aplicacdo de coeficientes de desvalorizagao
da moeda aprovados pelo membro do Governo responsavel pela area das Finangas,
sempre que tenham decorrido mais de 24 meses entre a data de aquisicao e a data
de alienagao das Acgdes (artigo 47.2 n.° 1 e 2 do CIRC).

O saldo referido, quando positivo, encontra-se sujeito a uma taxa de IRC de 21% ou,
no caso de pequenas e médias empresas, de 17% até aos primeiros € 15.000,00 de
matéria coletavel, ficando o excedente sujeito a taxa de 21% (artigo 87.2, n.0 1 e 2
do CIRC).

As taxas de IRC acima referidas acrescerd ainda derrama municipal (artigo 18.° da
Lei n.°© 73/2013, de 3 de setembro) de até 1,5% do lucro tributavel (i.e. antes da
deducdo de eventuais prejuizos fiscais disponiveis) sujeito e ndo isento de IRC, bem
como derrama estadual a uma taxa de 3% sobre a parte do lucro tributavel que
exceda € 1.500.000,00 e igual ou inferior a € 7.500.000,00, de 5% sobre a parte do
lucro tributavel superior a € 7.500.000,00 e igual ou inferior a € 35.000.000,00, e de
7% sobre o lucro tributdvel que exceder € 35.000.000,00 (artigo 87.°-A do CIRC).

Nos termos do regime de Participation Exemption, ndo concorrem para formacao do
lucro tributavel as mais-valias e menos-valias apuradas na transmissao onerosa de
Acoes e de outros instrumentos de capital proprio associados as mesmas, desde que
verificados determinados requisitos (artigo 51.9-C do CIRC):

(i) o acionista detenha, directa ou directa e indirectamente, AcgOes que
representem uma participagao igual ou superior a 10% do capital social ou dos
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direitos de voto da sociedade e tenham sido detidas, de forma ininterrupta, no
ano anterior a data da alienacdo; e

(ii) a entidade alienante ndo seja considerada fiscalmente transparente.

Quando nao estejam sujeitas ao regime de Participation Exemption, nao concorrem
ainda para a formacao do lucro tributavel em sede de IRC as menos-valias, e outras
perdas relativas a instrumentos de capital préprio, na parte correspondente (i) ao
montante de lucros e reservas distribuidos, e/ou ao (ii) montante das mais-valias
realizadas com a transmissao onerosa de Agdes da mesma entidade que nao tenham,
por forca do regime de Participation Exemption ou de crédito por dupla tributacdo
econdmica internacional, concorrido para a formacao do lucro tributédvel de IRC do
proprio ou dos quatro periodos de tributacdo anteriores (artigo 23.9-A n.° 2 do CIRC).

Dividendos resultantes da titularidade das Acoes

Os dividendos pagos ou colocados a disposicdao de pessoas coletivas residentes em
Portugal e de estabelecimento estavel situado em Portugal de entidades residentes
no estrangeiro ao qual os mesmos sejam imputaveis, concorrem para a formacao do
lucro de tributavel de IRC, encontrando-se, como tal, sujeitos a um taxa de IRC de
21% ou, no caso de pequenas e médias empresas, de 17% até aos primeiros €
15.000,00 de matéria coletavel, acrescida de uma taxa de 21% sobre o
remanescente (artigo 87.9, n.° 1 e 2 do CIRC).

As taxas de IRC acima referidas, acrescera derrama municipal (artigo 18.°0 da Lei n.°
73/2013, de 3 de setembro) de até 1,5% do lucro tributavel (i.e. antes da deducdo
de eventuais prejuizos fiscais disponiveis), bem como derrama estadual a uma taxa
de 3% sobre a parte do lucro tributavel superior a € 1.500.000,00 e inferior ou igual
a € 7.500.000,00, de 5% sobre a parte do lucro tributavel superior a € 7.500.000,00
e inferior ou igual a € 35.000.000,00, bem como ainda a taxa de 7% sobre o lucro
tributavel que exceder € 35.000.000,00 (artigo 87.°-A do CIRC).

No momento da sua colocagdo a disposicdo, os dividendos ficam sujeitos a retencao
na fonte a taxa de 25% a titulo de pagamento por conta do total do imposto devido
a final (artigo 94.9, n.° 3 e 4 do CIRC).

Nos termos do regime de Participation Exemption, estao isentos em sede de IRC os
dividendos distribuidos a favor de sujeito passivo de IRC residente Portugal, desde
que verificados determinados requisitos (artigo 51.° do CIRC):

(i) o sujeito passivo ndo esteja sujeito ao regime de transparéncia fiscal;

(ii) o sujeito passivo detenha, de forma direta ou directa e indireta, Agdes que
representem, no minimo, 10% do capital social ou direitos de voto da
sociedade; e que,

(iii) o sujeito passivo detenha, ininterruptamente, essa participacdo por um periodo
minimo de 1 ano por referéncia a data da distribuicdo dos dividendos ou, se
detida hd menos tempo, desde que mantenha a participacdo até perfazer o
referido periodo de 1 ano.

Os dividendos distribuidos a favor de sociedades financeiras de corretagem,
sociedades de desenvolvimento regional e sociedades de investimento, beneficiam
do regime de Participation Exemption acima referido independentemente da
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verificagdo dos requisitos da percentagem de participacdo e do periodo de detencao
minimos, beneficiando, de igual modo, deste regime a parte dos rendimentos de
participacbes sociais que, estando afetas as provisGes técnicas das sociedades de
seguros e das mutuas de seguros, ndao sejam, direta ou indiretamente, imputaveis
aos tomadores de seguros (artigo 51.9, n.° 6 do CIRC).

Os dividendos distribuidos a entidades que beneficiem do regime de Participation
Exemption quanto aos dividendos (ver supra) encontram-se dispensados de retencao
na fonte contanto que a participagdo tenha sido detida ininterruptamente durante o
ano anterior a data em que a retencdo na fonte se mostre devida (artigo 97.9, n.o 1,
¢) do CIRC).

Encontram-se sujeitos a retencdo na fonte a taxa liberatéria de 35%, os dividendos
pagos ou colocados a disposicao de contas abertas em nome de um ou mais titulares
mas por conta de terceiros ndo identificados, exceto quando o beneficidrio efetivo
dos dividendos seja identificado, caso em que as regras gerais sao aplicaveis (artigo
94.0 n.0° 5 e artigo 87.9, n.° 4, alinea h) do CIRC).

Aquisicoes de Acdes a titulo gratuito

A aquisicdo a titulo gratuito de Acbes constitui, em regra, uma variacdo patrimonial
positiva ndo refletida no resultado do periodo de tributagdo, encontrando-se sujeita
a IRC a taxa geral de 21% ou, no caso de pequenas e médias empresas, de 17% até
aos primeiros € 15.000 de matéria coletavel, e de 21% sobre o lucro tributavel
remanescente (artigo 87.9, n.° 1 e 2 do CIRC).

As taxas de IRC acima referidas acrescerd ainda derrama municipal (artigo 18.° da
Lei n.0 73/2013, de 3 de setembro) a uma taxa maxima de 1,5% do lucro tributavel
de IRC (i.e. antes da deducdo de eventuais prejuizos fiscais disponiveis), bem como
derrama estadual a uma taxa de 3% sobre o lucro tributavel superior a €
1.500.000,00 e igual ou inferior a € 7.500.000,00, de 5% sobre a parte do lucro
tributavel superior a € 7.500.000,00 e igual ou inferior a € 35.000.000,00, e de 7%
sobre o lucro tributdvel que exceder € 35.000.000,00 (artigo 87.2-A do CIRC).

As aquisicOes a titulo gratuito de Agdes ndo se encontram sujeitas a Imposto do Selo
(artigo 1.9 n.° 5 alinea e) do Cédigo do Imposto do Selo).

2.6.3.4 Pessoas coletivas nao residentes e sem estabelecimento estavel em
Portugal ao qual os rendimentos e ganhos com Agdes sejam imputaveis
Ganhos com a transmissao onerosa de A¢oes (mais-valias)

As mais-valias realizadas por entidades nao residentes com a transmiss@ao onerosa
de Acgles estao isentas de IRC, salvo nos casos em que (i) o titular da mais-valia seja
detido em mais de 25% por pessoas coletivas ou singulares residentes em Portugal,
excepto se se verificarem os necessarios requisitos e condigbes e o titular do
rendimento for residente noutro Estado membro da Unido Europeia, num Estado
membro do Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagao
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no dmbito da
Unido Europeia ou num Estado com o qual Portugal tenha celebrado uma Convencgao
gue preveja a troca de informagdes; (ii) a entidade alienante tenha sede ou domicilio
numa jurisdicdo que se encontre sujeita a um regime fiscal mais favoravel incluida
na lista aprovada pela Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro, conforme alterada
pela Portaria n.°© 292/2011, de 8 de novembro; ou (iii) o Ativo da sociedade cuja
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participacdo social é alienada seja constituido, em mais de 50%, por bens iméveis
situados em Portugal (artigo 27.° do EBF).

As mais-valias realizadas por entidades ndo residentes que ndo possam beneficiar da
isencdo acima referida, sao tributadas em sede de IRC a taxa de 25% (artigo 87.9,
n.% 4 CIRC).

Em geral, nos termos das Convengoes destinadas a eliminar a dupla tributagao de
qgue Portugal seja signatario, o Estado da fonte (Portugal) esta habitualmente limitado
na competéncia para tributar as referidas mais-valias, mas as regras aplicaveis
deverao ser confirmadas caso a caso.

Dividendos resultantes da titularidade das Acoes

Os dividendos pagos ou colocados a disposicdo de entidades ndo residentes em
Portugal e sem estabelecimento estavel aos quais os mesmos sejam imputaveis estdo
sujeitos a IRC mediante retencdo na fonte liberatoria a taxa de 25% (artigo 94.9, n.0
3, alinea b) e n.2 5 e artigo 87.2, n.2 4 do CIRC).

Ficam sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa de 35% os dividendos
gue sejam pagos ou colocados a disposicao (i) em contas abertas em nome de um
ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, a ndo ser que o
beneficidrio efetivo dos dividendos seja identificado (caso em que as regras gerais
serdo aplicaveis); e (ii) a favor de entidades com domicilio em pais, territério ou
regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel incluido na lista
aprovada pela Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro, conforme alterada pela
Portaria n.°© 292/2011, de 8 de novembro (artigo 94.9, n.° 3, alinea b) e n.0 5 e
artigo 87.9, n.© 4, alineas h) e i) do CIRC).

Beneficiam de isencdo de retencao na fonte em Portugal os dividendos de Agdes
colocados a disposicdo de entidade residente noutro Estado membro da Unido
Europeia ou num Estado membro do Espago Econdmico Europeu (neste caso, se
existir cooperagdao administrativa em matéria fiscal) ou ainda em Estado com o qual
Portugal tenha celebrado convencdo para evitar a dupla tributacao (desde que esta
preveja a troca de informacbes), desde que a sociedade beneficidaria cumpra os
seguintes requisitos (artigo 14.9, n.% 3 do CIRC):

(i) esteja sujeita e nao isenta de um dos impostos previstos no artigo 2.9 da
Diretiva 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de novembro, ou de imposto idéntico
ou similar ao IRC, desde que, nos casos em que a entidade beneficiaria é
residente em Estado com o qual Portugal celebrou Convengao, a taxa de
imposto sobre os lucros a que se encontra sujeita e ndo isenta ndo seja inferior
a 60% da taxa normal do IRC - j.e., 12,6% em 2016;

(ii) detenha, direta ou direta e indiretamente, uma participagao nao inferior a 10%
do capital social ou direitos de voto da entidade portuguesa que distribui os
dividendos;

(iii) detenha ininterruptamente a referida participacdao durante o ano anterior a data
da distribuicdo dos lucros ou reservas. Se o periodo de 1 ano for concluido apds
a data do pagamento, o imposto retido podera ser reembolsado.

A isencao de retencdo na fonte acima descrita é também aplicavel a distribuicdo de
dividendos a favor de entidades residentes na Confederacdo Suica, nos termos e
condigOes previstos no artigo 15.9 do Acordo entre a Comunidade Europeia e a
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Confederagdo Suica, que estabelece medidas equivalentes aquelas previstas na
Diretiva 2003/48/CE, do Conselho, de 3 de junho, relativa a tributacdo dos
rendimentos da poupanga sob a forma de juros, e desde que determinadas condicoes
se encontrem verificadas, nomeadamente que (artigo 14.9, n.° 8 CIRC):

(i) a sociedade beneficidria detenha uma participacdo minima direta de 25% no
capital social da entidade distribuidora dos dividendos;

(ii) tal participagdo tenha sido detida desde ha pelo menos dois anos;

(iii) nenhuma das entidades relevantes seja considerada, nos termos das
Convengoes celebradas por Portugal e pela Suica com quaisquer Estados
terceiros, residente fiscal nesse Estado terceiro; e

(iv) ambas as entidades relevantes revistam a forma de sociedade limitada e
estejam sujeitas e ndo isentas de imposto sobre o rendimento das sociedades.

A retencdo na fonte de IRC a taxa liberatéria de 25% podera ainda ser reduzida nos
termos de uma Convencdo destinada a eliminar a dupla tributacao celebrada entre
Portugal e o pais de residéncia do beneficiario dos rendimentos, desde que certas
formalidades, previstas nos termos do disposto no artigo 98.9 do CIRC, sejam
cumpridas.

Quando superior, a diferenca entre o imposto retido na fonte e aquele que seria
devido mediante a aplicacdo, considerando todos os rendimentos obtidos em Portugal
e no estrangeiro, das taxas normais de IRC e de derrama estadual, podera ser
reembolsada a residentes de outro Estado Membro da Unido Europeia ou do Espaco
Econdmico Europeu (neste ultimo caso, se houver cooperagdo em matéria fiscal
equivalente a que existe na Unido Europeia), desde que as condigdes estabelecidas
nos termos do disposto no artigo 2.9 da Diretiva 2011/96/UE do Conselho, de 30 de
novembro de 2011 se encontrem verificadas. Neste caso, todo o rendimento sera
tido em consideragao, incluindo o rendimento obtido em territorio portugués (artigo
95.9, n.% 2 e 3 do CIRC).

Aquisicdo de Acgoes a titulo gratuito

A aquisicdo de Agdes a titulo gratuito por pessoas coletivas ndo residentes ou sem
estabelecimento estavel situado em Portugal as quais as mesmas tenham sido
atribuidas, é tributada em sede de IRC a uma taxa de 25% (artigo 87.2, n.° 4 do
CIRC). O imposto é devido sobre o valor de mercado das Acdes, ndo podendo ser
inferior ao valor que resulte da aplicacdao das regras de determinagdo do valor
tributavel previstas no Cédigo do Imposto do Selo.

As aquisicOes a titulo gratuito de Agdes ndo se encontram sujeitas a Imposto do Selo
(artigo 1.9 n.° 5 alinea e) do Coédigo do Imposto do Selo).

2.7. Assisténcia

O intermediario financeiro representante do Oferente e responsavel por assistir a
Oferta nos termos do disposto no artigo 113.9, n.° 1, alinea b) e 337.9, n.%2 2 do
Cod.VM, é o Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal, com sede na Rua Castilho,
n.° 20, 1250-069 Lisboa, Portugal, titular do nimero Unico de matricula e de pessoa
coletiva 980459079.
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Em 27 de maio de 2016, foi celebrado um contrato de assisténcia entre o Oferente e
o Intermediario Financeiro, nos termos do qual o Intermediario Financeiro se obrigou
a prestar ao Oferente servicos relativos a organizagao, lancamento e execucao da
Oferta.

O contrato acima mencionado estabelece diversas obrigacdes, quer do Oferente, quer
do Intermediario Financeiro, em relacdo a Oferta, incluindo clausulas relativas a
honorarios, despesas, notificacdes e procedimentos operacionais respeitantes a
Oferta.

2.8. Objetivos da aquisicao

2.8.1 Continuidade ou modificacdao da atividade empresarial desenvolvida
pela Sociedade Visada, politica de recursos humanos e estratégia
financeira da Sociedade Visada e entidades relacionadas apds a Oferta

Objetivo da Oferta e planos para a Sociedade Visada

Em conformidade com as aprovagoes, ndao oposicdes e autorizagdes administrativas,
o objetivo da aquisicdo das Agdes é que o Oferente cumpra o dever de langamento
de OPA obrigatoria sobre a Sociedade Visada - uma afiliada estratégica relativamente
a qual o Oferente se encontra ligado pela proximidade geografica e cultural.

Relativamente as atividades da Sociedade Visada, é intencdo do Oferente que a
Sociedade Visada mantenha o seu estatuto como entidade independente, mantendo
uma linha geral de continuidade no que concerne as suas atividades.

O Oferente e a Sociedade Visada sdo sociedades com acGes admitidas a negociagao
nas Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid, Valéncia e Bilbao, e no Euronext Lisbon,
respetivamente, e estdo incluidas nos indices IBEX35 e PSI20, respetivamente. Os
mercados de capitais tém sido uma importante fonte de financiamento para o
crescimento destas sociedades.

Adicionalmente, o Oferente esta preparado para aportar a Sociedade Visada recursos
financeiros e tecnolégicos para aumentar a rentabilidade e o crescimento da atividade
da Sociedade Visada nas suas areas principais de atuacao.

O Oferente é lider do mercado bancario e de seguros de retalho espanhol, conforme
resulta do relatdério da FRS Inmark de agosto de 2016, com ativos totais no valor
aproximado de 342.863 milhdes de euros e capitais préprios de 23.555 milhdes de
euros e uma solida base de capital com um racio CET1 “fully-loaded” de 12,6%, em
30 de setembro de 2016, com uma base de clientes superior a 13.800.000 clientes.

O Oferente assegurara, em qualquer caso, a prossecucdo das melhores praticas de
governacao societaria nos termos da lei e das recomendagdes da CMVM, e esforgar-
se-a para que exista, em cada momento, um numero apropriado de administradores
independentes com idoneidade, competéncia e experiéncia no setor bancario.

Fortalecimento da posicdo competitiva da Sociedade Visada através de

ganhos de eficiéncia no contexto de um setor bancario portugués mais
competitivo
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Sem prejuizo de nos ultimos anos a Sociedade Visada ter feito um esforgco muito
destacavel para melhorar a sua posicdo competitiva em Portugal, em particular em
termos de reducao de custos, é de esperar que a sua pertenga a um grupo bancario
de maior escala, como é o grupo do Oferente, permita alcancar maiores niveis de
eficiéncia, produtividade e rentabilidade no contexto de um sector bancario
domeéstico mais competitivo e exigente.

O Oferente contribuira com know-how e competéncias adicionais em banca de retalho
que serdo essenciais para ultrapassar os desafios enfrentados atualmente pela
Sociedade Visada, tais como o ambiente de baixas taxas de juro e de continuas
alteragGes regulatdrias. Num ambiente de tal ordem, é necessario um incremento da
eficiéncia operacional bancaria de modo a alcancar uma rentabilidade sustentavel. A
equipa de gestdo do Oferente ja deu provas de ser altamente inovadora e capaz de
criar valor acrescido tanto para clientes como para acionistas em circunstancias
competitivas complexas, tendo-se tornado num dos principais agentes da
consolidagao do setor financeiro espanhol. Apds a conclusdo da Oferta, a Sociedade
Visada beneficiarda de uma colaboracdo préxima com o Oferente. E expectavel que
este facto se traduza em beneficios para as partes interessadas (stakeholders),
incluindo acionistas, trabalhadores e clientes do Oferente e da Sociedade Visada.

Tomando em consideracao a forte posicdo da Sociedade Visada no mercado
portugués e a lideranca do Oferente no mercado espanhol, o Oferente confia que
poderia obter um aumento adicional dos lucros da Sociedade Visada através de
sinergias de custos e receitas baseadas na sua experiéncia em aquisicdes anteriores
no setor bancario (Caixa Girona, Bankpime, Banca Civica, Banco de Valéncia e
Barclays Bank, S.A.U.).

As sinergias de custos estimadas preliminarmente pelo Oferente consistem
basicamente em reducdes de custos gerais resultantes da implementacdo de
processos de otimizagao e de redugao de custos de pessoal.

A Sociedade Visada tem vindo a reduzir a sua rede de balcGes em Portugal até aos
actuais 545. Mais concretamente 52 balcoes em 2015 e 52 adicionais até setembro
de 2016. A manter-se esta tendéncia em 2017, o Oferente ndo prevé encerramento
adicional de balcoes.

Quanto as sinergias de custos, o Oferente prevé atualmente que a implementagao
gradual podera gerar até €84 milhdes anuais de poupancas no negdcio da Sociedade
Visada em Portugal, antes de impostos (-17% da base de custo recorrente doméstico
da Sociedade Visada), esperando-se que atinjam o seu pico no ano de 2019:

(i) aproximadamente €45 milhdes (-15% da base recorrente da Sociedade
Visada), que derivariam da poupancga de custos com pessoal.

(ii) aproximadamente €39 milhdes (-20% da base recorrente da Sociedade
Visada), que derivariam de reducdo de custos gerais;

O racio de gastos com pessoal por receitas da Sociedade Visada em 2015 é de 44%
enquanto que o dos seus pares domésticos se situa num nivel de 35%. O ajuste deste
racio de 44% da Sociedade Visada para os referidos 35% dos seus pares domésticos
equivaleria a uma reducgao de 900 trabalhadores que, ao custo médio por trabalhador
do BPI, equivaleria a referida poupanca de aproximadamente €45 milhGes em gastos
com pessoal.
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A reducao de despesas com pessoal resultante de quaisquer restruturagdes laborais
seria realizada pelo Oferente em estrito cumprimento dos pardmetros sociais que
tém vindo a ser observados pelo Oferente em procedimentos similares (incluindo a
reorganizacao interna do Oferente em 2013), dando prioridade a reformas
antecipadas e /lay-offs incentivados.

A poupanca de custos derivada da implementacdo de processos de otimizacdo
consistiria, maioritariamente, no seguinte:

(i) Racionalizacdo de processos operacionais ao nivel da sede. Areas e processos
seriam revistos com vista a sua otimizacdo, com um foco especial nos que
podem ser digitalizados, modernizados ou atualizados; As principais linhas de
trabalho serdo (i) identificagdao de melhorias a incluir nos processos, incorporar
as “melhores praticas” e a experiéncia do CaixaBank de outros processos ja
implementados, (ii) preparacao com vista ao outsourcing de certas actividades
e especialmente processo de back office em sentido amplo, e (iii) aquisicao de
conhecimentos importantes de todas as areas chave do BPI que permitirdo
estabelecer um critério corporativo, tais como contabilidade e reporte, riscos,
compliance, branqueamento de capitais, comercializacdo de produtos e
servigos;

(ii) Beneficios de escala, com procedimentos conjuntos de adjudicacdo de contratos
publicos:

e A Sociedade Visada teria a possibilidade de utilizar a plataforma virtual
inovadora de aquisicao/licitacdo, para onde os prestadores enviam e
melhoram as suas ofertas, o que resultaria na apresentacao de precos mais
competitivos.

e A capacidade de negociagcdo da Sociedade Visada aumentaria
substancialmente em resultado de pertencer a um grupo maior;

(iii) Infraestruturas de IT e otimizacao de arquitetura, derivadas de:

e Otimizacdo de infraestruturas, como a reducdo de custos de “hosting” (sub-
contratacdo de armazenamento de dados), beneficiando da experiéncia do
Oferente.

e Automagdo de processos, aumento dos niveis de outsourcing e
desenvolvimento conjunto de aplicagdes de software.

e Beneficios resultantes de novos acordos com associados do Oferente e
processos de adjudicacao conjuntos.

(iv) Subcontratacdo de diversos servigos de back office, canais de distribuicdo,
desenvolvimento de produto e outros servigos e fungdes com associados de
topo do Oferente, a um baixo custo, com altos standards de qualidade e um
elevado nivel de flexibilidade e capacidade de adaptacdo a novos cenarios.

As sinergias expectaveis estdo em linha com as atingidas em operagoes
transfronteiricas Europeias anteriores que tiveram lugar desde 2004 e em que se
atingiram sinergias entre 13% e 29% da base de custos da sociedade visada.
Adicionalmente, o Oferente tem um forte track record na implementagao de sinergias
em operagdes domésticas recentes.
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Maiores Operagtes domésticas do CaixaBan

Operagdes europeias transfronteiricas (sinergias de custos como uma % de custos ba
(sinergias de custos como uma % da base de custos mais baixa) da Sociedade Visada)
63% 62%
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30% -
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Fonte: Company data, Mergermarket, Dealogic, FactSet e meios de comunicagdo social

No que concerne a sinergias de receitas, o Oferente pretende apoiar a Sociedade
Visada no incremento de vendas cruzadas (cross-selling), através da rede de retalho,
com especial foco no setor bancario e segurador, dado o gap que actualmente existe
entre a Sociedade Visada em Portugal e os seus principais concorrentes em termos
de rendimentos domésticos recorrentes (margem de taxa de juro liquida e
comissdes) e volume de negdcio doméstico (empréstimos e depdsitos) por
trabalhador:

Receitas domésticas por trabalhador Volume de negécio doméstico por trabalhador

12
11

155 151 10

1

1

1
108 106 7 :
1
1
1
1
1
1
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BCP Totta Novo Banco cap® BP
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CaixaBank Totta BCP ce0 ™ NovoBanco BPI CaixaBank

Fonte: Dados das sociedades (2015) em milhares de € Fonte: Dados das sociedades {2015) em £MM
14l Base consolidada (Dados domésticos ndo disponiveis)

O Oferente planeia acelerar os planos relativos a rede comercial da Sociedade Visada,
de modo a melhorar a sua capacidade de gerar receitas.

Diversas areas de negodcio seriam melhoradas seguindo o modelo de negdcio do
Oferente, tais como pagamentos/cartdes eletrdénicos (pré-pagos, emissao,
aquisicdo), crédito ao consumo e gestdo de patrimoénios. O Oferente ajudaria também
a Sociedade Visada a promover uma estratégia multicanal, atualizando
funcionalidades relacionadas com banca online e moével.

Ademais, trabalhando juntamente com a administracdo da Sociedade Visada, o
Oferente procuraria desenvolver uma cooperacao transfronteirica no que toca a
segmentos e areas especificos, incluindo a banca de investimento, a banca
corporativa e a gestdao de ativos, assim como a gestdo de riscos e as melhores
praticas de auditoria.

Como resultado da implementacdo destas iniciativas, o Oferente prevé alcancar

sinergias no valor de € 35 milhdes de euros antes de impostos (5% do total de
receitas da sociedade adquirida).
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As sinergias de receitas que se estimam obter estdo em linha com aquelas
conseguidas em operagoes transfronteiricas desde 2004, cuja faixa se tem situado
entre 1% e 8% das receitas da sociedade adquirida.

Operagoes europeias transfronteirigas
(sinergias de receitas como uma % do resultado
operacional liguido da Sociedade Visada)

Media 4%

5%
3% 3% 39 1%

RES/ABM  BNP/N.  CABK/BPI Fortis/ABN SANJABN SAN/Abbey UCG/HVE
(2007) Lavoro  (2016e) {2007) (2007) (2004) {2005)
(2008)

Fonte: Company data, Mergermarket, Dealogic, FactSet e meies de comunicagdo social

Considerando o volume de sinergias de custos e receitas acima referidas, o Oferente
espera que o racio de rendimentos-custos recorrentes da Sociedade Visada evolua
dos atuais 74% para a volta de 50% ou inferior em 2019, atingindo um nivel similar
de eficiéncia e produtividade ao dos seus comparaveis, tornando, portanto, a
Sociedade Visada, numa entidade mais competitiva. Para além disso, contribuira para
uma melhoria do ROAE recorrente em 2019, dos atuais +5% para um valor superior
a 10% a médio/longo prazo:

Réacio de custos-proveitos doméstico ROAE Doméstico (recorrente)

(recorrente)
74% 210%
61%
o8% <50% 7%
5%
BP12015 Pares 2015  BPIPF2015  Objetivode BP12015 BPIPF 2015 Objetivo de CABK
com sinergias CABK para BPI com sinergias para BPl com
com sinergias sinergias

Fonte: Company data (FY2015) e estimativas préprias
11} pares: CGD, BCP, NB e Santander Totta

Apoio financeiro e de gestdo para explorar por completo a recuperacao
econémica portuguesa e para tirar partido das oportunidades de
crescimento orgdanico e inorganico em Portugal

O Oferente pretende adquirir na Oferta, um nimero de agdes da Sociedade Visada
(com todos os direitos inerentes e livres de quaisquer o6nus, encargos e
responsabilidades, bem como de quaisquer limitagbes ou vinculagdes,
nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e sociais e/ou a sua
transmissibilidade) que podera ser representativo de até 100% do capital social da
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Sociedade Visada, com excecao das acoes da Sociedade Visada detidas diretamente
pelo Oferente.

E intencdo do Oferente continuar a apoiar a equipa de gestdo da Sociedade Visada.
O CaixaBank tomara uma decisdo sobre a recomposicdo do Conselho de
Administracao do BPI apés o final da OPA em linha com a participacdo de controlo do
CaixaBank no BPI e preenchendo os lugares que sejam deixados vagos por membros
do Conselho de Administracao.

Apesar do ambiente econdmico e financeiro complexo existente no mercado
portugués, o Oferente esta confiante quanto a capacidade da Sociedade Visada para
beneficiar da expectavel recuperagdao da economia portuguesa e, juntamente com a
partilha das melhores praticas e exportacdo de know-how onde tal se apresente
apropriado, atingir a lideranca no setor bancario de retalho em Portugal.

Aqguando da conclusdo da Oferta, é expectavel que a Sociedade Visada possa também
beneficiar da experiéncia e da forca financeira do Oferente em avaliar oportunidades
futuras de crescimento organico e inorganico em Portugal. Os elevados niveis de
liquidez, de solvéncia e de notagodes de crédito do Oferente poderdao permitir que a
Sociedade Visada se coloque numa melhor posicdo de modo a beneficiar dessas
mesmas oportunidades de crescimento.

Da mesma forma, a Sociedade Visada poderd beneficiar de uma melhoria dos seus
custos de financiamento, como resultado da posicdao de capital e liquidez reforgada
de um grupo mais amplo.

Situacdao de Excesso de Concentracao de Grandes Riscos. Participacao no
BFA.

A perda de controlo do BFA derivada da combinagdo da venda dos 2% do BFA a
sociedade Unitel, S.A. e a assinatura de um novo acordo parassocial permitira ao BPI
resolver, de forma satisfatdria, a situacdo de incumprimento do limite dos grandes
riscos, uma situacdo que ameacgava seriamente sujeitar o BPI a sangdes econdmicas
significativas a aplicar pelo BCE para além dos riscos reputacionais importantes e dai
resultante.

Esta operacdo com a Unitel constituia, nas palavras do conselho de administragdo do
BPI constantes da informacdo privilegiada publicada em 26 de outubro, “a unica
solucdo para o problema da ultrapassagem do limite dos grandes riscos com que o
Banco estava confrontado desde o fim de 2014, que apds inumeras iniciativas para
esse efeito desenvolvidas pelo Conselho de Administracdo, foi possivel concretizar”.

Esta operacao foi aprovada pela assembleia geral do BPI celebrada no pasado dia 13
de dezembro de 2016 por uma maioria de 83,3% dos votos expressos, tendo os
votos contra (16,7%) representado apenas 3,7% do capital social da Sociedade
Visada.

De acordo com o documento divulgado pelo BPI no passado dia 11 de novembro de
2016 sobre os impactos contabilisticos da venda de 2% do BFA, o impacto liquido
nos resultados da venda de 2% - resultante da mudanca de método de consolidacdo
seria, pro-forma a 30 de setembro de 2016, de -209 milhdes de euros. Este valor de
-209 milhdes de euros corresponde a +8 milhdes pela mais-valia da venda, -34
milhdes pelos impostos diferidos da participagdo remanescente de 48,1% e -182
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milhdes correspondem a desvalorizacdo do kwanza que até entdo estava registada
na conta de reservas cambial do balango consolidado e que agora passa a resultados.

O Oferente ndo tem, neste momento, nenhum plano especifico relativamente ao BFA
apos a nova situacdo gerada pela venda de 2% do BFA e o novo acordo parassocial
entre o BPI e a Unitel. Dito isto, o BCE emitiu, no documento que autorizou o
CaixaBank a adquirir o controlo da Sociedade Visada através da presente OPA, uma
recomendacdao nao vinculativa ao Oferente para que reduza gradualmente a
participacdo do BPI no BFA num periodo de tempo razoavel; para esse efeito, o
Oferente devera ter preparado um plano de desinvestimento no BFA. Qualquer
potencial desinvestimento, parcial ou total, no BFA devera respeitar o acordo
parasocial que vincula o BPI em relagdo ao BFA e cumprir com a legislagdo bancéria
local.

2.8.2 Negociagdao no mercado regulamentado Euronext Lisbon, manutengao
de estatuto de sociedade aberta e exclusdo de admissdo a negociagao

E intencdo do Oferente que a Sociedade Visada continue a ter as a¢des admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado apds a liquidacdo da Oferta, contando com
aqueles acionistas - incluindo os que estejam representados no dérgao de
administracdo da Sociedade Visada - que decidam nao vender as suas acdes na
Oferta.

Sem prejuizo do anterior, apds a analise dos resultados da Oferta, e de acordo com
as condicdes de mercado, a situagdo da Sociedade Visada e a liquidez das Agoes apds
o periodo da Oferta, caso o Oferente venha a atingir ou a ultrapassar, diretamente
ou nos termos do n.% 1 do artigo 20.° do Cdd.VM, (i) 90% (noventa por cento) dos
direitos de voto correspondentes ao capital social da Sociedade Visada, e (ii) 90%
(noventa por cento) dos direitos de voto abrangidos pela Oferta, por efeito da Oferta
ou de outras operagdes legalmente permitidas e relevantes para o calculo de tal
percentagem, o Oferente reserva-se o direito de recorrer ao mecanismo da aquisicao
potestativa previsto no artigo 194.2 do Céd.VM, o que implicaria a imediata exclusao
da negociacdo em mercado regulamentado, ficando vedada a readmissao pelo prazo
fixado na lei.

O Oferente encontra-se em condicdes de exercer os referidos direitos caso, na data
da liquidacdo fisica e financeira da Oferta, seja titular de ou Ihe sejam imputados
direitos de voto nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do Céd.VM correspondentes a
1.311.231.814 (mil trezentos e onze milhdes, duzentas e trinta e uma mil, oitocentas
e catorze) Acgdes (ou seja, 90% dos direitos de voto correspondentes ao capital social
da Sociedade Visada, pressupondo que todas as agOes prdprias sdao objeto de
alienagao), das quais 714.632.264 (setecentos e catorze milhdes seiscentos e trinta
e dois mil duzentos e sessenta e quatro) Acdes (ou seja, 90% dos direitos de voto
abrangidos pela Oferta) tém de ser adquiridas pelo Oferente através da aceitacdo da
Oferta pelos destinatarios ou na pendéncia do Periodo da Oferta.

Caso estejam verificadas as condigbes referidas nos paragrafos anteriores para a
utilizacdo do mecanismo de aquisicao potestativa previsto no artigo 194.° do Céd.VM
e o Oferente venha a decidir ndo utilizar o mesmo, cada um dos titulares das acdes
remanescentes do BPI pode, nos trés meses subsequentes ao apuramento dos
resultados da oferta publica de aquisicdo referida no nimero 1 do artigo 194.° do
Cod.VM, exercer o direito de alienacdo potestativa nos termos previstos no artigo
196.9 do Céd.VM.
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O Oferente ndo ird, na sequéncia da Oferta, nos termos do disposto na alinea a) do
n.° 1 do artigo 27.° do Céd.VM, requerer a perda da qualidade de sociedade aberta
da Sociedade Visada, mantendo-se, nesse caso, as acOes da Sociedade Visada
admitidas a negociacdo no Euronext Lisbon.

Caso os limiares de 90% acima referidos ndo sejam alcangados, o Oferente nao tem,
nesta fase, planos para propor qualquer concentracao empresarial apos a conclusao
da Oferta que resulte numa troca de Agdes que nao forem adquiridas na Oferta por
outros valores mobiliarios numa fusdo ou operagdao semelhante, embora a Oferente
se reserve o direito de propor essa operagao no futuro.

O Oferente, atuando direta ou indiretamente, j@ negociou e podera continuar a
negociar A¢des na pendéncia da Oferta através da compra ou venda de AcGes em
mercado regulamentado Euronext Lisbon. A referida negociacdo podera ter lugar a
gualguer momento aos pregos de mercado praticados na altura mas, em principio,
ndo sera realizada por um prego superior ao proposto na Oferta caso contrario o
Oferente terd de aumentar a contrapartida para um preco nao inferior ao prego mais
alto pago pelas agdes assim adquiridas conforme disposto no artigo 180.9, n.° 3,
alinea b) do C4d.VM. A negociacdo de Agdes sera realizada de acordo com o disposto
no artigo 180.° do C4d.VM, em particular, (i) apenas podera ser efetuada no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, salvo se autorizada pela CMVM, com parecer prévio
da Sociedade Visada, e (ii) o Oferente e as pessoas que com ele se encontrem numa
das situagdes previstas no artigo 20.9, n.° 1 do Céd.VM devem informar diariamente
a CMVM sobre as transagoes sobre as Acdes realizadas por cada um deles.

O Oferente declara que (i) nao adquiriu Acdes nos 6 meses imediatamente anteriores
a Data do Anuncio Preliminar Inicial e (ii) que adquiriu, entre 27 de abril de 2016 e
19 de agosto de 2016, 20.425.852 acdes do BPI representativas de 1,4% do capital
social e 1,4% direitos de voto do BPI, pelo valor total de €22.462.724,69, tendo o
preco minimo de aquisicdao por Agao sido de €1,061, o preco maximo de aquisicao
por Acdo sido de €1,112 e o preco médio de aquisicdo por Acdo sido de €1,100.

Nao foi celebrado qualquer acordo entre o CaixaBank e qualquer accionista da
Sociedade Visada ou com qualquer outra entidade para a aquisicao futura de agoes
da Sociedade Visada apds a conclusao da Oferta. Nao foi também celebrado entre
qualquer das referidas entidades qualquer outro acordo relacionado com a aquisicao
do controlo do BPI.

O CaixaBank ndo concedeu, nem prometeu conceder, qualquer financiamento a
qualquer entidade publica ou privada relacionado com a aquisigdao de controlo do BPI.

Na sequéncia das noticias veiculadas na imprensa portuguesa aquando da publicagdao
no Jornal Oficial da Republica de Angola da aprovacao de um financiamento de 400
milhdes de euros do CaixaBank a Republica de Angola, o Oferente esclarece que essa
aprovacao se refere a um projecto de acordo quadro, standard no mercado, relativo
ao eventual financiamento de potenciais operagbes de crédito comprador (“export
finance") sujeitas a avaliagdo e aprovacao casuistica pelo Caixabank, sem que este
assuma, ao abrigo de tal acordo, qualquer obrigagao de financiamento (ou seja,
numa base "uncommitted") e estando o risco de crédito de cada operagao futura
sempre garantido, salvo residualmente, por uma companhia de seguros de crédito.
A presente data, tal acordo quadro nao foi ainda celebrado, nem o Oferente assumiu
qualquer compromisso de o vir a celebrar.
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2.8.3 Financiamento da Oferta
O financiamento da Oferta serd assegurado com recursos préprios do Oferente.

Em 22 de setembro de 2016, o CaixaBank comunicou ao mercado a venda de
585.000.000 acdes proprias que representam um 9,9% do capital social do
CaixaBank através de uma colocagdo privada entre investidores qualificados em
virtude da qual recebeu €1.322MM.

2.8.4 Impacto do sucesso da Oferta na condigao financeira do Oferente

De acordo com os calculos internos realizados pelo Oferente, o racio de capital de
nivel 1 ordindrio (CET1) fully loaded do Oferente é de 12,6% a 30 de setembro de
2016 e, apos a transacdo e em funcdo do grau de aceitacdo da Oferta, situar-se-ia
entre 11,2% e 11,8% a 30 de setembro de 2016.

2.9. Declaragdes de aceitagao

O prazo da Oferta decorrera entre as 08h:30m (hora de Lisboa) do dia 17 de janeiro
de 2017 e as 15h:30m (hora de Lisboa) do dia 7 de fevereiro de 2017, podendo as
respetivas ordens de venda ser recebidas até ao termo deste prazo.

Nos termos da lei portuguesa, designadamente do disposto no artigo 183.9, n.° 2 do
Cod.VM, a CMVM, por sua propria iniciativa ou a pedido do oferente, pode prorrogar
o prazo da Oferta em caso de revisdao, de lancamento de oferta concorrente ou
guando a protecgao dos interesses dos destinatarios o justifique.

A operagdo sera executada no mercado regulamentado Euronext Lisbon, devendo a
aceitacdo da Oferta por parte dos seus destinatarios manifestar-se durante o periodo
da Oferta, através de ordens de venda transmitidas nas sociedades corretoras, nas
sociedades financeiras de corretagem e nos balcGes dos intermediarios financeiros
habilitados a prestar o servigo de registo e depdsito de valores mobiliarios.

Os destinatarios da Oferta poderdo revogar a sua declaracdo de aceitacdo, através
de comunicagao dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu:

a) Em geral, até 5 (cinco) dias de calendario antes do termo do prazo da Oferta,
ou seja, até as 23h:59m (hora de Lisboa) do dia 2 de fevereiro de 2017 (artigo
126.9, n.° 2 do C6d.VM);

b) No caso de ser lancada uma oferta concorrente, até ao Gltimo dia do prazo da
Oferta (artigo 185.9-A, n.° 6 do C4d.VM);

c) No caso de a Oferta ser suspensa, até ao 5.0 (quinto) dia de calendario posterior
ao termo da suspensdo, com direito a restituicdo de todas as AgGes que tenham
sido objeto de aceitacdo (artigo 133.2, n.° 3 do Céd.VM).

Os intermediarios financeiros deverdao enviar ao Intermediario Financeiro informacgao
diaria relativa as ordens de aceitagao e revogagao recebidas, incluindo os montantes
respetivos, através do nimero de fax + 351 213 526 334 ou do endereco de correio
de eletronico tas.lisbon@list.db.com.

Os intermediarios financeiros devem comunicar diariamente a Euronext as ordens
dos seus respetivos clientes, através do Servico de Centralizacdo de Ordens em
Ofertas Publicas, entre as 08h:00m e as 19h:00m, com excecdo do ultimo dia do
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Periodo da Oferta, no qual o periodo para transmissao de ordens de venda através
do Servico de Centralizacdo de Ordens em Ofertas Publicas decorrerd entre as
08h:00m e as 16h:30m.

2.10. Resultado da oferta

O resultado da Oferta sera apurado em Sessao Especial de Mercado Regulamentado
gue se espera venha a ter lugar no dia 8 de fevereiro de 2017, o primeiro dia util
apos o termo do prazo da Oferta, em hora a designar no respetivo Aviso de Sessao
Especial de Mercado Regulamentado a publicar pela Euronext.

O resultado da Oferta serd divulgado pela Euronext no Boletim de Cotacdes da
Euronext e estard disponivel no sitio de Internet da CMVM (www.cmvm.pt).
Adicionalmente, o Oferente anunciara os resultados da Oferta em press release que
sera disponibilizado no seu sitio de Internet (www.caixabank.com).

Caso a Oferta seja bem sucedida, é expectavel que a liquidagao fisica e financeira da
Oferta ocorrera no segundo dia Uutil apés a Sessdo Especial de Mercado
Regulamentado, pelo que se prevé que a mesma venha a ocorrer em 10 de fevereiro
de 2017.
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CAPITULO 3 - INFORMAGCOES RELATIVAS AO OFERENTE, PARTICIPACOES
SOCIAIS E ACORDOS PARASSOCIAIS

3.1. Identificagcdao do Oferente

O Oferente é o CaixaBank, S.A., sociedade andnima, titular do C.I.F. A-08663619,
com sede na Avenida Diagonal, 621, em Barcelona, Espanha, matriculada no Registo
Comercial de Barcelona, folha B-41232, e inscrita no Registo Administrativo Especial
do Banco de Espanha, sob o nimero 2100, com o capital social integralmente
subscrito e realizado de € 5.981.438.031,00.

O capital social do Oferente é representado por 5.981.438.031 agles escriturais,
admitidas a negociagcdo nos mercados regulamentados de Barcelona, Madrid, Bilbao
e Valéncia, e com o cédigo ISIN ES0140609019.

Apresentamos em seguida um chart do grupo CaixaBank:

Banking Foundation
"laCaixa"

9 Obra Social "la Catre

€ Criteria
e

| 45,3%

:K CaixaBank

Negocio Bancario e Bancalntemanons Portfolio Industrial Portfolio Imobiliario Portfolio Industrial
Segurador
e Corp. Hipot. 100% || * Erste Bank 9.9%  Repsol 10.1% ©Gas Natural ~ 24.4%
« CaixaRenting 100% || < BPI1 45.5% » Telefénica 5% > Mediterranea 100% « Abertis 189%
= Consumer Finance 100% « Vithas Sanidad 20%
« CABK asset mgmt " . « Sab: 50.1%
o 100% Portfolio Imobiliario g
« Gesticaixa 100% « Agbar 15%
- Vidacabxa 100% - Beenter 100%
© 5. Adeslas 49.9%  SVH Serv.nmob.  49%
« Comercia 49%  Sareb 127%

O Oferente &, a 30 de setembro de 2016, o banco principal para um em cada quatro
clientes em Espanha, com uma quota de mercado de 15,8% no segmento da con-
cessdo de crédito e de 14,8% no segmento de depdsitos, tendo 342.863 milhdes de
Euros de ativos totais, 299.673 milhdes em recursos de clientes, 205.100 milhdes
em créditos a clientes, 23.555 milhdes de patrimédnio liquido, 5.089 balcdes em Es-
panha, 9.476 caixas automaticas, 32.315 empregados e 13,8 milhdes de clientes,
com um rating de longo prazo de Baa2/BBB/BBB/A (low) atribuido pela Moody’s,
Standard&Poor’s, Fitch, DBRS.
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A atividade financeira do Oferente tem origem na antiga Caixa d’Estalvis i Pensions
de Barcelona, “la Caixa”, a qual transferiu para o Oferente toda a sua atividade
financeira, em junho de 2011. Em outubro de 2014, “la Caixa” transformou-se numa
fundacdo bancaria de acordo com a legislagdo aplicavel e passou a denominar-se
Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona, “la Caixa” e a sua
participagdao no Oferente foi transferida para a Criteria Caixa, SAU, filial detida a
100% pela Fundacién Bancaria “La Caixa”. Presentemente, a participacdo da
Fundacdo Bancaria “la Caixa” no Oferente, através da Criteria Caixa, SAU, representa
45,3% do seu capital social, ndo tendo a Fundacion Bancaria “"La Caixa” qualquer
outra participacao directa noutra sociedade para além da Criteria Caixa, SAU.

A Fundagdo Bancaria “la Caixa” é a primeira fundacdo privada de Espanha em termos
de orcamento para as suas actividades e desenvolve as suas actividades em trés
areas principais: na area social, no campo da investigacdo e no campo da cultura e
da educacao.

A atividade da Fundagdo Bancaria “la Caixa” desenvolve-se predominantemente nos
campos onde o Oferente desenvolve as suas atividades empresariais. Dentro desta
linha de atuacdo, caso o Oferente tome o controlo do BPI apds o sucesso da Oferta,
é expectavel que a Fundagdo Bancaria “la Caixa”, tanto diretamente como em
cooperacao com o BPI, venha a desenvolver em Portugal atividades nos referidos
ambitos sociais, de investigagdo e de cultura e educagao.

3.2. Imputacao de direitos de voto
As entidades que em relagdo ao Oferente se encontram em alguma das situagdes
previstas no n.° 1 do artigo 20.° do C4d.VM sdo as seguintes:
a) Entidades que com o Oferente se encontrem em relagdo de dominio ou grupo
(i) Pessoas coletivas dominantes do Oferente:
= Criteria Caixa, S.A.U., titular de 45,3% dos direitos de voto do Oferente;

= Fundacidon Bancaria Caixa d Estalvis i Pensions de Barcelona “la Caixa”,
titular de 100% dos direitos de voto da Criteria CaixaHolding, S.A.U.

(ii) Pessoas coletivas dominadas pelo Oferente: ver a tabela abaixo.

Denominagao Social Pa.rt|C|pagao (%)

Direta Total

Acuigroup Mare Mar, SL 0,00 99,98
Aris Rosen, SAU 100,00 100,00
Arquitrabe activos, SL 100,00 100,00
Barclays Factoring, SA, EFC 100,00 100,00
Barclays Finance Agente de Banca, SA 99,98 99,98
Biodiesel Processing, SL 0,00 100,00
Bodega Sarria, SA 0,00 100,00
BuildingCenter, SAU 100,00 100,00
Caixa Capital Biomed, SCR de Régimen Simplificado 90,91 90,91
gzilj(a Capital Fondos, SCR de Régimen Simplificado, 100,00 100,00

55



Denominacgao Social

Participacao (%)

Direta Total
Csjzléa Capital Micro, SCR de Régimen Simplificado, 100,00 100,00
Caixa Capital TIC SCR de Régimen Simplificado, SA 80,65 80,65
Caixa Card 1 EFC, SA 100,00 100,00
Caixa Corp, SA 100,00 100,00
Caixa Emprendedor XXI, SA 0,00 100,00
Caixa Preference, SAU 100,00 100,00
CaixaBank Asset Management, SGIIC, SAU 100,00 100,00
CaixaBank Brasil Escritorio de Representacao, LTDA 100,00 100,00
CaixaBank Consumer Finance 100,00 100,00
CaixaBank Electronic Money, EDE, SL 0,00 80,00
CaixaRenting, SAU 100,00 100,00
Caja Guadalajara participaciones preferentes, SA 100,00 100,00
Caja San Fernando Finance, SA 100,00 100,00
Cajasol participaciones preferentes, SAU 100,00 100,00
Cestainmob, SL 0,00 100,00
Club Baloncesto Sevilla, SAD 99,99 99,99
Corporacion Hipotecaria Mutual, EFC, SA 100,00 100,00
biliaris & nmobiliaria, EFC, SA 0T T | 100,00 | 100,00
El monte capital, SA 100,00 100,00
e-la Caixa, SA 100,00 100,00
Estugest, SA 100,00 100,00
GDS-CUSA, SA 100,00 100,00
GestiCaixa, SGFT, SA 91,00 100,00
Grupo Aluminios de precisién, SL 65,00 65,00
Grupo Riberebro Integral, SL 0,00 60,00
Guadalcorchos, SA (L) 0,00 100,00
Guatazal, SL 0,00 100,00
HipoteCaixa 2, SL 100,00 100,00
Hiscan Patrimonio, SAU 100,00 100,00
Hodefi, SAS 0,00 100,00
Holret, SAU 100,00 100,00
Inversiones corporativas digitales, SL 0,00 100,00
Inversiones Inmobiliarias Oasis Resort, SL 60,00 60,00
Inversiones Inmobiliarias Teguise Resort, SL 60,00 60,00
Inversiones Valencia Capital, SA 100,00 100,00
Inversiones Vitivinicolas, SL 0,00 100,00
Leucanto 0,00 100,00
Mediburgos XXI, SAU (L) 100,00 100,00
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Denominacgao Social

Participacao (%)

Direta Total
MediCaixa, SA 100,00 100,00
Negocio de Finanzas e Inversiones II, SL 100,00 100,00
Nuevo MicroBank, SAU 100,00 100,00
PromoCaixa, SA 99,99 100,00
Puerto Triana, SA 100,00 100,00
Recouvrements Dulud, SA 0,00 100,00
Rio Sevilla 98 promociones inmobiliarias, SL 0,00 51,01
Saldafiuela residencial, SL 68,60 68,60
SegurCajasol, SL 0,00 100,00
Sercapgu, SL 100,00 100,00
Servicaican, SA (L) 100,00 100,00
g:ir)\(/;c,nge Prevencion Mancomunado del Grupo la 70,00 83,33
Silc Immobles, SA 0,00 100,00
Silk Aplicaciones, SL 100,00 100,00
Sociedad de gestion hotelera de Barcelona 0,00 100,00
Suministros Urbanos y Mantenimientos, SA 100,00 100,00
Telefonica Consumer Finance, EFC, SA 0,00 50,00
Tenedora de Vehiculos, SA 0,00 65,00
x:ﬂiuclzlc)j(:, I\geA(fJauo, Sociedad de Agencia de Seguros 0,00 100,00
\Jlrcl:li;gzraslzi,alsA de Seguros y Reaseguros Sociedad 100,00 100,00
Vipcartera,SL 0,00 84,22

(L) Sociedade em liquidagédo

(iii) Pessoas colectiva numa relacdo de dominio ou de grupo com o Criteria

Caixa, S.A.U.:

Denominagao Social

Participacao (%)

Direta Total
CaixaBank, S.A. 45,3 45,3
Inversiones Autopistas, S.L. 51,07 51,07
Mediterranea Beach & Golf Community, S.A. 100,00 100,00
Lumine Travel, S.A. 0,00 100,00
Saba Infraestructuras, S.A. 50,10 50,10
Servihabitat Alquiler II, S.L. 100,00 100,00
Servihabitat Alquiler IV, S.A. 100,00 100,00
Servihabitat Alquiler, S.L. 100,00 100,00
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. - . Participacao (%)
Denominacao Social .

Direta Total

Foment Immobiliari Asequible, S.L. 100,00 100,00
Arrendament Immobiliari Asequible, S.L. 0,00 100,00
Els Arbres de la Tardor, S.L. 100,00 100,00
Caixa Capital Risc, SGECR, S.A. 99,99 100,00
Caixa Innvierte Industria, SCRRS, S.A. 00,00 55,69
Caixa Innvierte Biomed II, FCRRS 0,00 44,29
Caixa Capital TIC II, FCRRS 0,00 53,53
Caixa Capital Micro II, FCRRS 34,72 51,89
Criteria Venture Capital, S.A. 100,00 100,00
Caixa Assistance, S.A. 100,00 100,00
Caixa Titol, S.A. 100,00 100,00
Club Caixa I, S.A. 100,00 100,00
Caixa Podium I, S.A. 100,00 100,00
GrupCaixa, S.A. 100,00 100,00
Servicio Prevencion Mancomunado del Grupo Caixa 10,00 99,98

b) Membros do Conselho de Administracdo do Oferente:

Jordi Gual Solé (Presidente do Conselho de Administracao)
Antonio Massanell Lavilla (Vice-Presidente)

Gonzalo Gortazar Rotaeche (Administrador-Delegado)
Alejandro Garcia-Bragado Dalmau(Vogal)

Salvador Gabarré Serra (Vogal)

Maria Teresa Bassons Boncompte (Vogal)

Maria Verdnica Fisas Vergés (Vogal)

Fundacién Cajasol (Vogal), representada por Guillermo Sierra Molina.
Javier Ibarz Alegria (Vogal)

Alain Minc (Vogal)

Maria Amparo Moraleda Martinez (Vogal)

Antonio Sainz de Vicuia y Barroso (Vogal)

José Serna Masia (Vogal)

John Shepard Reed (Vogal)

Juan Rosell Lastortras (Vogal)

Koro Usarraga Unsain (Vogal)

Xavier Vives Torrents (Vogal)

Os membros dos 6rgdos de administragao e fiscalizagdo das sociedades identificadas

em a).
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3.3. Participacdoes do Oferente no capital da Sociedade Visada

Tanto quanto é do seu conhecimento, sdo imputaveis ao Oferente, na data do
Anuncio Preliminar Actualizado, nos termos do artigo 20.2, n.° 1, do C4d.VM, 45,66%
(quarenta e cinco virgula sessenta e seis por cento) dos direitos de voto na Sociedade
Visada correspondentes a 662.888.388 (seiscentas e sessenta e dois milhOes
oitocentas e oitenta e oito mil trezentas e oitenta e oito) Acgdes, representativas de
45,50% (quarenta e cinco virgula cinquenta por cento) do capital social da Sociedade
Visada.

Os direitos de voto detidos pelo Oferente na Sociedade Visada sdao ainda imputaveis,
na data do presente Anuncio Langamento, a Criteria Caixa, S.A.U., titular de 45,3%
(quarenta e cinco virgula trés por cento) dos direitos de voto no Oferente, a qual é
por sua vez dominada pela Fundaciéon Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona, “La Caixa”, titular de 100% (cem por cento) dos respetivos direitos de
voto, nos termos do artigo 20.9, n.° 1, alinea b), do Céd.VM.

Para estes efeitos, a percentagem dos direitos de voto do Oferente na Sociedade
Visada foi calculada por referéncia a totalidade dos direitos de voto inerentes a
totalidade das AgOes cujos direitos de voto ndo se encontram suspensos,
considerando, de acordo com a informagdo transmitida pela Sociedade Visada, a
existéncia, a 9 de dezembro de 2016, de 5.227.514 (cinco milhdes duzentas e vinte
e sete mil quinhentas e catorze) agGes prdprias, correspondentes a 0,36% (zero
virgula trinta e seis por cento) do capital social da Sociedade Visada.

O Oferente declara que (i) nao adquiriu Acdes nos 6 meses imediatamente anteriores
a Data do Anuncio Preliminar Inicial e (ii) que adquiriu, entre 27 de abril de 2016 e
19 de agosto de 2016, 20.425.852 acdes do BPI representativas de 1,4% do capital
social e 1,4% direitos de voto do BPI, pelo valor total de €22.462.724,69, tendo o
preco minimo de aquisicao por Agao sido de €1,061, o preco maximo de aquisicao
por Agao sido de €1,112 e o preco médio de aquisicdo por Agao sido de €1,100.

O Oferente declara que ndo adquiriu, desde a Data do Anuncio Preliminar Inicial até
ao momento do registo da OPA, acdes da Sociedade Visada por um preco de aquisicao
por Acao acima de €1,112.

3.4. Direitos de voto e participacdes da Sociedade Visada no Oferente

Tanto quanto é do conhecimento do Oferente, a Sociedade Visada e as pessoas que
em relagao a ela se encontram em alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo
20.9 do Cbéd.VM, ndo sdo titulares de quaisquer acdes representativas do capital
social do Oferente, nem lhes sao imputados quaisquer direitos de voto
correspondentes.

3.5. Acordos parassociais
N3do existem quaisquer acordos ou entendimentos estabelecidos com outras pessoas

singulares ou coletivas para as quais o Oferente deva transferir, apds o encerramento
da Oferta, qualquer quantidade de Agdes adquirida através da Oferta.

3.6. Acordos celebrados com os titulares dos oOrgaos sociais da
Sociedade Visada
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Nao foram celebrados acordos entre o Oferente, ou qualquer das pessoas que com
ele se encontram nalguma das situagdes previstas no artigo 20.°, n.2 1 do Céd.VM,
e os titulares dos drgdos sociais da Sociedade Visada, nem foram atribuidas
quaisquer vantagens especiais estipuladas a favor destes, de execugao imediata ou
diferida.

3.7. Representante para as relagées com o mercado

O representante do Oferente para as relagdes com o mercado é o Sr. Dr. Edward
O’Loghlen Velicia, responsavel pela Direcao de Relagbes com Investidores.

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respetivas fungdes, a morada, o nimero
de telefone, nimero de telefax, e o endereco de correio eletrénico do representante
para as relagdes com o mercado sao os seguintes:

E-mail: investors@caixabank.com

Morada: Av. Diagonal, 621, 08028 Barcelona - Espanha
Telefone: + (34) 93 404 72 97

Fax: + (34) 93 404 80 41

60



CAPITULO 4

OUTRAS INFORMAGOES

(1)

(i)

(i)

(iv)

(V)

(vi)

O Anuncio Preliminar Inicial foi divulgado no dia 18 de abril de 2016 e o Anuncio
Preliminar Actualizado, na sequéncia da convolacdo da Oferta em obrigatoria,
no dia 21 de setembro de 2016, ambos no sitio de Internet da CMVM
(www.cmvm.pt).

Os relatorios do Conselho de Administragdo da Sociedade Visada foram
divulgados nos dias 17 de maio e 13 de outubro de 2016, tendo sido ambos
publicados no sitio de Internet da CMVM (www.cmvm.pt).

O Anuncio de Langamento da Oferta foi divulgado no dia 16 de janeiro de 2017,
no sitio de Internet da CMVM (www.cmvm.pt) e no Boletim de Cotagdes da
Euronext.

O presente Prospeto encontra-se a disposicao dos interessados, para consulta,
nos seguintes locais:

- Na sede do Oferente.

- Na sede do Intermediario Financeiro.

- No sitio de Internet da CMVM (www.cmvm.pt).

- No sitio de Internet do Oferente (www.caixabank.com).

Nao foi adoptada qualquer outra forma de publicidade.

No que concerne ao estatuto do Oferente relativamente aos artigos 182.9 e
182.9-A do Cbéd.VM, cumpre referir o seguinte, de acordo com o mencionado
no Anuncio Preliminar Actualizado:

a) O Oferente é uma sociedade que se encontra sujeita a regras equivalentes
as previstas no artigo 182.°© do Co6d.VM, pelo que o o6rgdao de
administragdo da Sociedade Visada se encontra sujeito a regra de
neutralidade (passivity rule) prevista nesse mesmo artigo. No que diz
respeito as matérias previstas no artigo 182.°-A, n.° 1 do Céd.VM, os
estatutos do Oferente ndo estabelecem quaisquer restricoes a
transmissibilidade de acGes ou de outros direitos que confiram o direito a
sua aquisicdo nem ao exercicio do direito de voto. Ndo obstante, tanto
guanto é do conhecimento do Oferente, foi celebrado em 1 de agosto de
2012 e mantém-se em vigor um acordo parassocial entre um conjunto de
acionistas do Oferente, que estabelece certas restricdbes a
transmissibilidade das acdes do Oferente detidas por esses acionistas. Os
estatutos do Oferente nao incluem, a este respeito, qualquer disposicao
que se reconduza a alguma das figuras previstas na regra de direito
espanhol equivalente a prevista no n.° 1 do artigo 182.°-A do C6d.VM;

b) O contrato de sociedade da Sociedade Visada nao tem qualquer disposigao
estatutaria que se reconduza a alguma das figuras previstas no n.° 1 do
artigo 182.0-A do Céd.VM.

Nos termos e para os efeitos do disposto na alinea n) do n.° 1 do artigo 138.°
do Co6d.VM, os contratos a celebrar entre o Oferente e os titulares de AgGes que
aceitem a Oferta estdo sujeitos a lei Portuguesa, sendo os tribunais Portugueses
competentes para dirimir os litigios daqueles emergentes.
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A informagdo contida neste Prospeto relativa a Sociedade Visada provém ou é
baseada em informacgdo disponivel publicamente, ndo verificada pelo Oferente ou
pelo intermediario financeiro responsavel pela assisténcia a Oferta.

Este Prospeto ndo representa uma recomendacdo do Oferente ou do Intermediario
Financeiro ou um convite para a venda de Acbes ao Oferente ou ao Intermediario
Financeiro. Este Prospeto ndo é uma andlise a qualidade da Oferta ou uma
recomendacao de venda das Acdes pelos acionistas da Sociedade Visada.

O Prospecto representa um documento informativo obrigatdrio, nos termos do artigo
134.0 e 138.9 do Céd.VM, para a realizacdo de uma oferta publica de aquisicdo em
Portugal.

O Oferente confirma que, nos casos em que a informacao foi obtida junto de terceiros,
a informagdo foi rigorosamente reproduzida e que, tanto quanto seja do
conhecimento do Oferente e até onde este possa verificar com base em documentos
publicados pelos terceiros em causa, ndo foram omitidos quaisquer factos cuja
omissdo possa tornar a informacdo menos rigorosa ou suscetivel de induzir em erro.

Qualquer decisdo de venda deve ser baseada na informacdo constante do Prospeto
considerado como um todo e ser executada apés uma avaliacdo independente, por
parte do acionista e dos seus assessores, da situacdo econdmica e financeira da
Sociedade Visada e do Oferente e qualquer outra informacdo relativa a Sociedade
Visada e ao Oferente.
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