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1. INTRODUCCION

Los Consejos de Administracion de Banca Civica, S.A. (“Banca Civica”) y CaixaBank, S.A.
(“CaixaBank ™), en sus respectivas sesiones celebradas el dia 18 de abril de 2012, aprobaron
el proyecto comun de fusién por absorcién (la “Fusion”) de Banca Civica por CaixaBank (en

lo sucesivo, el “Proyecto de Fusion” o el “Proyecto”).

El Proyecto de Fusién fue redactado y suscrito mediante su firma por los administradores de
Banca Civica y CaixaBank , de conformidad con lo previsto en el Titulo 1l de la Ley 3/2009,
de 3 de abril, de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (la “Ley de
Modificaciones Estructurales” o “LME”), fue insertado en las paginas web de Banca Civica
(www.bancacivica.es) y de CaixaBank (www.caixabank.com) el 19 de abril de 2012 y quedd
depositado en el Registro Mercantil de Sevilla en fecha 25 de abril de 2012 y en el Registro
Mercantil de Barcelona en fecha 19 de abril de 2012. El Proyecto de Fusion serd sometido
para su aprobacion a las Juntas Generales de Accionistas de Banca Civica y de CaixaBank, de

acuerdo con lo previsto en el articulo 40 de la LME.

De conformidad con lo establecido en el articulo 33 de la LME, los administradores de cada
una de las sociedades que participan en una operacion de fusion deben elaborar un informe
explicando y justificando detalladamente el proyecto comin de fusion en sus aspectos
juridicos y economicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones y a las
especiales dificultades de valoracion que pudieran existir, asi como las implicaciones de la

fusion para los accionistas, los acreedores y los trabajadores.

En este sentido, el Consejo de Administracion de Banca Civica ha elaborado y procede a
aprobar, en los términos que se detallan a continuacion, el informe de administradores sobre

el Proyecto de Fusion (en lo sucesivo, el “Informe™).

2. JUSTIFICACION DE LA FUSION

Tal y como se sefiala en el Proyecto, existen numerosos ejemplos de integracién de entidades
de crédito, tanto a nivel nacional como internacional, en la permanente busqueda por esas
entidades de una mayor dimension que permita hacer frente a las condiciones del mercado del

modo mas eficiente y competitivo posible.
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El sistema espafiol de entidades de crédito ha conocido distintos ejemplos de procesos de

integracion, especialmente en los dltimos tiempos, en los que asistimos a un entorno

economico-financiero caracterizado por una creciente exigencia de requerimientos de capital -

tanto a nivel interno como internacional-, por una competencia cada vez mayor en el sector

bancario, por dificultades en el acceso a la financiacion y, en fin, por margenes ajustados.

En este contexto se produce el proceso de integracion de Banca Civica en CaixaBank, del que,

tal como se explicita en el Proyecto, resultaran importantes ventajas para los accionistas de

Banca Civica, que pasaran a integrarse en el accionariado de la entidad resultante de la Fusién

tras el canje de acciones al que se hace referencia en el apartado 3.2.2. del presente Informe:

() Mejora de la posicién competitiva. Supondré la consolidacion de CaixaBank como

entidad lider en el mercado espafiol en banca minorista, permitiéndole la integracion

alcanzar hasta un 15% de cuota de mercado en los productos mas relevantes del

mercado retail y convertirse en la primera entidad de ese mercado por activos, crédito

a la clientela, depdsitos y nimero de oficinas.

Total activos — Miles MM €

BCIV: 72

CABK: 270

Créditos a la clientela, netos - Miles MM €

231 227
BCIV: 49

27 218
186
120 118
o ll

CABK+ Peerl Peer2 Peer3 Peer 4 Peer 5
BCIVPF

BCIV: 50

CABK: 129

Depéositos!!! - Miles MM €

Cuota de mercado nacional por oficinas!® (%)

BCIV: 3,5%

CABK: 12,7%

CABK + Peer1 Peer2 Peer 3 Feerd Peer5
BCIVPF

Informacion a diciembre 2011, El grupo de comparables incluye BBVA (Espafia) + Unnim, BKIA, Popular = Pastor, Sabadell + CAM y Grupo Santander Espafia

{L}Depositos segun los informes finandieros

{2} La informacion sobre cuctas de mercado de oficinas es a diciembre 11 (CABK + BCIW —antesde la optimizacion de la red)

(i)  Reforzamiento en territorios importantes. El caracter complementario de CaixaBank y

de Banca Civica desde una perspectiva geografica permitira que Caja de Ahorros y

Monte de Piedad de Navarra, Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de

Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla, Caja General de Ahorros de Canarias y Caja de
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(iii)

(iv)

(v)

Ahorros Municipal de Burgos (de forma conjunta, las “Cajas”) aporten a CaixaBank
su acumulada experiencia de gestion en sus territorios de origen, en los que CaixaBank
pasara a tener una presencia muy reforzada.

Por otro lado, la Fusion supondra un incremento en el nimero de Comunidades
Auténomas en que CaixaBank pase a ser la entidad de crédito con mayor relevancia, a
pesar de la fuerte presion competitiva de otras entidades.

Contribucién de Banca Civica en regiones core
Cpth de memacopor ofickass Cuota de mercado por oficinas

Cuota de

mercado .
Navarra n Andalucia n

16,2%

— B o

20,3%
T -
a— =

CARK CABE + BCIV PF CARK CARK = BOIY PF

Castillay Ledn H Canarias n

z -ml B
28,0%| e - . -1z,us.. .
h,” =
"o
w® e Bl Regiones core CABK CABE « ROV PF CABK CABE « BOW PF

B Mo 3 o superior

Diversificacién del riesgo. La Fusion, por otro lado, supondra una mayor

diversificacion del riesgo, tanto geografico, como por lo que se refiere a los sectores

de actividad en que actualmente operan CaixaBank y Banca Civica.

Aumento de la rentabilidad. Las sinergias derivadas de la integracion permitirdn que

CaixaBank sea una entidad mas eficiente y rentable, con una estructura preparada para
afrontar las exigencias que el mercado planteara en el futuro.

Economias de escala. La integracion permitira, de otro lado, un mayor

aprovechamiento de las economias de escala, dado el caracter complementario de
ambas entidades, conllevando asimismo una evidente mejora de los ratios de
eficiencia.
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3. ASPECTOS JURIDICOS DEL PROYECTO DE FUSION
3.1  Estructura juridica de la Fusion

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracion de los negocios de Banca
Civica y CaixaBank es la Fusion, en los términos previstos en los articulos 22 y siguientes de

la Ley de Modificaciones Estructurales.

En concreto, la Fusion se articulara mediante la absorcion de Banca Civica (sociedad
absorbida) por CaixaBank (sociedad absorbente), con extincidon, via disolucion sin
liquidacidn, de la primera y transmision en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que

adquirira, por sucesién universal, la totalidad de los derechos y obligaciones de Banca Civica.

Por su parte, CaixaBank aumentara, en su caso, su capital social en la cuantia que proceda
conforme al tipo de canje que quedd definido en el apartado 5 del Proyecto y que se explica
detalladamente en el apartado 3.2.2. del presente Informe, con el fin de permitir que los
accionistas de Banca Civica participen en el capital social de CaixaBank recibiendo un
namero de acciones proporcional a su participacion en la sociedad absorbida.

3.2 Analisis de los aspectos juridicos del Proyecto de Fusion

El Proyecto de Fusion ha sido elaborado siguiendo los requisitos previstos en los articulos 30
y 31 de la LME.

A continuacion se efectla un analisis de los aspectos juridicos del Proyecto de Fusion.
3.2.1 Identificacion de las entidades participantes en la Fusion

De conformidad con lo dispuesto en la mencion 12 del articulo 31 de la LME, en el apartado 4
del Proyecto de Fusion se identifican las entidades que se fusionan, absorbente y absorbida,
indicando sus denominaciones, tipo social, domicilios, numeros de identificacion fiscal y

datos de inscripcion en el Registro Mercantil.
3.2.2 Canje de acciones
(A)  Tipo de canje

Conforme a las exigencias de la mencion 22 del articulo 31 de la LME, el apartado 5.1

del Proyecto de Fusion expresa el tipo de canje de la Fusion. El tipo de canje de las
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(B)

acciones de las entidades que participan en la Fusion, que ha sido determinado sobre la
base del valor real de los patrimonios sociales de CaixaBank y Banca Civica, sera de
cinco acciones de CaixaBank, de un euro de valor nominal cada una, por cada ocho
acciones de Banca Civica, de un euro de valor nominal cada una, sin que se prevea

ninguna compensacion complementaria en dinero.

El apartado 4 de este Informe contiene el analisis econdmico del tipo de canje de la

Fusion.
Métodos para atender al canje

El apartado 5.2 del Proyecto de Fusién prevé que para atender el canje de las acciones
de Banca Civica, CaixaBank entregara acciones mantenidas en autocartera, acciones

de nueva emision o una combinacion de ambas.

Para el caso en que CaixaBank atienda el tipo de canje, en todo o en parte, con
acciones de nueva emision, CaixaBank ampliaré su capital social mediante la emision
de nuevas acciones en el importe que resulte preciso, con un maximo de 310.714.250
acciones, de un euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y
serie que las actuales acciones de CaixaBank y representadas mediante anotaciones en

cuenta.

El nmero méaximo de acciones que emitird CaixaBank en virtud de la Fusion podra
disminuir en funcion de tres factores distintos: (i) de las acciones propias de
CaixaBank que tenga en autocartera y que se entreguen en el canje de la Fusion, como
alternativa a la entrega de acciones de nueva emision de CaixaBank; (ii) de las
acciones propias que tenga Banca Civica en autocartera; y (iii) de las acciones de
Banca Civica titularidad de CaixaBank, debiendo preverse expresamente, por tanto, la

posibilidad de suscripcién incompleta del aumento de capital.

El aumento de capital que, en su caso, se ejecute, quedara enteramente suscrito y
desembolsado como consecuencia de la transmision en bloque del patrimonio social
de Banca Civica a CaixaBank, que adquirird por sucesion universal los derechos y

obligaciones de la sociedad absorbida.
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(©)

Los accionistas de CaixaBank no tendran derecho de preferencia en relacion con las
acciones que, en su caso, se emitan en el aumento de capital que se realice para
atender al canje de las acciones de los accionistas de Banca Civica, segun resulta del
articulo 304.2 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“Ley de Sociedades de Capital™).

En cualquier caso, habida cuenta de la indivisibilidad de la accién, y de la
imposibilidad de emitir o entregar fracciones de accion, es preciso, para la adecuada
realizacion del canje, que el nimero total de acciones de Banca Civica que queden en
el mercado y acudan al canje sea multiplo de la ecuacion de canje. Por este motivo, en
el caso de que el nimero de acciones que no acudan al canje de conformidad con lo
previsto en el articulo 26 de la Ley de Modificaciones Estructurales cambiase, y el
numero de acciones de Banca Civica que queden en el mercado en el momento de
efectuarse el canje no sea multiplo de la ecuacion de canje, Banca Civica adquirird o
transmitira con caracter previo al otorgamiento de la escritura publica de Fusion las
acciones que sean precisas para que el nimero de acciones de CaixaBank a entregar a
los accionistas de Banca Civica en virtud del canje sea un nimero entero (esto es, un

maximo de siete acciones).
Procedimiento de canje

De conformidad, asimismo, con lo dispuesto en la mencion 22 del articulo 31 de la
LME, el procedimiento de canje de las acciones de Banca Civica por acciones de
CaixaBank se indica en el apartado 5.3 del Proyecto de Fusion, y transcurrira del

siguiente modo:

(i) Acordada la Fusion por las Juntas Generales de accionistas de Banca Civica y
CaixaBank, presentada ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
(“CNMV”) la “documentacion equivalente” a la que se hace referencia en el
apartado 3.3.5 del presente Informe, e inscrita la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Barcelona (una vez calificada por el Registro Mercantil de Sevilla,
declarando la inexistencia de obstaculos registrales para la Fusion), se procedera

al canje de las acciones de Banca Civica por acciones de CaixaBank.
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(if) El canje se realizara a partir de la fecha que se indique en los anuncios a publicar
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en uno de los diarios de mayor
circulacion en las provincias de Barcelona y Sevilla (articulo 43 de la Ley de
Modificaciones Estructurales) y en los Boletines Oficiales de las Bolsas
espafolas. A tal efecto, CaixaBank actuara como entidad agente, lo que se

indicara en los mencionados anuncios.

(iii) El canje de las acciones de Banca Civica por acciones de CaixaBank se efectuara
a traves de las entidades participantes en Iberclear que sean depositarias de
aquellas, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo establecido en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles, y
con aplicacion de lo previsto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital

en lo que proceda.

(iv) Los accionistas de Banca Civica que sean titulares de un numero de acciones que,
conforme a la relacién de canje acordada, no les permita recibir un nimero entero
de acciones de CaixaBank podran adquirir o transmitir acciones para proceder a

canjearlas seguln ese tipo de canje.

Sin perjuicio de ello, y tal como se anticipd en el Proyecto, las sociedades
intervinientes en la Fusion establecerdn mecanismos orientados a facilitar la
realizacion del canje a estos accionistas de Banca Civica que sean titulares de un
namero de acciones que, conforme a la relacion de canje acordada, no les permita
recibir un nimero entero de acciones de CaixaBank, mediante la designacion de

un “agente de picos”.

3.2.3 Prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos distintos de los representativos

de capital

En relacién con las menciones 32 y 42 del articulo 31 de la LME, en el apartado 6 del Proyecto

de Fusion se establece que no existen en Banca Civica prestaciones accesorias, acciones
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especiales ni derechos especiales distintos de las acciones que pudieran reconocerse en
CaixaBank.

Asimismo, se indica que las acciones de CaixaBank que se entreguen a los accionistas de

Banca Civica en virtud de la Fusidn no otorgaran a sus titulares derecho especial alguno.
3.2.4 Ventajas atribuidas a los administradores o expertos independientes

El apartado 7 del Proyecto, dando cumplimiento a lo dispuesto en la mencion 52 del articulo
31 de la LME, indica expresamente que no se atribuird ninguna clase de ventaja a los
administradores de las entidades participantes en la Fusion ni a favor de
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., experto independiente designado para la emision

del correspondiente informe en relacion con el Proyecto de Fusion.

3.25 Fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a

participar en las ganancias sociales

Siguiendo lo establecido en la mencion 62 del articulo 31 de la LME, el apartado 8 del
Proyecto de Fusion dispone que las acciones que sean emitidas por CaixaBank en el contexto
del aumento de capital o entregadas por CaixaBank para atender al canje, todo ello en los
términos previstos en el apartado 3.2.2. anterior, daran derecho a sus titulares, desde la fecha
en que estos devengan accionistas de CaixaBank, a participar en las ganancias sociales de la
sociedad absorbente en los mismos términos que el resto de titulares de acciones de
CaixaBank en circulacién en esa fecha.

3.2.6 Estatutos de la sociedad absorbente

El Proyecto de Fusidn, para dar cumplimiento a la exigencia de la mencion 82 del articulo 31
de la LME, contiene en su apartado 10 una justificacion de la nueva redaccién propuesta de
los Estatutos Sociales de CaixaBank e incorpora como Anexo 2 su texto integro.

Una vez se complete la Fusion, CaixaBank, en su condicion de sociedad absorbente,
continuard regida por sus Estatutos Sociales, segun estos estan vigentes a dia de hoy en su

pagina web corporativa (www.caixabank.com).

En relacion con los Estatutos Sociales de CaixaBank, se hace constar que la Junta General

Ordinaria de Accionistas de CaixaBank celebrada el dia 19 de abril de 2012 aprobo la
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modificacion de los Estatutos Sociales, al objeto de adaptar el texto a cambios normativos
recientes, eliminar referencias al articulado de la Ley de Sociedades de Capital, e incorporar

mejoras técnicas y de redaccion.

Asimismo, se deja constancia de que como consecuencia (i) de la ejecucion del Scrip
Dividend a que se refiere el apartado 5 del Proyecto de Fusién, y (ii) de la conversién y/o
canje parcial de las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles y/o canjeables
Serie 1/2012 (en el caso de que se atienda con acciones de nueva emision), los articulos

estatutarios relativos al capital social se veran modificados en la cuantia que proceda.

A su vez, se hace constar que el articulo 5 y el apartado 1° del articulo 6 de los referidos
Estatutos Sociales de CaixaBank, relativos al capital social, una vez modificados tras la
ejecucion del Scrip Dividend referida en el parrafo anterior, se podran ver nuevamente
modificados en el importe que resulte pertinente segun CaixaBank atienda al canje de las
acciones de Banca Civica fijado conforme a la ecuacion establecida en el apartado 5 del
Proyecto de Fusidon con acciones mantenidas en autocartera, de nueva emision o con una

combinacion de ambas.

Por otro lado, tal y como resulta del apartado 5.1.(iv) del Proyecto de Fusion, las
participaciones preferentes de Banca Civica actualmente en circulacion seran objeto, antes de
la Fusion, de una oferta de recompra sujeta al compromiso irrevocable de los inversores que
acepten la oferta de reinvertir el importe de la oferta en la suscripcion de obligaciones

necesariamente convertibles emitidas por Banca Civica.

En el caso de que la Fusion llegue a ejecutarse, las obligaciones necesariamente convertibles
emitidas por Banca Civica se convertirian y/o canjearian en acciones de CaixaBank, al
suceder CaixaBank a Banca Civica en todos sus derechos y obligaciones, entre los que se

encontraran las obligaciones necesariamente convertibles emitidas por la sociedad absorbida.

Con el fin de que, una vez ejecutada la Fusion, pueda darse cumplimiento a la conversion de
las obligaciones necesariamente convertibles emitidas por Banca Civica, el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas de CaixaBank aumentar el
capital en la cuantia maxima necesaria para, en su caso, atender a la conversion de las

obligaciones necesariamente convertibles de la sociedad absorbida.
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3.2.7 Impacto en empleo, género y responsabilidad social corporativa

El apartado 12 del Proyecto de Fusion recoge las posibles consecuencias de la Fusion sobre el
empleo, asi como su eventual impacto de género en los organos de administracion y la
incidencia, en su caso, de la Fusion en la responsabilidad social de CaixaBank. Con ello, el

Proyecto de Fusion cumple con lo dispuesto en la mencion 112 del articulo 31 de la LME.
(A)  Impacto en el empleo

En relacion con el impacto de la Fusion en el empleo, el apartado 12.1 del Proyecto de
Fusion establece que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del texto refundido
de la Ley del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/1995, de 24 de marzo (“Estatuto de los Trabajadores”), regulador del supuesto de
sucesion de empresa, CaixaBank se subrogara en los derechos y obligaciones laborales
de los trabajadores de Banca Civica vinculados a las unidades econdmicas constituidas

por el patrimonio objeto de la Fusién.

Se hace constar que las entidades participantes en la Fusién daran cumplimiento a sus
obligaciones de informacion y, en su caso, de consulta respecto de la representacion
legal de los trabajadores de cada una de ellas, conforme a lo dispuesto en la normativa
laboral. Asimismo, se indica que la Fusion proyectada se notificara a los organismos
publicos a los que resulte procedente, en particular a la Tesoreria General de la
Seguridad Social.

En el Proyecto se sefialaba que al tiempo de su formulacion no se habia tomado
ninguna decision en relacion con las posibles medidas de indole laboral que pudiera
ser necesario adoptar para proceder a la integracion de las plantillas como
consecuencia de la Fusion, afiadiendo que en todo caso, la integracion de las plantillas
de ambas entidades se llevara a cabo respetando los procedimientos legalmente
previstos en cada caso Y, especialmente, lo relativo a los derechos de informacion y
consulta de los representantes de los trabajadores, manteniéndose con estos las
correspondientes reuniones y negociaciones que permitan desarrollar la referida

integracion de las plantillas con el mayor acuerdo posible entre las partes.

En linea con lo previsto en el Proyecto, el apartado 7 del Informe da cuenta de la firma

12/33



(B)

(©)

en el dia de ayer, 22 de mayo de 2012, de determinados acuerdos de naturaleza

colectiva tendentes a la integracion de las plantillas de CaixaBank y Banca Civica.

Sin perjuicio de lo anterior, y en la medida en que CaixaBank se subroga como
consecuencia de la Fusion en los derechos y obligaciones de Banca Civica, CaixaBank
se subroga en los derechos y garantias laborales reconocidos por Banca Civica a los
trabajadores de las Cajas que, en el marco de la operacion de segregacion que
realizaron las Cajas a favor de Banca Civica, permanecieron vinculados laboralmente

a las Cajas.
Impacto de género en el Consejo de Administracion

No esta previsto que con ocasion de la Fusion se produzca un cambio significativo en
la estructura del érgano de administracion de CaixaBank desde el punto de vista de su

distribucion por géneros.
Impacto en la responsabilidad social de CaixaBank

En cuanto a la incidencia de la Fusion en la responsabilidad social de CaixaBank, el
Proyecto de Fusion sefiala que no se prevé que la Fusion vaya a tener impacto sobre la

politica de responsabilidad social de CaixaBank.

3.2.8 Otras menciones del Proyecto de Fusion

Ademas de las menciones minimas exigidas por la Ley, el Proyecto de Fusién aborda otras

cuestiones de caracter juridico cuya inclusion obedece a un criterio de relevancia o

trascendencia a juicio de los Consejos de Administracion de Banca Civica y CaixaBank. Se

trata, en suma, de los puntos siguientes:

(A)

Nombramiento de experto independiente

Tal y como se sefiala en el apartado 13 del Proyecto de Fusion, los Consejos de
Administracion de Banca Civica y CaixaBank, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 34.1 de la LME, convinieron solicitar al Registro Mercantil de Barcelona (en
el que consta inscrita la sociedad absorbente) la designacién de un mismo experto
independiente para la elaboracién de un unico informe sobre el Proyecto de Fusion y
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(B)

(©)

sobre el patrimonio a recibir por CaixaBank de Banca Civica como consecuencia de la

Fusion.

Con la finalidad de que el experto independiente iniciara sus trabajos a la mayor
brevedad, en fecha 3 de abril de 2012 los Consejeros Delegados de Banca Civica y de
CaixaBank solicitaron del Registro Mercantil de Barcelona el nombramiento de un
experto independiente, resultando designado como tal ese mismo dia la entidad

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Régimen fiscal

El apartado 14 del Proyecto de Fusidn establece que la Fusidn se acoge al régimen
tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII y disposicion adicional
segunda del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo y en la normativa foral que, en su

caso, pueda resultar de aplicacion.

A tal efecto, y de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 del referido texto refundido,
la Fusion serd comunicada al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas y a
las Administraciones autondémicas y locales competentes, en la forma

reglamentariamente establecida.
Presupuestos necesarios y condiciones suspensivas

El apartado 15 del Proyecto de Fusion determina que constituye un presupuesto
necesario para la Fusion su aprobacion por la Asamblea General de la Caja de Ahorros

y Pensiones de Barcelona” (“”’la Caixa””), por las Asambleas Generales de las Cajas
y por las Juntas Generales de CaixaBank y de Banca Civica, en los términos que
resultan de la Ley de Sociedades de Capital, de la normativa en materia de Cajas de

Ahorros en cada caso aplicable, asi como de sus respectivos Estatutos.

Asimismo, dicho apartado dispone que la eficacia de la Fusidn estd sujeta a las

siguientes condiciones suspensivas:

(i) Laautorizacién por el Ministerio de Economia y Competitividad para la absorcion

de Banca Civica por CaixaBank.
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3.3

(ii) La autorizacién de la Fusién, en lo que sea preciso, por las Comunidades
Auténomas que proceda, de acuerdo con la normativa aplicable.

(iii) La autorizacién de la Fusion por la Comision Nacional de Competencia u 6rgano

supervisor equivalente.

(iv) La obtencion de las restantes autorizaciones que por razon de la actividad de las
Cajas o de Banca Civica fuera preciso obtener de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, de la Comision Nacional del Mercado de Valores o de

cualquier otro 6rgano administrativo o entidad.

Si la Comision Nacional de la Competencia u drgano supervisor equivalente
manifestara a CaixaBank y Banca Civica su decision de iniciar la segunda fase del
procedimiento administrativo de control de concentraciones, y tramitada la segunda
fase del procedimiento, la resolucién de autorizacion impusiera condiciones al proceso

de integracion, tanto CaixaBank como Banca Civica podran desistir de la Fusion.

Por ultimo, se hace constar que las anteriores condiciones suspensivas no resultaran de
aplicacion en caso de que se declare por el dérgano administrativo o entidad

competente la exencion de la obtencion de cualquiera de ellas.

Desarrollo del procedimiento legal de fusion por absorcion

Para una mejor comprension del desarrollo del proceso de Fusion, a continuacion se

identifican y exponen brevemente, en orden cronoldgico, los hitos del proceso que tras la

aprobacion del presente Informe, esta previsto tengan lugar.

3.3.1 Convocatoria de las Juntas Generales de Accionistas

De conformidad con el articulo 40 de la LME, la Fusion debera ser aprobada por la Junta

General de Banca Civica y por la de CaixaBank, ajustandose a lo establecido en el Proyecto

de Fusion.

En este sentido, el Consejo de Administracion de Banca Civica tiene previsto acordar, en el

dia de hoy, la convocatoria de una Junta General Extraordinaria de accionistas para deliberar

sobre la Fusion para su celebracion en Sevilla el 26 de junio de 2012, en primera convocatoria
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0, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria, el dia siguiente, 27 de
junio de 2012.

Entre los aspectos a tratar por las referidas Juntas Generales de accionistas se incluiran, entre

otros, los siguientes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

La informacién, en su caso, sobre las modificaciones importantes del activo o el
pasivo de CaixaBank y Banca Civica acaecidas entre la fecha del Proyecto de Fusion y
la celebracidn de las indicadas Juntas Generales de accionistas que van a decidir sobre

la Fusion.

La aprobacion como balance de Fusién, a los efectos previstos en los articulos 36 y
siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales, del balance de Banca Civica
cerrado a 31 de diciembre de 2011, formulado por su Consejo de Administracion en su
sesion de 30 de marzo de 2012, y aprobado por su Junta General Ordinaria celebrada
en el dia de hoy; y del balance de CaixaBank cerrado a 31 de diciembre de 2011,
formulado por su Consejo de Administracion en su sesion de 23 de febrero de 2012 y

aprobado por la Junta General Ordinaria, celebrada el 19 de abril de 2012.

La deliberacion y en su caso adopcion del acuerdo de Fusion de CaixaBank y Banca
Civica, en los términos contenidos en el Proyecto de Fusion, mediante la absorcién de
la segunda por la primera, produciéndose la extincion sin liquidacion de Banca Civica
y el traspaso en bloque a titulo universal de su patrimonio a CaixaBank, con prevision
expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de acciones en autocartera de
CaixaBank y, en su caso, mediante acciones nuevas de CaixaBank, 0 una combinacion

de ambas.

El acogimiento de la Fusién al régimen tributario establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VII del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por

el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Delegacion de la facultad de Banca Civica de desistir de la Fusion, prevista en el
Proyecto de Fusion para el caso en que la Comision Nacional de la Competencia u
organo supervisor equivalente manifestara su decision de iniciar la segunda fase del

procedimiento administrativo de control de concentraciones en relacion con la Fusion,
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y tramitada la segunda fase del procedimiento, la resolucién de autorizacién impusiera

condiciones al proceso de integracion en que la Fusidn consiste.
(vi)  Enel caso de CaixaBank:

- Laaprobacion, para el caso de que CaixaBank atienda al tipo de canje, en todo
0 en parte, con acciones de nueva emision, de la ampliacion de capital social
de CaixaBank, en el importe que resulte preciso mediante la emisidn de nuevas

acciones.

- Laaprobacion del correspondiente aumento de capital para atender, en su caso,
una vez ejecutada la Fusion, la conversion en acciones de CaixaBank de las
obligaciones necesariamente convertibles referidas en el apartado 5.1.(iv) del

Proyecto de Fusion.

Al publicar las convocatorias de las respectivas Juntas Generales de accionistas, se pondran a

disposicion los documentos que se detallan en el apartado 3.4 siguiente.
3.3.2 Acuerdo de Fusion y publicacion de anuncios

Adoptado, en su caso, el acuerdo de Fusion de conformidad con lo descrito en el apartado
anterior, serda publicado el correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de gran circulacion en las provincias de Barcelona y Sevilla,
respectivamente, todo ello en cumplimiento de lo exigido en el articulo 43 de la LME. En
estos anuncios se hara constar el derecho que asiste a los accionistas y acreedores a obtener el
texto integro del acuerdo adoptado y del balance de Fusion, asi como el derecho de oposicién

que corresponde a los acreedores.

Con la publicacion de los anuncios se abrira el preceptivo plazo de un mes para que puedan
oponerse a la Fusion los acreedores de CaixaBank y Banca Civica cuyos créditos hubieran
nacido antes de la fecha de deposito del Proyecto en el Registro Mercantil y no estuvieran
vencidos en ese momento, hasta que se les garanticen dichos creditos en los términos
previstos en el articulo 44 de la LME. No gozaran de derecho de oposicién los acreedores

cuyos créditos se encuentren ya suficientemente garantizados.

17/33



3.3.3 Autorizaciones administrativas

La eficacia del acuerdo de Fusion esta sujeta a la obtencion de las autorizaciones
administrativas, configuradas como condiciones suspensivas de la Fusion en el apartado 15.2

del Proyecto de Fusion (v. supra apartado 3.2.8 (C) del Informe).
3.3.4 Otorgamiento e inscripcion de la escritura de Fusion

Una vez adoptado el acuerdo de Fusion, publicados los anuncios, transcurrido el plazo legal
de un mes desde la fecha de publicacion del dltimo anuncio de acuerdo por el que se aprueba
la Fusion, y cumplidas las condiciones suspensivas anteriormente referidas, Banca Civica y
CaixaBank procederan ante notario a otorgar la escritura publica de Fusion conforme a lo
dispuesto en los articulos 45 de la LME y 227 del Reglamento del Registro Mercantil.

Con caréacter previo a la inscripcion de la escritura de Fusion, se hara constar la anotacion del
Registrador Mercantil de Sevilla declarando que no existen obstaculos registrales para la

inscripcion de la Fusion pretendida.

A continuacion esa escritura sera presentada para su inscripcion en el Registro Mercantil de
Barcelona, cancelandose seguidamente los asientos registrales correspondientes a Banca

Civica.

Una vez inscrita la Fusién, esta adquirira eficacia juridica, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 46 de la LME.

Inmediatamente después, y Unicamente en el caso de que CaixaBank haya emitido acciones
nuevas para atender la ecuacion de canje, se solicitara ante la CNMV, las sociedades rectoras
de las Bolsas de Valores e Iberclear la admision a negociacion de las indicadas acciones de

nueva emision.
3.3.5 Documento equivalente al folleto

Ni la emision ni la admision a cotizacion de las nuevas acciones de CaixaBank que, en su
caso, se emitan con ocasion de la Fusion requerirdn la publicacion de un folleto informativo,
sino la presentacion a la CNMV del documento al que se refieren los articulos 26 y 41 del
Real Decreto 1310/2005, que deberd contener la informacion que esa Comision considere

equivalente a la del folleto.
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Ese documento equivalente se pondra oportunamente a disposicion de los accionistas con
caracter previo a la inscripcion de la Fusion e incluira, basicamente, ademés del presente
Informe, el resto de la documentacion que se ponga a disposicion de los accionistas con
ocasion de la convocatoria de las respectivas Juntas Generales de accionistas de Banca Civica

y CaixaBank relacionados en el apartado 3.4 siguiente.
3.4 Informacion sobre la Fusion

De conformidad con el articulo 39 de la LME, antes de la publicacion del anuncio de
convocatoria de las Juntas Generales que hayan de resolver sobre la Fusion, se insertaran en la
pagina web de Banca Civica, con la posibilidad de ser descargados e imprimidos, y se
pondran a disposicidn de los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales, asi
como de los representantes de los trabajadores de Banca Civica, en el domicilio social, entre

otros, los siguientes documentos:
(i) el Proyecto de Fusion;

(i) los informes de los administradores de Banca Civica y de CaixaBank sobre el
Proyecto de Fusion, incluyendo cada uno de ellos como anexo las respectivas
opiniones (fairness opinions) emitidas por expertos financieros sobre la razonabilidad
del tipo de canje desde un punto de vista financiero para cada una de las sociedades

intervinientes en la fusioén;

(iii) el informe de experto independiente designado por el Registro Mercantil de Barcelona
acerca de (i) la justificacion del tipo de canje, los metodos seguidos por los
administradores para su determinacion y, en su caso, las dificultades especiales de
valoracion; y (ii) del patrimonio aportado por Banca Civica en relacién con el aumento
de capital en CaixaBank que en su caso se lleve a cabo, en los términos que resultan
del articulo 34 de la LME;

(iv) las cuentas anuales individuales y consolidadas, informes de gestion e informes de
auditoria de Banca Civica cerradas a 31 de diciembre de 2010 y 2011 (en el 2009 ni
Banca Civica ni su grupo existian), las cuentas anuales individuales y consolidadas, el
informe de gestion e informes de auditoria de CaixaBank cerradas a 31 de diciembre

de 2011 y las cuentas anuales individuales y consolidadas, informes de gestion e
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

informes de auditoria de Criteria CaixaCorp, S.A. (antigua denominacion de
CaixaBank antes de que adquiriera su condicion de banco tras la absorcion de
Microbank de ”la Caixa”, S.A.U. por Criteria CaixaCorp, S.A.), cerradas a 31 de
diciembre de 2009 y 2010;

el balance de Fusion de Banca Civica y CaixaBank, que se corresponde en ambos
casos con el ultimo balance anual cerrado a 31 de diciembre de 2011, con los

correspondientes informes de los auditores de cuentas;

los Estatutos Sociales vigentes de Banca Civica y CaixaBank incorporados a escritura
publica;

el texto integro de los Estatutos Sociales de CaixaBank, incluyendo destacadamente
las modificaciones que hayan de introducirse; a estos efectos, se hace constar que dado
que no es posible determinar en el momento de aprobacion de este Informe el importe
exacto en el que, en su caso, resultard aumentado el capital social de CaixaBank (y,
por tanto, la modificacion que corresponda efectuar en relacion con los articulos 5 y el
apartado 1° del articulo 6 de los Estatutos Sociales), no se puede aportar un texto de
los referidos Estatutos Sociales que incluya las modificaciones que habran de
introducirse en los mismos a dichos efectos. No obstante, como ya se sefial6 en el
apartado 10 del Proyecto de Fusién, esta previsto que el Consejo de Administracion de
CaixaBank someta a la aprobacion de la Junta General de accionistas de CaixaBank
que apruebe la Fusion la pertinente propuesta de acuerdo de modificacion de

Estatutos.

el Acuerdo de Integracién suscrito el dia 26 de marzo de 2012 por los Consejos de
Administracion de "la Caixa” y de CaixaBank, por un lado, y los de las Cajas y Banca
Civica, por el otro (“el Acuerdo de Integracion”), que establece, entre otros, los
términos del pacto de accionistas que firmaran ”la Caixa” y las Cajas que regulara sus
relaciones como accionistas de CaixaBank y sus reciprocas relaciones de cooperacion,
asi como con CaixaBank. EI Acuerdo de Integracion fue objeto de publicacion como
anexo del hecho relevante publicado en la pagina web de la CNMV el dia 26 de marzo
de 2012;y
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(ix) la identidad de los administradores de Banca Civica y CaixaBank, la fecha desde la
gue desempefian sus cargos Y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a
ser propuestos como miembros del Consejo de Administracion de CaixaBank tras la

Fusion.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas, los obligacionistas, los titulares de derechos
especiales y los representantes de los trabajadores de Banca Civica y CaixaBank podran pedir
la entrega o el envio gratuito de todos estos documentos por cualquier medio admitido en

Derecho.

4. ASPECTOS ECONOMICOS DEL PROYECTO DE FUSION
4.1 Fecha de efectos contables de la Fusion

De conformidad con lo previsto en la mencion 72 del articulo 312 de la LME, el apartado 9 del
Proyecto de Fusion establece como fecha a partir de la cual las operaciones de Banca Civica
se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de CaixaBank, la fecha en que se
celebre la Junta General de Accionistas de Banca Civica que apruebe la Fusion, siempre que
se hubieren cumplido, en ese momento, la totalidad de las condiciones suspensivas contenidas
en el Proyecto, y de no ser asi, la fecha posterior en que quede cumplida la totalidad de las

referidas condiciones.

Asimismo, se hace constar que la fecha de efectos asi determinada es conforme con lo
previsto en la Norma 432 de la Circular del Banco de Espafia 4/2004, de 22 de diciembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera pablica y reservada, y modelos
de estados financieros (“Circular 4/2004”), y con lo sefialado en el apartado 2.2 de la “Norma
de registro y valoracion” 192 del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1514/2007 de 16 de noviembre, de aplicacion supletoria a la Circular 4/2004, segun esta

sefiala en su Norma 82.
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4.2 Informacién sobre la valoracion de los activos y pasivos de Banca Civica objeto

de transmision

A los efectos de la mencion 92 del articulo 31 de la LME, en el apartado 11.3 del Proyecto de
Fusion se hace constar que, como consecuencia de la Fusion, Banca Civica se disolvera sin

liquidacidn, siendo sus activos y pasivos transmitidos en bloque al patrimonio de CaixaBank.

Asimismo, a efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la LME, se deja constancia de que
las principales magnitudes del activo y pasivo de Banca Civica son las que se reflejan en los

balances individual y consolidado de Banca Civica cerrados a 31 de diciembre de 2011.

No obstante lo anterior, de conformidad con la normativa contable sobre combinaciones de
negocio con cambio de control (Norma Internacional de Informacién Financiera n® 3 y Norma
19 del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre), correspondera a CaixaBank proceder a valorar los activos y pasivos de Banca
Civica que se incorporen a su patrimonio con ocasion de la Fusion segin su valor razonable
(fair value) en el momento de los efectos contables de la Fusion que, segun se ha indicado en
el apartado 4.1 anterior, sera la fecha de la Junta General de Banca Civica que apruebe la
Fusion, siempre que se hubieren cumplido, en ese momento, la totalidad de las condiciones
suspensivas contenidas en el apartado 15 del Proyecto de Fusién, y de no ser asi, la fecha
posterior en que quede cumplida la totalidad de las referidas condiciones.

4.3  Fechas de las cuentas de las entidades que se fusionan utilizadas para establecer

las condiciones en que se realiza la Fusion

El apartado 11.1 del Proyecto de Fusion, a los efectos de lo dispuesto en la mencién 102 del
articulo 31 de la LME, indica que se consideraran como balances de Fusion, en el sentido del
articulo 36.1 de la LME, los cerrados por CaixaBank y Banca Civica a 31 de diciembre de
2011.

Asimismo, en el apartado 11.2 del Proyecto se hace constar que para determinar las
condiciones de la Fusion se han tomado en consideracién las cuentas anuales individuales y
consolidadas de las sociedades que se fusionan correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2011.
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Por otro lado, el Proyecto de Fusion sefiala que el balance de Fusién de CaixaBank que
apruebe la Junta General que, en su caso, acuerde la Fusion es el formulado el dia 23 de
febrero de 2012 por el Consejo de Administracion de CaixaBank, sometido a la verificacion
del auditor de cuentas de la entidad, que emitio el correspondiente informe de auditoria en
fecha 29 de febrero de 2012, y aprobado por la Junta General Ordinaria de CaixaBank
celebrada el 19 de abril de 2012.

Asimismo, en el Proyecto de Fusion se sefiala que el balance de Fusion de Banca Civica que
apruebe la Junta General que, en su caso, acuerde la Fusion es el formulado el dia 30 de
marzo de 2012 por el Consejo de Administracion de Banca Civica, sometido a la verificacion
del auditor de cuentas de la entidad, que emitio el correspondiente informe de auditoria en
fecha 2 de abril de 2012, y que ha sido aprobado, en su caso, por la Junta General Ordinaria

de Accionistas de Banca Civica celebrada en el dia de hoy.
4.4  Justificacion del tipo de canje
4.4.1 Introduccion

El tipo de canje en una fusion es el resultado de una negociacion entre las dos entidades que
se fusionan y que refleja un acuerdo en ese momento sobre la valoracién econdmica de cada

una de ellas.

El consejo de administracion de cada entidad que participa en la fusion tiene que evaluar, por
separado, la razonabilidad para ella y sus accionistas del tipo de canje acordado (solicitando,
si lo considera apropiado, opiniones de expertos financieros), correspondiendo al experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil opinar, entre otras cosas, sobre si el tipo de

canje esta justificado para ambas entidades que participan en la fusion,

Sentado lo anterior, es preciso hacer las siguientes consideraciones para centrar la cuestion

sobre la justificacion del canje propuesto en la Fusion:

(i) Como es sabido, la valoracion es un ejercicio complejo en el que se utilizan diversos
métodos comunmente aceptados en la practica de mercado y en el que en los casos de
fusion se tienen que tener en cuenta, ademas, el valor de las sinergias que se pueden

generar de la integracion de los negocios y estructuras que la fusion implica.
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(i)

(iii)

En el presente caso, el ejercicio de valoracion presenta diversos elementos adicionales
de complejidad en la medida que supone elaborar una valoracion de dos entidades de
crédito cotizadas en Espafia en los momentos actuales. En efecto, los diversos
elementos que afectan al sector financiero espafiol, algunos de ellos entrelazados,
complican considerablemente un analisis de valoracién ordinario: aumento constante
de los requerimientos de capital, nuevas exigencias de aprovisionamiento, crisis de
deuda soberana, dificultades de financiacion en los mercados, dificultades en sector
promotor e inmobiliario, bajos tipos de interés, aumento de las primas de riesgo de

mercado y de la volatilidad, con el consiguiente efecto en las cotizaciones, etc.

Banca Civica y CaixaBank son dos entidades que presentan, en términos de
valoracion, caracteristicas y magnitudes distintas que dificultan la comparabilidad de
una y otra (capitalizacion bursatil, patrimonio neto contable, equity story, ratio de
valor contable/cotizacion por accion, volumen de contratacion de sus acciones en el
mercado, etc). Esta asimetria, como se verd, ha aconsejado valorar cada una por

métodos distintos para establecer el tipo de canje.

Corresponde a Banca Civica analizar el valor a percibir por sus accionistas, que viene
determinado por acciones de CaixaBank segin la ecuacién de canje acordada y
comparar dicho valor con el valor fundamental de Banca Civica con el fin de
determinar si la ecuacion de canje es adecuada desde un punto de vista financiero para

los accionistas de Banca Civica.

4.4.2 Valor de CaixaBank y Banca Civica

Desde el punto de vista de Banca Civica, el principal valor de referencia de CaixaBank ha

sido el de su precio de mercado, dado que, de un lado, los accionistas de Banca Civica reciben

acciones de CaixaBank que en caso de querer ser vendidas se venderian a precio de mercado

y, de otro lado, el valor de cotizacién de la accion de CaixaBank constituye el valor razonable

mas objetivo a efectos de establecer el tipo de canje. Asimismo, también se analiz6 el valor de

las sinergias que, derivadas de la integracion y sobre la base de la participacion de los

accionistas de Banca Civica en la entidad resultante de la fusion, puede proporcionar un valor

adicional a nuestros accionistas que tengan una vocacion de permanencia en el accionariado y

quieran beneficiarse de la materializacion de dichas sinergias.
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Respecto del valor fundamental de Banca Civica, el precio de mercado se ha considerado
como una referencia mas, si bien no ha sido el valor central considerado. El hecho de que
existiera una expectativa en el mercado de una transaccién corporativa por parte de Banca
Civica con anterioridad al anuncio del acuerdo con CaixaBank, el limitado volumen de
negociacion de las acciones de Banca Civica y las necesidades de aprovisionamiento futuro y
necesidad de aumento de recursos propios por exigencias regulatorias, aconsejo que no se
utilizase el valor de cotizacion como elemento central para la fijacion de la ecuacion de canje

respecto a CaixaBank.

Los métodos que Banca Civica usé internamente para determinar su valor fundamental para la
fijacién del tipo de canje se basaron (i) en el valor teérico contable ajustado por necesidades
de aprovisionamiento exigidas en el entorno de la reestructuracion del sistema financiero
espafol y (ii) un modelo de descuento de dividendos, evaluado el valor del banco sobre la
base de las expectativas de negocio futuras de Banca Civica y su capacidad de sinergias, todo
ello de nuevo teniendo en cuenta las necesidades de aprovisionamiento y capitalizacion del
banco esperadas en el actual entorno economico y regulatorio. La aplicacion de los citados
métodos permite establecer para Banca Civica un rango de valoracion de entre 853 y 989

millones de euros.

Una vez establecidos los pardmetros fundamentales de valoracion de cada entidad segin se ha
explicado en los anteriores parrafos y después de diversas rondas de negociacion que se
centraron principalmente en el andlisis de los ajustes a valor razonable de los activos y
pasivos de Banca Civica y sobre el valor de las sinergias que se atribuia economicamente a
sus accionistas, se alcanzé el consenso en un tipo de canje de 8 acciones de Banca Civica por
5 acciones de CaixaBank.

Asimismo, cabe mencionar que Banca Civica y CaixaBank consensuaron que los siguientes
hechos deberian ser asumidos en la fijacion final del tipo de canje: (i) se repartirian los
dividendos pendientes con cargo al ejercicio 2011 de cada entidad (14,4 millones de euros en
el caso de Banca Civica, y el scrip dividend para CaixaBank equivalente a una remuneracion
de 0,051€ por accion), (ii) ninguna entidad repartiria dividendos con cargo a resultados de
2012 antes de la fusion, (iii) la conversion en acciones de las dos emisiones de obligaciones

necesariamente convertibles de CaixaBank no ajustaria el tipo de canje y (iv) el pasivo
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financiero constituido por todas las emisiones de participaciones preferentes de Banca Civica
podria transformarse, mediante los mecanismos legales apropiados, en instrumentos de
patrimonio neto en CaixaBank post-fusion con una conversion a valor de mercado, sin ajustar
el tipo de canje de la fusion. Todos estos elementos han sido detallados tanto en el Acuerdo de

Integracion como en el Proyecto de Fusion.

Sobre la base de la ecuacion de canje acordada y tomando el Gltimo precio de cotizacion de
CaixaBank con anterioridad al anuncio del Acuerdo de Integracion del 26 de marzo de 2012,
la valoracion asignada a Banca Civica equivalia a 977,2 millones euros y una valoracion de
CaixaBank, considerando las acciones a emitir como consecuencia de las obligaciones

convertibles, de 12,1 mil millones de euros.

El tipo de canje implica entregar a los accionistas de Banca Civica un maximo de
310.714.250 acciones de CaixaBank, lo que supone que el conjunto de accionistas de Banca
Civica pasaran a ser titulares de un 7,47% del capital social de CaixaBank por efecto de la
Fusion®.

4.4.3 Asesoramiento financiero

Con el fin de validar la ecuacion de canje negociada con CaixaBank, el Consejo de
Administracion de Banca Civica ha contado con la colaboracion de Deutsche Bank S.A.E. y
de Rothschild S.A., que emitieron, con fecha 16 y 13 de abril de 2012, respectivamente,
sendas fairness opinion expresando al Consejo de Administracion de Banca Civica la
adecuacion, desde un punto de vista financiero, de la ecuacion de canje para Banca Civica. Se

adjuntan como Anexo a este Informe las referidas fairness opinion.
4.4.4 Conclusion

Por todo lo expuesto, el Consejo considera que el tipo de canje acordado representa un punto
de equilibrio razonable entre el valor fundamental de Banca Civica y el valor que reciben los

accionistas de Banca Civica como consecuencia de la integracion con CaixaBank.

! Sin perjuicio del efecto dilutivo por la conversion de obligaciones convertibles y scrip dividend del préximo
mes de junio, este porcentaje variara ligeramente al alza en la propia Fusion por (i) las acciones propias de
CaixaBank que tenga en autocartera y que se entreguen en el canje, como alternativa a la entrega de acciones de
nueva emision de CaixaBank; (ii) las acciones propias que tenga Banca Civica en autocartera y (iii) de las
acciones de Banca Civica titularidad de CaixaBank. En los dos casos (ii) y (iii) anteriores, las acciones de Banca
Civica se amortizaran y no seran objeto de canje por acciones de CaixaBank.
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5. IMPLICACIONES DE LA FUSION PARA LOS ACCIONISTAS, LOS
ACREEDORES Y LOS TRABAJADORES

5.1  Implicaciones para los accionistas

Como consecuencia de la Fusion, los accionistas de Banca Civica dejaran de tener esta
condicion, incorporandose como accionistas de CaixaBank. Ello se articulara mediante la
atribucion a los accionistas de Banca Civica de acciones de CaixaBank en proporcién a su
respectiva participacion en el capital de Banca Civica, de acuerdo con el tipo de canje fijado

(vid. supra apartado 3.2.2.).

Desde la efectividad de la Fusidn, Banca Civica se extinguira para integrarse en CaixaBank vy,
por ello, también dejaran de estar en vigor las normas de gobierno corporativo por las que la
primera se rige. Los Estatutos Sociales por los que se regira CaixaBank (y que, por tanto,
regularan las relaciones entre los actuales accionistas de Banca Civica y los que lo son de
CaixaBank, y de unos y otros con esta ultima sociedad) seran los que se adjuntan al Proyecto
de Fusion como Anexo 2, junto con las modificaciones aprobadas por la Junta General
Ordinaria de CaixaBank celebrada el dia 19 de abril de 2012, todo ello sin perjuicio de las
modificaciones de los referidos Estatutos Sociales que puedan resultar de los acuerdos cuya
adopcion se propone a la Junta General Extraordinaria de accionistas de CaixaBank cuya
celebracion esta prevista en primera convocatoria el 26 de junio de 2012.

Por ultimo, debe sefialarse que la Fusion implica para los actuales accionistas de Banca Civica
la atribucion de los derechos y deberes que les correspondan, legal y estatutariamente, por su
condicion de accionistas en igualdad de condiciones con los actuales accionistas de
CaixaBank. En particular, y como se ha sefialado en el apartado 3.2.5, los accionistas de
Banca Civica tendran derecho a participar en las ganancias de CaixaBank desde la fecha en
que devengan accionistas de CaixaBank en los mismos términos que el resto de titulares de

acciones de CaixaBank en circulacion en esa fecha.
5.2  Implicaciones para los acreedores

La Fusion implicara el traspaso a CaixaBank, a titulo universal y en un solo acto, de todos los

bienes, derechos y obligaciones que conforman el patrimonio de Banca Civica. Todas las
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relaciones juridicas de Banca Civica, que engloban aquellas que haya contraido con sus
acreedores, se mantendran vigentes, si bien su titular habra pasado a ser CaixaBank (salvo
aquellas en las que el cambio de titular lleve aparejada su extincion, las cuales dejaran de
surtir efectos). Por consiguiente, CaixaBank pasara a ser parte deudora en las obligaciones

gue Banca Civica hubiera contraido con sus acreedores.

Por otro lado, debe recordarse que, a partir del momento en que se publiquen los anuncios del
acuerdo de Fusion, los acreedores de CaixaBank y Banca Civica cuyos créditos hubieran
nacido antes de la fecha de deposito del Proyecto en los Registros Mercantiles y no estuvieran
vencidos en ese momento, podran, durante el plazo de un mes y hasta que se les garanticen
tales créditos, ejercer su derecho de oposicidn en los términos regulados en el articulo 44 de la
LME. No gozaran de derecho de oposicién los acreedores cuyos créditos se encuentren ya

suficientemente garantizados.
5.3 Implicaciones para los trabajadores

En relacién con las implicaciones de la Fusion para los trabajadores, nos remitimos a lo
sefialado en el apartado 3.2.7 de este Informe, y a la remision que en aquel se hace al apartado
7 posterior en relacion con la firma en el dia de ayer, 22 de mayo de 2012, de determinados
acuerdos de naturaleza colectiva tendentes a la integracion de las plantillas de CaixaBank y
Banca Civica.

6. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS
PARTICIPACIONES PREFERENTES

Con caracter previo a la celebracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banca Civica que deba decidir sobre la fusion, ha tenido lugar en el dia de hoy la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Banca Civica en la que, entre otros acuerdos, se ha
aprobado la emision de obligaciones necesariamente convertibles y/o canjeables en acciones
de Banca Civica por un importe de 904.031.000 euros a suscribir por los titulares de
participaciones preferentes a los que se dirija la oferta de recompra, con prevision de

suscripcion incompleta y con exclusion del derecho de suscripcion preferente, delegando en el
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Consejo de Administracion la ejecucion de un aumento de capital en la cuantia necesaria para

atender las solicitudes de conversion en caso de emisidn de nuevas acciones.

La operacion acordada es una oferta de recompra al 100% de su valor nominal de las
participaciones preferentes emitidas por Banca Civica. Esta oferta estd condicionada a la
simultanea suscripcién de obligaciones necesariamente convertibles y/o canjeables en

acciones de Banca Civica.
Los objetivos principales de la operacion son los siguientes:

(1) Dar la posibilidad a los titulares de participaciones preferentes de Banca Civica de

vender estos titulos al 100% de su valor nominal.

(2) Emitir obligaciones necesariamente convertibles y/o canjeables en acciones que

refuercen el capital de mayor calidad de la entidad

(3) En el caso de que se ejecute la Fusion, CaixaBank se subrogaria en la posicion del

emisor de estas obligaciones.

El precio de conversion y/o canje serd variable y se determinard en funcién de la media
ponderada de los cambios medios ponderados de la accion de Banca Civica (o la entidad que
lo sustituya) correspondiente a los 15 dias habiles bursatiles anteriores a que se produzca un
supuesto de conversion y/o canje con un precio minimo de 1,2 euros - accién y un precio
maximo de 20 euros-accion, sin perjuicio de la delegacion conferida al Consejo de

Administracion para adaptar dicho limite minimo y mé&ximo.

En este sentido, se realizardn los mejores esfuerzos para que la recompra de las
participaciones preferentes se lleve a cabo antes del 30 de junio de 2012. Esta previsto que las

obligaciones coticen en el Mercado Electronico de Renta Fija de las Bolsas de Valores.

Por otra parte, la Junta General ha acordado delegar expresamente en el Consejo de
Administracion la facultad de fijar la fecha de vencimiento de las obligaciones, la cual sera no
mas tarde del 30 de diciembre de 2018.
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7. HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL PROYECTO DE FUSION
7.1 Decisiones del Gobierno en relacion con el sistema financiero

El pasado 12 de mayo el Gobierno aprobo el Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo
(“Real Decreto Ley 18/2012”) sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, el cual se publico y entré en vigor al dia siguiente. El Real Decreto Ley
18/2012 exige la constitucion durante el ejercicio 2012 de provisiones adicionales sobre

créditos al sector inmobiliario de las entidades de crédito.

Al dia siguiente, Banca Civica y CaixaBank comunicaron mediante sendos hechos relevantes
que el importe estimado (neto de impuestos) por las provisiones requeridas por el Real
Decreto Ley 18/2012 ascendia a 901 y 1.471 millones de euros, respectivamente. De acuerdo
con estos comunicados, el impacto de estas provisiones adicionales sera absorbido por la
capacidad de generacion de resultados de explotacion y materializacion de plusvalias de
CaixaBank y por el efecto de los ajustes a valor razonable sobre la referida cartera de créditos

al sector inmobiliario de Banca Civica que tendra lugar en la combinacion de negocios.

Adicionalmente, Banca Civica comunicO que en el supuesto de que la operacion de
integracion con CaixaBank no se realizase con anterioridad al 31 de diciembre de 2012, la
constitucion de las provisiones exigidas por la normativa contra resultados pudiera llevar
aparejado un registro para Banca Civica en el ejercicio 2012 de unas pérdidas netas que se
estiman en 1.143 millones de euros. Dichas pérdidas generarian un déficit de capital principal

estimado en 1.452 millones de euros.

Asimismo, el Gobierno anuncio en la fecha de aprobacion del Real Decreto Ley 18/2012 la
intencion que proximamente dos expertos independientes procedan a valorar el riesgo de toda
la cartera de activos de las entidades financieras espariolas.

7.2 Acuerdos de naturaleza colectiva relativos al empleo

Como se indicaba en el apartado 3.2.7 del Informe, en linea con lo previsto en el Proyecto, en
el dia de ayer, 22 de mayo de 2012, las representaciones de Banca Civica y CaixaBank han
suscrito dos acuerdos de naturaleza colectiva, denominados, respectivamente, “Acuerdo

colectivo sobre medidas de reestructuracion de Banca Civica” y “Acuerdo laboral de
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integracion de Banca Civica”, tendentes a garantizar el éxito de las sinergias econémicas

definidas en el Proyecto.

En particular, el “Acuerdo colectivo sobre medidas de reestructuracion de Banca Civica”,
suscrito por representantes de Banca Civica y de las organizaciones sindicales mas
representativas, y con entrada en vigor el mismo dia de su firma, contiene medidas relativas a

las siguientes materias:

(i) prejubilaciones;

(i) bajas incentivadas;

(iii)  suspensiodn de contratos de trabajo; y
(iv)  planes de formacion y recolocacion.

Por su parte, el denominado “Acuerdo laboral de integracion de Banca Civica”, suscrito por
representantes de Banca Civica, CaixaBank y de las representaciones sindicales de una y otra
entidad, y cuya entrada en vigor se condiciona a la inscripcion de la Fusion, prevé medidas

afectantes a las siguientes materias:

(i) aspectos relativos a la incorporacion, en relacion con el articulo 44 del Estatuto de los

Trabajadores;
(i)  antiguedad;
(ili)  homologacidn salarial,

(iv)  conceptos retributivos (retribucion variable, plus convenio 2012, ayuda guarderia y

ayuda formacion hijos 2012);
v) nomina;
(vi)  beneficios sociales;
(vii)  horario y jornada laboral;
(viii) movilidad geografica; e

(ix) igualdad.
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8. CONCLUSION

Por todo lo anterior, los miembros del Consejo de Administracion de Banca Civica expresan

su convencimiento de que:

(i) la Fusion entre CaixaBank y Banca Civica a la que se refiere el Proyecto de Fusién
objeto de este Informe resulta beneficiosa para Banca Civica y, por consiguiente, para

sus accionistas; y

(i) la relacion de canje propuesta en el Proyecto de Fusion esta justificada y resulta
razonable desde la perspectiva financiera para los accionistas de Banca Civica, como

corrobora el experto independiente designado por el Registro Mercantil.

En Sevilla, a 23 de mayo de 2012
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Anexo

Fairness opinions de los expertos financieros que han asesorado a Banca Civica, S.A.
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ROTHSCHILD

Estrictamente privado y confidencial
Al Consejo de Administracion

Banca Civica, S.A.

Paseo de Recoletos, 37, 6" planta
28004 Madrid

Iispafia

Madrid, 13 de abril de 2012
Fstimados Sefiores,

Integracién de Banca Civica S.A. (“Banca Civica”) en CaixaBank S.A. (“CaixaBank”),
mediante la fusion por absorcién de Banca Civica (sociedad absorbida) por CaixaBank
(sociedad absorbente) (Ja “Transacciéon”).

Ne acuerdo con tos términos de la carta de prestacion de servicios de 12 de abril de 2012
firmada entre Rothschild S.A. (“Rothschild™) y Banca Civica, ¢sta ha requerido la opinion de
Rothschiid para la emision de una carta de Fairness Opinion exclusivamente para ¢t Consejo
de Administracion de Banca Civica, salvo por lo dispuesto en esta carta, respeclo a la
ccuacion de canje (la “Ecuacidén de Canje™) acordada por los respectivos Consejos de
Administracion de Banca Civica y CaixaBank (la “Opinion™), en el contexto de fa integracion
de Banca Civica en CaixaBank mediante la fusidn por absorcidon de Banca Civica por
CaixaBank (la “Transaccion™).

dara emitir la Opinién, Rothschild ha revisado y/o analizado:

1) Los términos y estructura de fa Transaccion segn han sido publicados por Banca Civica
en el Hecho Relevante nimero 160776, registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Valores (“CNMV™) ¢l 26 de marzo de 2012, asi como copia del Acuerdo de
Integracién adjunto a dicho Hecho Relevante;

2} La presentacién a analistas sobre la Transaccion realizada por CaixaBank el 27 de marzo
de 2012,

3) La siguiente informacion facilitada por Banca Civica: (i) la informacion financiera
piblica disponible sobre Banca Civica y CaixaBank, (i1} los estados reservados
consolidados (C-1 y C-3) de los altimos 2 afios de Banca Civica y de fas Cajas
Accionistas, (iii) los estados reservados individuales (M-1y T-1) de los ultimos 3 afics de
Banca Civica y de las Cajas Accionistas, (iv) el altimo DRC consolidado de Banca Civica
a 31 de diciembre de 2011, (v) ¢l estado reservado C-6 a 31 de diciembre de 2011 de
Banca Civica, (vi) plan de recapitalizacion de Banca Civica remitido el 30 de marzo de

Rothschild, S.A. Tel: +34 91 702 26 00
Paseo de la Castelana 35 - 37 Fase 434 91 702 25 34
28046 Madnd wivrrothschild.com
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3)

6)

7)

20172 a! Banco de Espafia segin requerido por el Real Decreto 2/2012 de 3 de febrero de
sancamiento de! sector financicro, (vii) proyecciones de Banca Civica utifizadas para la
claboracién del plan de recapitalizacion mencionado anteriormente, (viii) informes de
enero de 2012 de Vendor Due Diligence financiero, fiscal y regulatorio sobre Banca
Civica realizados por Deloitte, $.L., y (ix) ta evolucion mensual de la base accionarial de
Banca Civica institucional frente a minorista desde julio 2011 (conjuntamente referidos
como la “Informacion™);

A los cfectos de esta Opinidn, se entendera como Cajas Accionistas a Ja Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Navarra (Caja Navarra), Monte de Piedad y Caja de Ahorros de San
Fernando de Guadalajara, Huelva, Jerez y Sevilla (Cajasol), Caja General de Ahorros de
Canarias (CajaCanarias) y Caja de Ahorros Municipal de Burgos (Caja de Burgos), como
accionistas de control de Banca Civica.

Ia valoracion del 100% del capital social de Banca Civica y CaixaBank siguiendo
metodologias de valoracién de instituciones financieras cominmente aceptadas por la
comunidad financicra, incluyendo entre ofras el descuento de dividendos ("DDM?”) y
analisis de compadiias cotizadas comparables en Espaiia;

Las sinergias de costes y costes de reestructuracion segtn han sido publicados por
Caixal3ank en la presentacion de analistas sobre la Transaccidn;

Asumido que cualquier tipo de autorizacién, consentimiento o aprobacién gubernamentat,
administrativa o de cualquier otro tipo necesaria para la satisfactoria ejecucion de la
Transaccion sera obtenida sin ningin tipo de condicion o ecfecto adverso sobre las
operaciones de Banca Civica y/o sobre sus accionistas;

Revisado agueltos estudios financieros, desarrollado aquellos andlisis y tenido en cuenta
aquellos factores que ha considerado relevantes para su estudio.

Banca Civica ha manifestado expresamente a Rothschild y acepta que:

1

N
—r

3)

Ha obtenido y manticne en vigor todas las autorizaciones y permisos necesarios para
proporcionar a Rothschild la informacién (incluida la Informacion) requerida para la
¢laboracion de fa presente Opinidn;

Rothschild no se encuentra bajo ningin tipo de obligacion legaf o de otro tipo de verificar
la informacién proporcionada a Rothschild (incluida fa Informacian) ya que Banca Civica
se ha asegurado de que cualguier informacién proporcionada a Rothschild es veraz,
completa, correcta y precisa, no induciendo a confusion alguna a los efecios de Ia
elaboracion de fa presente Opinion,

No ha omitido ninguna informacion que condicione esta Opinion y cuyo conocimiento
por Rothschild hubiera variado el contenido de la misma.
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Tal y como ha sido acordado con Banca Civica, ¢l alcance del trabajo, las obligaciones y
responsabilidades de Rothschild en relacion con la emision de la Opinidn no ha incluido:

1) Cualquier tipo de auditoria o ascsoramiento en materia financiera, contable, fiscal, laboral,
legal o en otros temas especializados que fueran necesarios para la Transaceion y, por lo
tanto, Rothschild no asumira responsabilidad alguna por los servicios o asesoramientos de
esta indole proporcionados a Banca Civica por terceras personas;

2) Cualquicr tipo de verificacion, revision o juicio sobre la veracidad, exactitud, caracter

completo, correccidn o precision de la informacién  proporcionada  (incluida la
Informacion). Rothschild no garantiza en modo alguno, ya sea de forma expresa o
implicita, que dicha informacidén (incluida la Informacion) sea veraz, completa, correcta y
preeisa. Debe tenerse en cuenta que Rothschild no ha efectuado una revision
independiente de la informacion (incluida ta Informacion) y que la presente Opinion no
constituye una revision o analisis de tipo legal, financicro o de cualquier otro tipo ni debe
ser interpretada cn este sentido, La presente Opinidn no puede considerarse cn modo
alguno como un sustitutivo de la opinidén y juicio que debe emitir el Consejo de
Administracién y ¢l resto de asesores de Banca Civica en el contexto de la Transaceion,

3) Cualquier tipo de andlisis sobre los efectos de la Transaccion en Banca Civica o en su
actividad comercial. Por tanto, Rothschild no expresa ninguna opinién ni asume ninguna
responsabilidad por los efectos de la Transaccion sobre Banca Civica y/o sus operaciones,
ni por las ventajas que fa misma pudicra tener con respecto a cualquier otra alternativa
estratégica u oportunidad de negocio o los efectos que cualquier otra operacion habrian
podido tener sobre Banca Civica,

4} Efectuado andlisis alguno sobre el valor futuro o pasade de Banca Civica o CaixaBank y/o
sobre la razonabilidad de la Transaccion en el futuro.

Nuesira opinidn sobre la razonabilidad de la FEcuacion de Canje de la Transaccion deriva
exclusivamente de la informacion suministrada (incluyendo fa Informacion) y se refiere a la
fecha de emision de esta Opinién. En ningun caso, Rothschild asume ninguna obligacion de
actualizar o confirmar la Opinién en el {uturo, ni ha actualizado la informacion recibida
(incluida la Informacion) para emitir la Opinion.

Iista Opinién se refiere tnicamente a la razonabilidad desde un punto de vista financicro de la
Fcuacion de Canje de fa Transaccion y en ningin caso a ningin otro aspecto y/o
implicaciones de fa Transaccion.

De acuerdo con todo lo anterior vy con sujecion a lo anteriormente expuesto, teniendo en
cuenta ¢f trabajo descrito y otros factores que hemos estimado relevantes y que han sido
anteriormente referidos, en nuestra opinion, a la fecha de esta carta, la Ecuacion de Canje se
ha fijado siguiendo los procedimientos habituales en este tipo de operaciones y refleja un
valor razonable de Banca Civica, desde un punto de vista financiero, en las condiciones
actuales de mercado.



KR

Esta Opinion es confidencial y para uso exclusivo del Consejo de Administracion de Banca
Civica en relacién con la Ecuacion de Canje, en el contexto de la integracion de Banca Civica
en CaixaBank, mediante la fusién por absorcion de la primera por la segunda, sin que pueda
utilizarse por persona o entidad distinta o para fines distintos a los sefialados. La existencia de
la Opinién y/o su contenido, asi como ¢l hecho de que Rothschild ha emitido la Opinién no
puede ser revelado y/o publicado, total o en parte, sin el consentimiento previo y por escrito
de Rothschild.

No obstante lo anterior, Rothschild conoce que el Consejo de Administracion de Banca Civica
debe trasladar, entregar y/o divulgar la Opinién o determinada informacion comprendida en la
misma, o informar sobre estos extremos a los Consejos de Administracion y Asambleas
Generales o Junta General de las Cajas Accionistas, para su utilizacion por estas en el proceso
de obtencidn de las correspondientes autorizaciones de sus mencionados 6rganos de gobierno
de la fusién por absorcion de Banca Civica por CaixaBank.

A dichos efectos, Rothschild autoriza expresamente a Banca Civica a revelar dicha
informacién en los términos indicados, pero sin que dicha autorizacion confiera a las Cajas
Asociadas ningun derecho a confiar en su contenido, o recurso y/o remedio respecto de la
informacién contenida en esta Opinidn.

Especificamente, la Opinién no constituye ningin tipo de recomendacion al Consejo de
Administracién de Banca Civica ni a sus Consejeros, respecto a la aceptacion, el sentido del
voto o su actuacion en relacion con la Ecuacion de Canje.

Atentamente,

s @/Qzé

P

fiiigo Pafieda

Managing Director

en nombre y representacion de
Rothschild, S.A.



_ :=
—
T
sl
"'J1
= .
=
[
Ly

.
(=Tt

SWORN TRANSLLATON
TRADUCCION JURADA

0K3121325
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CLASE 87

[En este y todos los encabezados de
péagina figura membrefe de Deuische
Bank]

Consejo de Administracion
Banca Clvica, S.A.

G/ Paseo de Recoletos, 37
Madrid

Espaiia

16 de abril de 2012

Estimados sefiores:

Deutsche Bank, S.A.E. (en adelante, "Deutsche Bank") actia como asesor financierc de
Banca Civica, S.A. (en adelante, “Banca Civica") en lo relativo a la fusion propuesta (en
adeiante, la "Fusién”) de Banca Civica con y en CaixaBank, S.A. {en adelante, “CaixaBank”)
conforme a los términos estipuiados en el acuerdo de integracion con fecha 26 de marzo de
2012 {en adelante, el “Acuerdo de Integracién”). Dicho Acuerdo de Integracion estipula, entre
otras cuestiones, que Banca Civica se fusionara, por absorcién, a CaixaBank y que, al
completarse la Fusion, los accionistas de Banca Civica efectuaran un canje de ocho (8)
acciones ordinarias en circulacion de Banca Civica, con un valor nominal por accién de 1 euro
(en adelante, las "Acciones de Banca Civica"), por cada cinco (5) acciones ordinarias de
CaixaBank, con un valor nominal por accién de 1 euro, (en adelante, la "Ecuacién de Canje").

Banca Civica ha solicitado a Deutsche Bank que proporcione al consejo de administracion de
Banca Civica (en adelante, el “Consejo”) su opinién con respecto a si la Ecuacién de Canje
propuesta resulta adecuada, desde el punto de vista financiero, para los tenedores de Acciones
de Banca Civica.

En relaciéon con el papel de Deutsche Bank como asesor financiero de Banca Civica, y para
formar su opinién, Deutsche Bank ha revisado determinada informacién publica, tanto
financiera como de otra indole, relativa a Banca Civica y CaixaBank, y ha llevado a cabo
determinados analisis de ofra informacidn al respecto proporcionada por Banca Civica.
Deutsche Bank también ha mantenido conversaciones con miembros de la alta direccién de
Banca Civica sobre el negocio y las previsiones de Banca Civica.

Asimismo, Deutsche Bank: (i) ha revisado, a instancias de Banca Civica, cierta informacion
financiera elaborada por Deloitte S.L. (en adelante, “Deloitte”) y proporcionada a Deutsche
Bank por Banca Cilvica, que incluye, entre ofra, informacién contenida en un informe de
auditoria de vendedor titulado “Proyecto itaca - Vendor Due Diligence — Calipso”, con fecha 26

de enero de 2012, que incluye, entre otra, informacién financiera y determinada informacién
fiscal y regulatoria (en adelante denominada en su conjunto, la “Informacion de Deloitte"); (ii)

ha revisado los aspectos financieros de una seleccién de operaciones de fusion y adquisicion

que Deutsche Bank ha estimado comparables a la Fusién; (iii) ha revisado determinados datos
financieros, tanto histéricos como previstos, de Banca Civica que han sido proporcionados y
aprobados por la direccién de esta (en adelante, las “Previsiones de Barica Civica"); asi como ' &
€l plan para cumplir las exigencias de capital entregado al Banco de/Espafia;de conformidad: { gnis

WO IFansLas Codifersnce ke
. ol !
C/ Luchana, 17, 1% 214
ALY fhn ot N/
T X et B o (e mly =8 ¥y

y 4]

CIF Adbajosts S 1O

Pagina 1 de 4

Deutsche Bank, Societad Ancrima Espariota — R.M. de Madrid, Tomo 28100, Libro 0, Folio 1, Sectién 8, Hoja M506284, InscAbt



0K3121327

“won &l RD 2/2012, de 3 de febrero de 2012, sobre recapitalizacion del sector financiero; (iv) ha

tanido en cuenta ciertas sensibilidades respecto a d!cha_ informacién fmgr_lmera prevista de
Hanca Civica que se han comentado con &l equipq ‘dII"ECtIVO de Banc_:q Civica y que este ha
considerado razonables (en adelante, dichas sensibilidades y Ias Prev_us:om_es de Bgnca Civ!ca
«a denominaran conjuntamente las “Previsiones”); (v) ha revisado cierta informacién publica
ralativa a CaixaBank, incluidas, sin caracter exhaustivo, las sinergias de costes estimadas que
CaixaBank preveé obtener como resultado de la Fusion (en adefante, las “Sinergias”); (vi) ha
revisado los precios de mercado y volumenes de negociacion tanto de las Acciones de Banca
Civica como de las acciones de CaixaBank; (vi)) en la medida en que se encontraba a
disposicion pablica, ha comparado informacién financiera y bursatil correspondiente. a Banca
Civica y a CaixaBank con informacién simifar de otras empresas seleccionadas que Deutsche
Bank ha estimado comparables tanto a Banca Civica como a CaixaBank y cuyos valores
cotizan en bolsa; (vil)) ha revisado los términos del Acuerdo de Integracién y otras documentos
conexos; y (ix) ha llevado a cabo todos los estudios y analisis y considerado todos los factores
que ha estimado oportunos.

Para realizar sus analisis y formar su opinion, Deutsche Bank ha utilizado varios métodos de
valoracion generalmente aceptados que se emplean habitualmente en este tipo de analisis. Los
analisis llevados a cabo por Deutsche Bank se han preparado con la Unica finalidad de permitir
que Deutsche Bank proporcione su opinidn al Consejo sobre lo adecuado, desde un punto de
vista financiero, de la Ecuacion de Canje para los tenedores de Acciones de Banca Civica, y no
pretenden ser tasaciones ni reflejar forzosamente los precios a los que los negocios o valores
puedan venderse en realidad, ya que estos se encuentran intrinsecamente sujetos a
incertidumbre.

Deutsche Bank no ha asumido ninguna responsabilidad, ni ha verificado de forma
independiente, informacién alguna, ya esté a disposicién publica o le haya sido entregada,
reiativa a Banca Civica o CaixaBank, incluida, sin caracter exhaustivo, cualquier informacion,
proyeccion o previsién financiera que haya tenido en cuenta para proporcionar su opinién. Por
consiguiente, a efectos de su opinién, Deutsche Bank, con el consentimiento de Banca Civica,
ha supuesto y confiado en que dicha informacion (incluidas, sin caracter exhaustivo, la
Informacion de Deloitte, las Previsiones y las Sinergias) era exacta y completa. Asimismo, a
excepcion de su revision de determinada informacién publica relativa a CaixaBank, Deutsche
Bank no ha mantenido conversaciones con la direccion de CaixaBank, ni ha llevado a cabo
ninguna auditorfa respecto a dicha entidad. Por lo tanto, a efectos de su opinién, Deutsche
Bank, con el consentimiento de Banca Civica, ha supuesto que no existe informacién reservada
con respecto a CaixaBank que vaya a tener, 0 que razonablemente pudiera tener, un efecto
negativo sobre el precio de las acciones ordinarias de CaixaBank.

Deutsche Bank no ha llevado a cabo ninguna inspeccion fisica de ninguna de las propiedades
o activos, y no ha elaborado ni obtenido ninguna valoracién ni tasacion independientes de
ninguno de los activos o pasivos (incluidos activos y pasivos contingentes, derivados o fuera de
balance), de Banca Civica, CaixaBank o cualquiera de sus respectivas afiliadas; ni tampocoha
evaluado la solvencia o valor razonable de Banca Civica o CaixaBank en virtud de la
legislacion pertinente en materia concursal, de insolvencia o cuestiones simiares. En lo que
conciemne a las proyecciones y las previsiones financieras, incluidos, sin caracter exhaustivo,
los contenidos en la Informacion de Deloitte, las Previsiones y las Sinergias, que se han
facilitado a Deutsche Bank y que se han empleado en sus analisis\CDetitsghe! Bank. hale
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supuesto; con el consentimiento de Banca (;fvicg, que estos se han preparado razonablemente
en larminos gue refiejan las mejores gst_:macnones Yy opiniones dfa Ia; que dlspor?e en la
actuaiidad el equipo directivo de Banca ClVlca_ ¥, en lo relativo a Ia_s Slnerglas, el de CalxaBa[lk,
respecto a las cuestiones tratadas en los mismos; y que cualquier capital que Banca Civica
estuviera obligada a obtener en relacion con su plan de negocio como entidad independiente,
incluida, sin caracter exhaustivo, la conversion de las series de acciones preferenies de Ban_ca
Clvica detalladas en el Acuerdo de Integracién, se obtendria a un precio de emisién no superior
al precio de las Acciones de Banca Clvica a fecha de la presente. En la opinién proporcionada,
Deutsche Bank no expresa parecer alguno respecto al caracter razonabie de la informacion, las
proyecciones v las previsiones financieras anteriormente mencionadas ni de los supuestos en

los que se fundamentan.

A efectos de proporcionar su opinién, Deutsche Bank ha supuesto, con el consentimiento de
Banca Civica, que en todos los aspectos sustanciales para su analisis, la Fusién se ejecutara
de conformidad con sus términos, sin ninguna renuncia a ningan término, condicién o acuerdo,
ni modificacién o enmienda de los mismos. Asimismo, Deutsche Bank ha supuesto que se
obtendran todas las autorizaciones y permisos administrativos, reglamentarios y de ofra indole,
relativos a la ejecucion de la Fusién y que no se impondran restricciones sustanciales para la
obtencion de las autorizaciones y permisos administrativos, reglamentarios y de otra indole que
sean necesarios. Deutsche Bank no es un experio en materia juridica, normativa, fiscal o
contable, y ha confiado en las evaluaciones realizadas por Banca Clvica y sus asesores en
relacion con dichas cuestiones. Deutsche Bank también ha supuesto que, a efectos de
proporcionar su opinién, los términos definitivos de cualquier acuerdo en relacién con la Fusion,
que Banca Civica y CaixaBank celebren con posterioridad a la fecha de Ia presente, no
diferiran de forma sustancial de los términos estipulados en el Acuerdo de Integracion.

La presente opinién, cuya emisién ha sido aprobada y autorizada por un fairness opinion review
committee {comité de revision de opiniones sobre adecuacién), se dirige al Consejo para uso y
beneficio de este, pero no supone recomendacion alguna a los accionistas de Banca Civica
con respecto a la aceptacion o el rechazo de Ia Fusion. La presente opinién queda restringida a
lo adecuado, desde un punto de vista financiero, de la Ecuacién de Canje para los tenedores
de Acciones de Banca Civica, esta sujeta a las suposiciones, limitaciones, reservas y demas
condiciones incluidas en fa presente, v se fundamenta necesariamente en las condiciones
financieras, econémicas, de mercado y de ofra Indole, asi como en la informacién facilitada a
Deutsche Bank, hasta la fecha de ia presente. Banca Civica no ha solicitado a Deutsche Bank
que frate, y esta opinién no trata, la cuestién de si la Fusion, o cualquier contraprestacién
percibida con relacién a la misma, resulta adecuada para los tenedores de cualquier tipo de
valor, los acreedores y otras partes interesadas de Banca Clvica, ni si los beneficios previstos
de la Fusion son adecuados. Deutsche Bank queda expresamente exonerado de cualquier
compromiso u obligacién de informar a persona alguna sobre cualquier cambio de los hechos o
las cuestiones que afecte a su opinion, y del que tenga conocimiento con posterioridad a la
fecha de la presente. Deutsche Bank no expresa opinién alguna sobre ios fundamentos de |a
decision de Banca Civica de participar en la Fusién. Asimismo, Deutsche Bank no expresa
parecer ni opinién alguna respecto a lo adecuado, desde un punto de vista financiero u otro, de
la cantidad o naturaleza de ninguna retribucion potencial que fuera pagadera a cualquiera de
los consejeros, directores o empleados de cualquiera de las partes en la Fusion, o a cuaiquier
grupo de dichas personas, o que estos fueran a percibir como resul_'Eado de la, Fusién. Enesta

-
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aion no se trata el precio al que cotizaran las acciones de CaixaBank, u otros valores, fras el
uncio o ejecucion de la Fusion.

peutsche Bank percibira unos honorarios en contraprestacion por sus servicios como asesor
financlero de Banca Civica con relacion a la Fusion, de los cuaic_es una c'antidad significativa
esta supeditada a que la transaccion se lleve a término. Banca Ci\{l_ca también ha convenido en
idemnizar a Deutsche Bank frente a determinadas responsabilidades refacionadas con el
imandato de este Uitimo. En la presente carta, “DB Group” hace referencia a Deutsche Bank
AG y sus filiales. Uno o mas miembros de DB Group han prestado eventualmente servicios de
banca de inversion, banca comercial (incluida la ampliacién de crédito) y de otra indole
financiera a Banca Civica y a CaixaBank, o a sus afiliadas respectivas, por los cuales han
percibido una remuneracion. En el transcurso habitual de sus actividades, miembros de DB
Group pueden negociar de forma activa con valores, asi como con otros instrumenfos y
obligaciones, de Banca Clvica o de CaixaBank, tanto por su propia cuenta como por la de sus
clientes. Por consiguiente, DB Group puede tener en cualquier momento una posicion
compradora o vendedora en dichos valores, instrumentos y obligaciones. A efectos de la
presente opinion, Deutsche Bank no ha tenido en cuenta ninguna informacion que pudiera
haber recibido en el ejercicio de dichas actividades o en el ejercicio de cualquier actividad
distinta a la de proveedor de una opinién sobre adecuacion.

En virtud de lo cual y con sujecién a lo anteriormente expuesto, Deutsche Bank, en su
calidad de banco de inversién, opina que, a fecha de hoy, la Ecuaciéon de Canje es
adecuada, desde un punto de vista financiero, para los tenedores de Acciones de Banca
Civica.

La presente carta no debe ser reproducida, resumida ni mencionada en ningin documento
publico ni entregarse a persona alguna sin e! consentimiento previo por escrito de Deutsche
Bank. No obstante lo anterior, la presente opinion podrd, si asi lo exigiera la ley, incluirse en
cualquier documento de informacién financiera que Banca Clvica presente ante las autoridades
reguladoras del mercado de valores competentes con relacion a la Fusion (incluida, sin
caracter exhaustivo, la Comision Nacional del Mercado de Valores), siempre y cuando se
reproduzca la totalidad de su contenido, y cualquier descripcion de Deutsche Bank, o referencia
a este, en dichos documentos se presente de una forma que sea razonabiemente aceptable
para Deutsche Bank y sus asesores juridicos.

Ateniamente,

[Firma que reza: Deutsche Bank, S.A.E.]

~ i‘*j_!ag_ﬁ:us:: Mokbel Llata
DEUTSCHE BANK, S.A.E. Traductore Jurada e Intérprote de Confarencias
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Bear Sirs:

Gauteche Bank, S.A.E. ("Deutsche Bank”) is acling as financial advisor to Banca Civica, S.A.
(‘Banca Civica") in connection with the proposed merger (the "Merger”) of Banca Civica with
and into CaixaBank, S.A. (“CaixaBank”} pursuant to the terms and conditions set forth in the
integration agreement dated 26 March 2012 (the “Integration Agreement’). The Integration
Agreement provides that, among other things, Banca Civica wilt be merged by absorption into
CaixaBank and the shareholders of Banca Civica will, upon completion of the Merger, exchange
each & oulstanding ordinary shares of Banca Civica, each with a par value €1 per share (the
"Banca Civica Shares”), for 5 ordinary shares of CaixaBank, each with a par value €1 per

share (ihe "Exchange Ratio”).

Banca Civica has requested Deutsche Bank to provide an opinion addressed to the board of
directors of Banca Civica (the “Board”) as to whether the Exchange Ratio proposed is fair, from
a financial point of view, to the holders of the Banca Civica Shares.

In connection with Deutsche Bank's role as financial advisor to Banca Civica, and in arriving at
its opinion, Deutsche Bank has reviewed certain publicly available financial and other
information concerning Banca Civica and CaixaBank and has performed certain analyses of
other information fumished fo it by Banca Civica. Deutsche Bank has also held discussions with
members of the senior management of Banca Civica regarding the business and prospects of

Banca Clvica.

In addition, Deutsche Bank has: (i) reviewed, at the instruction of Banca Civica, certain financial
information prepared by Deloitte S.L. {"Deloitte”), including, amongst others, information
contained in a Vendor Due Diligence report “Proyecto ltaca — Vendor Due Diligence — Calipso”
dated 26 January 2012, as provided by Banca Civica to Deutsche Bank (fogether, the “Deloitte
information”), containing, inter alia, financial, ceriain tax and regulatory information; (i)
reviewed the financial aspects of certain selected merger and acquisition transactions which
Deutsche Bank has considered comparable to the Merger; (jii) reviewed certain historical and
projected financial information of Banca Civica provided by, and approved by the management
of, Banca Civica (the “Banca Civica Projections’) as well as the plan to meet capital
requirements submitted to the Bank of Spain as per RD 2/2012 from 3 February 2012 on
recapitalisation of the financial sector; (iv) considered ceriain sensitivities to such projected
financial information of Banca Civica which have been discussed with and determined to be
reasonable by the management of Banca Civica (such sensitivities, together with the Banca
Civica Projections, the “Projections”); (v) reviewed certain publicly available information related
to CaixaBank, including, but not limited to, estimated cost synergies expected by CaixaBank to
be achieved as a result of the Merger (the “Synergies®); (vi) reviewed the reported prices and
trading activity for the Banca Civica Shares and for the shares of CaixaBank; (vii) to the extent
publicly available, compared certain financial and stock market information for Banca Civica and
CaixaBank with similar information for certain selected comnpanies which Deutsche Bank has
considered comparable to Banca Civica and CaixaBank and whose securities are publicly
traded; (viii) reviewed the terms of the Integration Agreement and certain related documents
and {ix) performed such other studies and analyses and considered such other factors as it

deemed anpropriate.
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I~ analyses and arriving at its opinion, Deutsche Bank utilized a variety of
gucting ”:'E;f valustion methods commonly used for these types of analyses. The
ac:gpm =d by Deuische Bank were prepared solely for the purpose of enabling
ya€ ,Ef'%nk- to provide its opinion to the Board as fo the faimess, from a financial point of
- ‘Evchange Ratio to the holders of the Banca Civica Shares and do not purport to be
.r.’th necessarily reflect the prices at which businesses or securities may actually be
,' are [nherenily subject o uncertainty.

eqlsche Bank has not assumed responsibility for, and has not independently verified, any
.pm"“"'iﬁan, whether publicly available or furnished to i, concerning Banca Clvica or
‘GalxaBank,  Inciuding, without limitation, any financial information, forecasts or projections
f&anéf'dered in connection with the rendering of its opinion. Accordingly, for the purposes of its
ppinion, Deutsche Bank has, with Banca Civica's permission, assumed and relied upon the
accuracy and compieteness of all such information (including, without limitation, the Deloitte
[nfermation, (he Projections and the Synergies). In addition, Deutsche Bank has not had
dé'scu'sisi{'ans with the management of, or conducted due diligence with respect to, CaixaBank,
ofher than lis review of certain publicly available information reiated to CaixaBank. Accordingly,
for the purposes of its opinion, Deutsche Bank has, with Banca Civica's permission, assumed
that there is no non-public information with respect to CaixaBank that would, or would
reasonably be likely to, have an adverse impact on the price of the ordinary shares of
CalxaBank,

Deutsche Bank has not conducted a physical inspection of any of the properties or assets, and
has not prepared or obfained any independent valuation or appraisal of any of the assets or
liabilities (including any contingent, derivative, or off-balance sheet assets and liabilities), of
Banca Clvica or CaixaBank or any of their respective affiliates, nor has Deutsche Bank
evaluated the solvency or fair value of Banca Civica or CaixaBank under any applicable law
relating to bankruptey, insolvency or similar matiers. With respect to the financial forecasts and
projections, including, without limitation, those contained in the Deloiite Information, the
Projections and the Synergies, made available to Deutsche Bank and used in its analyses,
Deutsche Bank has assumed with Banca Civica's permission that they have been reasonably
prepared on bases reflecting the best cumently available estimates and judgements of the
management of Banca Civica and, with respect to the Synergies, CaixaBank, as to the matiers
covered thereby and that any equity capital required to be raised by Banca Civica in connection
with its standalone pusiness plan, inciuding, but not limited to, the conversion of the series of
Banca Civica preference shares described in the Integration Agreement, would be raised at an
issue price no higher than the price of Banca Civica Shares at the date hereof. in rendering its
opinion, Deutsche Bank expresses no view as to the reassonableness of such finencial
information, forecasts and projections or the assumptions on which they are based.

For purposes of rendering its opinion, Deutsche Bank has assumed with Banca Civica's
permission that, in all respects material to its analysis, the Merger will be consummated in
accordance with its terms, without any material waiver, modification or amendment of any term,
condition or agreement. Deutsche Bank has also assumed that all material govemmental,
regulatory or other approvals and consents required in connection with ihe consummation of the
Merger will be obtained and that in connecticn with obtaining any necessary govermmental,
reguiatory or other approvals and consents, no material restrictions will be imposed. Deutsche
Bank is not a legal, regulatory, tax or accounting expert and has relied on the assessments
made by Banca Civica and its advisors with respect to such issues. Deutsche Bank has further
assumed that for the purposes of rendering its opinion the final terms of any agreements
entered into between Banca Civica and CaixaBank after the date hereof in connection with the
Merger will not differ materially from the terms set forth in the Integration Agreement.

This opinion has been approved and authorized for issuance by a falmess opinion review
committee, is addressed to, and for the use and benefit of, the Board and is not a2
recommendation o the holders of the Banca Clvica Shares to accept or reject the Merger. This
opinien is limited to the fairess, from a financial point of view, of the Exchange Ratio for the
holders of Banca Civica Shares, and is subject to the assumptions, lmitations, qusiifications
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W othern conditions contained herein and is necessarily based on financial, economic, market
;"ffd other conditions, and the information made available to Deutsche Bank. as of the date
,?;.-a'ren% ganca Civica has not asked Deu‘t_sche Bank to, and this opinion does not, address the
taimess of the Merger, or any consideration réceived in connection therewith, to the holders of
any class of securities, creditors or other constituencies of Banca Civica, nor does it address
ihe fairmess of the contemplated benefits of the Merger. Deuische Bank expressly disclaims any
undertaking or obligation to advise any person of any change in any fact or matter affecting its
opinion of which it become aware after the date hereof. Deutsche Bank expresses no opinion as
to the merits of the underlying decision by Banca Civica to engage in the Merger. In addition,
Deuteche Bank does not express any view of opinion as to the fairness, financial or otherwise,
of the amount or nature of any potential compensation payable to or to be received as a result
of the Merger by any of the officers, directors, or employees of any parties to the Merger, or any
class of such persons. This opinion does not address the prices at which the shares of
CaixaBank or other securities will trade following the announcement or consummation of the

Merger.

Deutsche Bank will be paid a fee for its setvices as financial advisor to Banca Civica in
connection with the Merger, a significant amount of which is contingent upon completion of the
transaction. Banca Civica has also agreed to indemnify Deutsche Bank against certain liabilities
in connection with its engagement. In this letter, Deutsche Bank AG and its subsidiaries are
referred to as the “DB Group". One or more mambers of the DB Group has, from time to time,
provided investment banking, commercial banking (including extension of credit) and other
financial services to Banca Civica and CaixaBank or their respective affiliates for which it has
received compensation. In the ordinary course of their business, members of the DB Group may
actively trade in the securities and other instruments and obligations of Banca Civica of
CaixaBank for their own accounts and for the accounts of their customers. Accordingly, the DB
Group may at any time hold a long or short position in such securities, instruments and
obligations. For the purpose of this opinion, Deutsche Bank has not considered any information
that may have been provided to it in those capacities or in any other capacity than faimess

opinion provider.

Based upon and subject to the foregoing, it is Deutsche Bank's opinion as investment
bankers that, as of the date hereof, the Exchange Ratio is fair, from a financial point of
view, to the holders of the Banca Civica Shares,

This letter may not be reproduced, summarised or referred to in any public document ar given to
any person withaut the prior written consent of Deutsche Bank. Notwithstanding the foregoing,
this opinion may, if required by law, be included in any disclosure document filed by Banca
Civica with applicable securities regulatory authorities with respect to the Merger (including, but
not limited to, the Comisién Nacional del Mercado de Valores), provided it is reproduced in full,
and that any description of or reference to Deutsche Bank in such disclosure document is in a
form reasonably acceptable to Deutsche Bank and its legal advisers.

Yours faithfully,
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DEUTSCHE BANK, S.A.E.
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