Informe que formula el Consejo de Administracion de CaixaBank, S.A. relativo a la emision
de Participaciones Preferentes eventualmente convertibles en acciones con exclusion del
derecho de suscripcién preferente a llevar a cabo en ejercicio de la facultad conferida a su
favor por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2016,
conforme a lo dispuesto en los articulos 414, 417, 511 y 286, en relacién con el 297.1.b) de
laLSC

l. Introduccion
1.1 Objeto del informe y normativa aplicable

El presente informe se formula en relacién con el acuerdo de emision de participaciones
preferentes eventualmente convertibles en acciones ordinarias de CaixaBank, S.A." (en
adelante, “CaixaBank' o el “Banco”) de nueva emision, conforme a la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y
solvencia de entidades de crédito (la "Ley 10/2014") y el Reglamento (UE) n® 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion ("CRR") (en
adelante, las “Participaciones Preferentes”), por un importe nominal maximo de MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (1.250.000.000€) (con posibilidad de
suscripcion incompleta) y con exclusion del derecho de suscripcion preferente (la
"Emisién”), adoptado por el Consejo de Administracién del Banco en la fecha del presente
informe, en el ejercicio de la autorizacién conferida a su favor por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2016 bajo el punto decimosegundo
del Orden del Dia.

El articulo 414.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su redaccion vigente (la "LSC") exige, a
los efectos de que una sociedad pueda emitir obligaciones convertibles en acciones, que
los administradores de la sociedad redacten un informe que explique las bases y
modalidades de la conversion de tales obligaciones.

Por otra parte, el articulo 417.2 de la LSC exige que, en aquellos supuestos en los que en
una emision de obligaciones convertibles en acciones se pretenda suprimir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas en relacion con las mismas, €l citado informe de
los administradores justifique detalladamente la propuesta de supresién de tal derecho.

Por su parte, el articulo 511.1 de la LSC prevé la posibilidad, en el caso de sociedades
cotizadas, de que cuando la junta general de accionistas delegue en los administradores
la facultad de emitir obligaciones convertibles les atribuya igualmente la facultad de excluir
el derecho de suscripcion preferente en relacién a las emisiones que sean objeto de
delegacion, si el interés de la sociedad as| lo exigiera. El apartado 3 de dicho articulo 511
prevé que en tales casos el informe de administradores anteriormente mencionado habra
de referirse a cada emisién concreta de obligaciones convertibles realizada conforme a tal
delegacion.

Sobre la base de que la emision de obligaciones convertibles por parte de una sociedad
lleva aparejada la realizacién del correspondiente aumento de capital para atender la
conversién de las obligaciones convertibles emitidas, a la hora de llevar a cabo una

1 Toda informacién relativa al nombre, capital social, domicilio social y hechos relevantes del Emisor se encuentra
recogida en la pagina web corporativa www.caixabank.com.
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emisién de obligaciones convertibles deberan observarse asimismo las formalidades
exigidas en el LSC en relaci6n con los aumentos de capital. En este sentido, en la medida
en que la emisién de obligaciones convertibles y el correlativo aumento de capital sean
aprobados por los administradores de la sociedad por delegacién de la junta general de la
misma, de conformidad con el articulo 286 en relacién con el articulo 297.1 b) del LSC, los
administradores deberan redactar un informe escrito justificativo de la modificacion de los
estatutos sociales de la sociedad a que pueda dar lugar dicho aumento de capital.

Se emite pues el presente informe en cumplimiento de lo previsto en los articulos 414,
417, 511 y 286, en relacion con el 297.1.b) de la LSC, a los efectos de emitir las
Participaciones Preferentes y excluir el derecho de suscripcion preferente que
corresponderia a los accionistas en relacién con la Emision.

El Banco ha solicitado al Registro Mercantil de Valencia la designacion de un auditor de
cuentas distinto del suyo para gque emita un informe especial que contenga un juicio
técnico sobre la razonabilidad de los datos incluidos en este informe asi como sobre la
idoneidad de la relacién de conversion y, en su caso, de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucién de la participacion econémica de los accionistas, a tenor
de lo dispuesto en el articulo 511 de la LSC en relacién con los articulos 414.2 y 417.2 de
la LSC.

El presente informe y el informe especial elaborado por el auditor distinto del de
CaixaBank nombrado por el Registro Mercantil se pondran a disposicién de los accionistas
y serén comunicados a la primera Junta General de accionistas que se celebre tras el

condiciones de la emisién de participaciones eventualmente convertibles realizada por
CaixaBank en junio de 2017 a los cambios normativos que hayan podido surgir entre
ambas emisiones, los términos y condiciones acordados entre CaixaBank y las entidades
colocadoras (entre las que se encontraba Barclays Bank) para dicha emision, los cuales
estan en linea con la practica de mercado habitual para este tipo de emisiones.

Delegacién de la Junta General de 28 de abril de 2016 a favor del Consejo de
Administracion

La emision de Participaciones Preferentes que el Consejo de Administracion pretende
llevar a cabo se realiza en ejecucion de la delegacién conferida por la Junta General de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2016, en su acuerdo decimosegundo, que fue
aprobada en los términos siguientes:

“Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir obligaciones,
bonos, participaciones preferentes y cualesquiera otros valores de renta fija o
instrumentos de naturaleza analoga convertibles en acciones de Caixabank o que
puedan dar derecho, directa o indirectamente a la suscripcién o adquisicion de
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acciones de la sociedad, incluyendo warrants, pudiendo incorporar la posibilidad de
ser adicional o alternativamente canjeables por acciones de la Sociedad, por
importe conjunto de hasta tres mil millones (3.000.000.000) de euros (o su
equivalente en otras divisas); asi como de la facultad de aumentar el capital social
en la cuantia necesaria, y de la facultad de excluir, en su caso, el derecho de
suscripcién preferente. Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion
hasta ahora vigente, aprobada en la Junta General Ordinaria de 25 de abril de 2013.

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, con arreglo al
régimen general sobre emision de obligaciones y conforme a lo dispuesto en el articulo
319 del Reglamento del Registro Mercantil, la facultad de emitir obligaciones, bonos,
participaciones preferentes y cualesquiera otros valores de renta fija o instrumentos de
naturaleza anéaloga convertibles en acciones de CaixaBank o que puedan dar derecho,
directa o indirectamente a la suscripcién o adquisicion de acciones de la sociedad,
incluyendo warrants, que podran a su vez liquidarse mediante la entrega fisica de las
acciones o, en su caso, por diferencias, todo ello en los términos que se describen en el
presente acuerdo.

Los valores que se emitan al amparo de la presente delegacion podrén incorporar la
posibilidad de ser adicional o alternativamente canjeables en acciones en circulacién de la
Sociedad o liquidables por diferencias a decisién de CaixaBank. A efectos aclaratorios se
hace constar que la emision de valores de renta fija exclusivamente canjeables (esto es,
que no sean ad:cronaf o alternativamente convertibles en acciones de nueva emision de la
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1. La emisibn de los valores para cuya emisién se faculta al Consejo de
Administracién en virtud de este acuerdo podré efectuarse en una o en varias
veces, en cualquier momento, dentro del plazo méximo de cinco afios a contar
desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

2 El importe méaximo total de la emisién o emisiones de los valores que se acuerden
al amparo de la presente delegacion serd de TRES MIL MILLONES DE EUROS
(3.000.000.000€) o su equivalente en ofra divisa.

En el caso de los warrants, a efectos del calculo del anterior limite, se tendra en
cuenta la suma de primas y precio de ejercicio de los warrants de cada emision
que se apruebe al amparo de la presente delegacion.

3. Las emisiones realizadas al amparo de la presente delegacion podran dirigirse a
todo tipo de inversores, nacionales o exfranjeros.

4. En uso de la delegacion de facultades que aqui se acuerda y a titulo meramente
enunciativo, no limitativo, corresponderé al Consejo de Administracion determinar,
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para cada emisién, su importe, dentro siempre del expresado Iimite cuantitativo
global, el lugar de emisién — nacional o extranjero — y la moneda o divisa y en caso
de que sea extranjera, su equivalencia en euros; la denominacién o modalidad, ya
sean bonos u obligaciones, participaciones preferentes, warrants o cualquiera
ofras admitidas en Derecho, incluso subordinados, en su caso, de los previstos en
el Reglamento UE 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion; la fecha o fechas de emisién; la circunstancia de ser los
valores necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables, inciuso con
cardcter contingente, y, en caso de serlo voluntariamente, a opcion del titular de
Jos valores o del emisor; la liquidacion mediante la entrega fisica de las acciones o,
en su caso, por diferencias y la posibilidad de que sean canjeables total o
narcialmente por acciones preexistentes de la propia Sociedad emisora o de otras

la forma de representacion de los titulares de los valores y, cuando resulte
aplicable, designar al Comisario y aprobar las reglas fundamentales que hayan de
regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el Sindicato de tenedores de los
valores que se emitan, caso de que resulte necesatia o se decida la constitucion
de dicho Sindicato.

La delegacién incluye asimismo la atribucién al Consejo de Administracion de la
facultad de decidir las condiciones de amortizacién de los valores emitidos en uso
de esta autorizacién, pudiendo utilizar en la medida aplicable los medios de
rescate a que se refiere el articulo 430 de la Ley de Sociedades de Capital o
cualesquiera ofros que resulten aplicables. Asimismo, el Consejo de
Administracién queda facultado para que, cuando lo estime conveniente, y sujeto,
de resultar aplicable, a la obtencién de las autorizaciones oportunas y, en su caso,
a la conformidad de las asambleas de los correspondientes sindicatos u 6rganos
de representacion de los tenedores de los valores, modifique las condiciones de
las amortizaciones de los valores emitidos y su respectivo plazo y el tipo de interés




que, en su caso, devenguen los comprendidos en cada una de las emisiones que
se efectiien al amparo de esta autorizacion.

A los efectos de la determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o
canje, se acuerda establecer los siguientes criterios:

5.1 Obligaciones y bonos

(i)

(iv)

Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo seran convertibles
en acciones nuevas de la Sociedad, pudiendo incorporar la posibilidad de
que sean adicional o alternativamente canjeables por acciones en
circulacion de la propia Sociedad o liquidables por diferencias, con arreglo
a una relacién de conversién y/o canje fija (determinada o determinable) o
variable (pudiendo incluir limites méximos y/o minimos al precio de
conversion y/o canje), quedando facultado el Consejo de Administracion
para determinar si son convertibles y/o canjeables, en su caso, asf como
para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o
canjeables o liquidables por diferencias, incluso con cardcter contingente, y
en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcién de su titular o del
emisor, con la periodicidad y durante el plazo que se establezca en el
acuerdo de emision y que no podré exceder de cincuenta (50) afios desde
la fecha de emisién. El indicado plazo méximo no sera de aplicacion a los
valores de caracter perpeluo.
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acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de
Administracion en el que se haga uso de esta delegacién, o al cambio
determinable en la fecha o fechas préximas a la emision que se indiquen
en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de cotizacion en
Bolsa de las acciones de la Sociedad en la/s fecha/s o periodo/s que se
tome/n como referencia en el mismeo acuerdo, con o sin descuento o prima,
pudiendo el Consejo de Administracién determinar los criterios de
conversion y/o canje que estime oportunos.

También podré acordarse emitir los valores de renta fija convertibles que,
en su caso, sean adicional o alternativamente canjeables o liquidables por
diferencias, con una relacion de conversion y/o canje variable. En este
caso, el precio de las acciones a los efectos de la conversion y/o canje
serd el determinado por el Consejo de Administracién, pudiendo incorporar
una prima o, en su caso, un desctiento sobre el precio por accion
resultante de los criterios establecidos. La prima o descuento podrd ser
distinta para cada fecha que se tome como referencia para la conversion
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y/o canje de cada emision (o, en su caso, cada tramo de una emision).
Adicionalmente, se podré establecer un precio de referencia minimo y/o
méximo de las acciones a efectos de su conversién y/o canje, en los
términos que estime el Consejo de Administracion.

(v) Cuando proceda la conversién y/o canje, en su caso, las fracciones de
accion que en su caso correspondiera entregar al fitular de las
obligaciones se redondearan por defecto hasta el namero entero
inmediatamente inferior. Corresponderéa al Consejo decidir si procede
abonar a cada tenedor en metélico la diferencia que en tal supuesto pueda
producirse.

(vi) En ningun caso el valor de la accién a efectos de la relacién de conversion
de las obligaciones por acciones podré ser inferior a su valor nominal.
Asimismo, conforme a lo previsto en el articulo 4156.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, no podrdn ser convertidas obligaciones en
acciones cuando el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas.

Al tiempo de aprobar una emisién de valores al amparo de la autorizacion
contenida en el presente acuerdo, el Consejo de Administracion emitira un informe
de administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversién y, en su caso,
canje, especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe sera
acompafiado del correspondiente informe de un auditor de cuentas distinfo del
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Ley de Sociedades de Capital para las obligaciones convertibles, para la
determinacion de las bases y modalidades de su ejercicio, el Consejo de
Adminisfracién queda facultado para determinar, en los més amplios términos, los
criterios aplicables al ejercicio de los derechos de suscripcion o adquisicion de
acciones de la Sociedad, derivados de los valores de esta clase que se emitan al
amparo de la delegacion aqufl concedida, aplicdndose en relacién con lales
emisiones los criterios establecidos en el anterior apartado 5.1, con las necesarias
adaptaciones a fin de hacetlas compatibles con el régimen juridico y financiero de
esta clase de valores.

En tanto sea posible la conversién y/o canje en acciones de los valores que se
puedan emitir al amparo de esta delegacién, sus litulares tendréan cuantos
derechos les reconoce la legislacion vigente.

La presente delegacion a favor del Consejo de Administracion comprende,
asimismo, a titulo enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:




(1)

(iii)

(iv)

La facultad para que el Consejo de Administracién, al amparo de lo
previsto en los articulos 308, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, excluya, total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente
de los accionistas, cuando ello venga exigido para la captacion de Jos
recursos financieros en los mercados nacionales o internacionales y se
pretenda realizar mediante técnicas de prospeccion de la demanda o de
bookbuilding o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad. En cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho
de suscripcion preferente de los accionistas en relacion con una emision
concreta que eventualmente decida realizar al amparo de la presente
autorizacion, emitiré, al tiempo de aprobar la emision y conforme a la
normativa aplicable, un informe detallando las concretas razones de
interés social aue iustifiquen dicha medida, que seré objeto del correlativo
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capital incluye la de emitir y poner en circulacion, en una o varias veces,
las acciones representativas del mismo que sean necesarias para llevar a
efecto la conversién y/o ejercicio del derecho de suscripcion de acciones,
asi como la de dar nueva redaccion a los articulos de los Estatutos
Sociales relativos a la cifra del capital y las acciones y para, en su c¢aso,
anular la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesatria
para la conversién y/o ejercicio del derecho de suscripcién de acciones.

La facuitad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la
conversion y en su caso canje y/o ejercicio de los derechos de suscripcion
y/o adquisicién de acciones, derivados de los valores a emitir, teniendo en
cuenta los criterios establecidos en el niimero cinco anterior y, en general y
en sus més amplios términos, la determinacién de cuantos extremos y
condiciones resulten necesarios o convenientes para la emision.

Solicitar cuando se estime conveniente, la admisién a (o, en su caso, la
exclusiéon de) negociacion en mercados secundarios oficiales o no
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oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los valores que se
emitan al amparo de la delegacion, facultando al Consejo de
Administracién para la realizacién de cuantos trémites y actuaciones sean
necesarios o convenientes para la admisién a negociacion de los valores
emitidos ante los organismos competentes de los distintos mercados de
valores nacionales o extranjeros, con sujecion a las normas que existan o
puedan dictarse en el futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre
contratacién, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial.

La delegacién en el Consejo de Administracién comprende, con expresa facultad de
sustitucién en la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién o en uno o varios
Consejeros las més amplias facultades que en Derecho sean necesarias para la
interpretacion, aplicacién, ejecucién y desarrollo de los acuerdos de emision,
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absorber pérdidas mediante su conversién en acciones de nueva emision ante
determinados supuestos, adaptados a los nuevos criterios de elegibilidad relativos a
solvencia.

El marco regulatorio a nive! espafiol, comunitario e internacional en materia de recursos
propios y exigencias de solvencia de las entidades de crédito ha sufrido modificaciones
recientes muy significativas.

En diciembre de 2010, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (el "Comité de
Basilea”) publicé las recomendaciones relativas al marco de Basilea Ill, donde se
contenfan las reformas para reforzar las normas internacionales de capital y liquidez
aplicables a las entidades de crédito, con el fin de promover un sector bancario mas
resistente.

Este marco de Basilea Il fue revisado en junio de 2011 y, tras incluirse las Gltimas
recomendaciones del Comité de Basilea y cumplirse con los tramites legislativos
oportunos, el 26 de junio de 2013 se aprobaron la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
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supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (la
“Directiva 2013/36/UE") y CRR (conjuntamente con la Directiva 2013/36/UE, "CRD IV"),
en virtud de los cuales se incorporaron los criterios de Basilea Il al ordenamiento jurfdico
comunitario.

Sin perjuicio de la aplicabilidad directa de CRR, este nuevo marco de CRD IV ya ha sido
transpuesto en Espafia mediante el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de
medidas urgentes para la adaptacién al derecho espafiol de la normativa de la Unidn
Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras, la Ley 10/2014 y
el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, asi
como por diversas circulares del Banco de Espafia.

Asimismo, durante los afios 2015, 2016 y 2017 se han determinado parcialmente los
requerimientos relativos a determinados colchones regulatorios aplicables, cuya definicion
es discrecional por parte del regulador (colchén contra riesgos sistémicos y colchon de
capital anticiclico especifico) y se han establecido por el Banco Central Europeo ("BCE")
requerimientos prudenciales de capital especlficos (medidas de Pilar 2) de forma particular
para cada entidad de crédito en el marco del proceso de revision y evaluacion supervisora
("SREP” por sus siglas en inglés). Estas nuevas exigencias regulatorias establecen un
requisito total de capital aplicable a las entidades de crédito superior al requisito de fondos
propios previsto por CRR.

En este sentido, el BCE comunicé en diciembre de 2017 su decision sobre los
requerimientos prudenciales de capital aplicables al Grupo tras el SREP. Esta decision
requiere que el Grupo mantenga en 2018 una ratio de capital de nivel 1 ordinario phase-in
del 8,063%, que incluye: el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%); el requerimiento de Pilar 2
del BCE (1,5%); el colchén de conservacion de capital (1,8756%); y el colchon de capital
exigible como Otra Entidad de Importancia Sistémica (0,187%). A efectos fully loaded, el
nivel minimo de capital de nivel 1 ordinario se situarfa por tanto en el 8,75%.
Analogamente, partiendo de las exigencias de Pilar 1 del 6% de capital de nivel 1y el 8%
de capital total, los requerimientos minimos alcanzarfan el 9,563% phase-in y el 10,25%
fully loaded para el capital de nivel 1 y el 11,563% phase-in y el 12,25% fully loaded para
el capital total.

CaixaBank y su Grupo cumplen con las exigencias de recursos propios que resultan de
aplicacion en la actualidad. A 30 de septiembre de 2017, el ratio de capital de nivel 1
ordinario alcanza el 12,7% phase-in y el 11,7% fully loaded, y el ratio de capital de nivel 1
alcanza el 12,8% phase-in y el 12,3% fully loaded, mientras que el ratio de capital fotal
alcanza el 16,2% phase-in y el 15,8% fully loaded.

No obstante lo anterior, el Consejo considera que debe tenerse en cuenta que el regulador
podria requerir en el futuro colchones de capital adicionales a los que en este momento
son de aplicacion y que las medidas de Pilar 2 actuales seran revisadas con caracter
anual, de acuerdo con las conclusiones que el BCE extraiga de los sucesivos SREP. En
este sentido, la Autoridad Bancaria Europea ha propuesto que, a partir del 1 de enero de
2019, sea de aplicacion el Pilar 2G (1% actualmente en CaixaBank) no solo sobre los
recursos propios de maxima calidad (CET1), sino también sobre las categorias Tier 1 y
Capital Total. Asimismo, el Consejo considera que la situacién de los mercados es optima
en la actualidad - tal y como se sefiala a continuacién- y no es ajeno a la volatilidad de los
mismos. Asimismo, es de notar que el resultado de las colocaciones de emisiones de ésta
y otra naturaleza se ven afectadas por numerosas circunstancias ajenas a los propios
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emisores, Por todo ello, el Consejo entiende que es necesario que CaixaBank y su Grupo
se doten de un colchén de capital adicional que les permita una gestion adecuada de
dichos requerimientos.

CRD IV contempla la necesidad de que las entidades de crédito, para que puedan
considerarse adecuadamente capitalizadas, se doten en ciertas proporciones de
diferentes instrumentos de recursos propios, Asi, ademas de los recursos propios de
maxima calidad (el capital de nivel 1 ordinario), CRD IV contempla dos categorias
adicionales de capital regulatorio, el capital de nivel 1 adicional y el capital de nivel 2
susceptibles de ser cubiertas con instrumentos especificos, y en su ausencia, con capital
de nivel 1 ordinario, lo que resultaria mas graveso y menos eficiente.

Es en este contexto en el que el Consejo de Administracién considera conveniente llevar a
cabo Uha nueva emisién de valores como las Participaciones Preferentes que puedan ser
computables como capital de nivel 1 adicional bajo CRD IV para continuar cubriendo, de la
forma mas eficiente posible, este requisito de capital de nivel 1 adicional, teniendo en
cuenta que su coste es inferior al del capital de nivel 1 ordinario (estimado en alrededor de
un 9,85% seglin el consenso de analistas que sigue la accidén de CaixaBank), que resulta
fiscalmente deducible y que no deberfa tener efectos dilutivos para los accionistas, salvo
en el caso excepcional de eventual conversion.

Ademas, con esta emision el Banco pretende aprovechar la actual coyuntura favorable
existente en los mercados financieros para la emision de este tipo de instrumentos (que
podria verse alterada en un futuro), teniendo en cuenta ademas el interés y la demanda
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del Banco en el caso de que CaixaBank o su Grupo presenten un ratio de capital de nivel
1 ordinario inferior al 5,125%, tal y como se indica en el apartado Bases y Modalidades de
Conversion mas adelante.

Este mecanismo de absorcién de pérdidas mediante la conversion eventual de los valores
en acciones conforme a los requisitos previstos en la legislacion antes mencionada, esta
concebido para activarse (nicamente en situaciones muy particulares de déficit de
recursos propios, de manera que los emisores caorrespondientes puedan mejorar sus
niveles de capital de nivel 1 ordinario mediante dicha conversién ante escenarios graves
de pérdidas contables significativas o caidas relevantes en las ratios pertinentes.

Por lo tanto, las Participaciones Preferentes que se propone emitir el Banco seran unos
titulos de renta fija perpetuos y con capacidad de absorcién de pérdidas mediante su
conversién en acciones ante un eventual deterioro de la situacion de solvencia del Banco
o su Grupo que, en su caso, podran reforzar el capital regulatorio de CaixaBank y su
Grupo de forma inmediata dado que las acciones emitidas con ocasion de la conversion
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de las Participaciones Preferentes computarfan como capital de nivel 1 ordinario bajo CRD

V.

Condiciones Financieras de la Emisién

Las condiciones financieras de la emisién son las contenidas en el acuerdo del Consejo
adoptado conforme a la propuesta que se encuentra transcrita en el apartado Xl del
presente informe.

Bases y modalidades de la conversién

(i)

(i)

(i)

(iv)

Caracter Convertible de las Participaciones Preferentes: Las Participaciones
Preferentes seran automaticamente convertidas en acciones de nueva emisién de
CaixaBank en el supuesto de conversion que a continuacién se indica.

Supuesto de Conversion: Las Participaciones Preferentes se convertiran
obligatoriamente en acciones ordinarias de nueva emisién de CaixaBank si el ratio
de capital de nivel 1 ordinario de CaixaBank o su Grupo (ratioc de Common Equity
Tier 1) descendiera en cualquier momento por debajo del 5,125%.

Relacién de Conversion: La Relacién de Conversion serd el cociente entre el
nominal de las Participaciones Preferentes y el precio de conversion (el "Precio de
Conversion”).

El Precio de Conversion se corresponderda con el valor de mercado de las
acciones de CaixaBank en el momento de la conversion de las Participaciones

(pricing) y se determinara por las personas expresamente facultadas al efecto
conforme a lo previsto en el apartado VI del acuerdo del Consejo, sin que en
ningtn caso pueda ser inferior a DOS EUROS CON TREINTA'Y DOS CENTIMOS
(2,32€) por accién. De esta manera, si el Precio de Referencia fuese inferior al
Precio Minimo de Conversioén, el Precio de Conversiéon sera dicho minimo (sin
perjuicio de las modificaciones que este importe pueda sufrir en funcion de la
aplicacion de los mecanismos anti-dilucién previstos en el apartado (v) siguiente).

Asimismo, sin perjuicio de lo anterior, el Precio de Conversién no podra ser en
ningtn caso inferior al valor nominal de las acciones de CaixaBank en el momento
de la conversion, de tal forma que en todo caso se dara cumplimiento a lo previsto
en el articulo 415 de la LSC.

Procedimiento de Conversién: En caso de producirse el supuesto de conversion,
el Banco: (a) lo notificara inmediatamente al regulador correspondiente y a los
titulares de las Participaciones Preferentes mediante los correspondientes
anuncios en CNMV, AIAF e |berclear; (b) se abstendra de abonar la remuneracion
de las Participaciones Preferentes, incluida cualquier remuneracion devengada y
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(v)

no abonada; y (c) procedera a llevar a cabo las actuaciones oportunas para
completar la conversion de todas las Participaciones Preferentes en acciones de
acuerdo con lo previsto en los Términos y Condiciones de la Emision.

Mecanismos “anti-dilucién”: El Precio Minimo de Conversion sera ajustado con
el fin de proteger a los titulares de las Participaciones Preferentes frente a la
potencial dilucién que sufrirfan frente a los accionistas del Banco en caso de que
se verificaran determinados eventos relacionados con el capital social de
CaixaBank.

Los Términos y Condiciones de la Emision recogen estos mecanismos “anti-
dilucién”, que se han fijado segln la practica habitual para este tipo de
operaciones, contemplando los siguientes supuestos: (a) la consolidacion,
reclasificacién, redenominacion, desdoblamiento o division que afecte al nimero
de acciones del Banco; (b) aumentos de capital con cargo a beneficios o reservas,
excepto en determinados supuestos en los cuales la entrega de acciones esta
ligada al pago de dividendos del Banco; (c¢) abonos de dividendos extraordinarios
o en especie; (d) aumentos de capital con derechos de suscripcion preferente y
emisiones de cualesquiera otros valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones del Banco reconociendo a los accionistas del Banco un derecho de
suscripcion preferente, en caso de que el precio de suscripcion o adquisicion por
accion sea inferior al 95 por ciento del precio de mercado correspondiente; (e)
emisiones de cualesquiera otros valores distintos los referidos en el supuesto (d)
anterior o de valores que incorporen el derecho a suscribir esos otros valores
distintos de los mencionados en el supuesto (d) anterior, reconociendo a los
accionistas del Banco un derecho de suscripcion preferente; (f) aumentos de
capital mediante aportaciones dinerarias o sin contraprestacion y emisiones de
opciones, warrants o cualesquiera otros derechos de suscribir o adquirir acciones
del Banco mediante aportaciones dinerarias o sin contraprestacion, en caso de
que el precio de-suscripcion o adquisicién por accion sea inferior al 95 por ciento
del precio de mercado correspondiente; (g) emisiones de cualesquiera valores que
den derecho a la suscripcion o adquisicién de acciones mediante aportaciones
dinerarias o sin contraprestacion, en caso de que el precio de suscripcién o
adquisicion sea inferior al 95 por ciento del precio de mercado correspondiente; (h)
modificacion de los términos de los derechos de suscripcién o adquisicion de
acciones del Banco contenidos en cualesquiera emisiones de valores cuando
como consecuencia de dicha modificacion el precio de suscripcion o adquisicion
por accion sea inferior al 95 por ciento del precio de mercado correspondiente; e
(i) ofertas de cualesquiera valores en las cuales se reconozca un derecho de
adquisicion a los accionistas y que no estén capturadas en los supuestos
anteriores.
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VI

Vil

Aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la LSC, se deberd aumentar el capital
social en la cuantia necesaria para atender la eventual conversion de las Participaciones
Preferentes que se emitan. A estos efectos, la cuantia en que se acuerde aumentar el
capital social vendra determinada por el cociente entre el valor nominal total de las
Participaciones Preferentes y el Precio de Conversion.

Dado que el importe nominal méaximo de la emisién asciende a MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA MILLONES DE EUROS (1.250.000.000€), asumiendo un Precio Minimo de
Conversion de DOS EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS (2,32€) por accion, el
ndmero de acciones maximo a emitir, en su caso, ascenderia a QUINIENTOS TREINTA'Y
OCHO MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL CIENTO TRES (538.793.103)
acciones ordinarias. asumiendo aue no se produzca ninaln ajuste anti-dilucion,

Justificacion de la exclusién del derecho de suscripcion preferente

La Junta General de accionistas de CaixaBank celebrada el dia 28 de abril de 2016
acordd en su punto decimosegundo del orden del dia, al tiempo de delegar en el Consejo
de Administracion la facultad de emitir valores convertibles en acciones y de aumentar el
capital social, atribuir a este dltimo la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacion con las emisiones de valores convertibles que se realizasen bajo
dicha delegacion.

A estos efectos, con ocasién de la convocatoria de la referida Junta General de
accionistas, el Consejo de Administracién de CaixaBank aprobé y puso a disposicién de
los accionistas un informe justificando dicha propuesta de delegacion de la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente.

Por otro lado, el articulo 511 de la LSC requiere, a los efectos de excluir el derecho de
suscripcion preferente de las emisiones de obligaciones convertibles, que el interés de Ia
sociedad asi lo exija.
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El Consejo de Administracién de CaixaBank, en uso de dicha delegacion, ha decidido
excluir el derecho de suscripcién preferente en relacién con la Emision, por considerar gue
dicha exclusién resulta plenamente justificada y conforme con los requisitos establecidos
por la Ley, asi como necesaria para la realizacion del interés social, todo ello tal y como se
expone a continuacion.

Los mayores requerimientos de recursos propios desencadenados por la coyuntura
economica y regulatoria del sector financiero hacen acohsejable el mantenimiento de la
actual politica de méxima prudencia y anticipacion en la planificacion de capital del Banco
y su Grupo, lo que exige que el Banco disponga de instrumentos flexibles e idoneos para
dar respuesta adecuada a las exigencias de capital que, en cada momento, demande el
interés social.

En aste contexto. tal v como se ha indicado anteriormente. a pesar de que CaixaBank vy su

permitir llevar a cabo una operacién que no sélo es idénea sino necesaria para alcanzar el
fin perseguido y porque ademas, habiéndose tenido en cuenta la eventual dilucion de los
accionistas, guarda la necesaria relacion de proporcionalidad entre el objetivo buscado y
el medio elegido.

Para acreditar de forma mas detallada la idoneidad de la estructura propuesta, conviene
hacer constar las siguientes ventajas:

(i) El recurso a inversores clasificados como profesionales y contrapartes elegibles
para obtener la mejora de la estructura de recursos propios propuesta y como
requisito legal tras la entrada en vigor de la Normativa MiFID [l

Con la emision de las Participaciones Preferentes se va a mejorar |a estructura de
capital del Banco. Sin embargo, para que sean computables como capital de nivel
1 adicional, las Participaciones Preferentes deberan prever una remuneracion
discrecional y no acumulativa y ademas, ser eventualmente convertibles en
acciones ordinarias de CaixaBank en los supuestos de conversion previstos con
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anterioridad en el presente informe, siendo dicha conversion eventual una
caracteristica esencial para dicha computabilidad.

La complejidad de un instrumento como las Participaciones Preferentes asi como
los tltimos cambios regulatorios, hacen que no sea un producto adecuado para su
colocacién entre inversores clasificados como minoristas, tomando en
consideracién, entre otras, las siguientes caracteristicas principales del
instrumento:

~ Perpetuidad: las Participaciones Preferentes son valores perpetuos, sin
fecha de amortizacion final establecida (sin perjuicio de la existencia de
ciertas opciones de amortizacién anticipada que operarian exclusivamente
en beneficio del emisor);

- Discrecionalidad en el pago de la remuneracién: el pago de la
remuneracion es discrecional durante toda la vida de la emision, pudiendo
optar el emisor por cancelarlo, total o parcialmente, en cualquier momento
y por cualquier motivo y viniendo obligado a hacerlo en las circunstancias
en que asf se lo exija la normativa aplicable. Ademas, no es acumulable,
de manera que, en caso de no abonarse cualquier pago de la
remuneracion aplicable (o parte de la misma) como consecuencia de la
decisién discrecional del emisor o de las limitaciones aplicables
mencionadas anteriormente, se extinguira el derecho de los titulares de las
Participaciones Preferentes a recibir la remuneracién no abonada;

- Convertibilidad en acciones: las Participaciones Preferentes seran
automatica y obligatoriamente convertidas en acciones de nueva emision
en el supuesto de que ratio de capital de nivel 1 ordinario de CaixaBank o
su grupo descienda en cualquier momento por debajo de un umbral
determinado. Dicha conversion podria tener lugar ademas a un precio
superior al de mercado en el momento de conversion, de manera que los
tenedores de las Participaciones Preferentes podrian tener que asumir no
solo la conversién sino una pérdida adicional derivada de la misma.

Tras la entrada en vigor de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 15 de mayo y su normativa de desarrollo (la “Normativa MiFID II"), en
la preparacién de las emisiones de instrumentos financieros se deberan identificar,
con caracter previo a la emisién, los grupos de clientes cuyas necesidades,
caracteristicas y objetivos no sean compatibles con el instrumento financiero, no
pudiéndose ofrecer la emisién a estos clientes.

Por tanto, y de conformidad con lo expuesto anteriormente, dado que una parte
significativa del accionariado de CaixaBank es susceptible de ser clasificada como
minorista, no excluir el derecho de suscripcién preferente supondria tener que
ofrecer a una parte significativa de accionistas un producte que en la practica no
se ajusta a su perfil de inversion (necesidades, caracteristicas y objetivos), lo cual
es incompatible con los requisitos legales impuestos por la Normativa MIFID I,

Por el contrario, se ha detectado un interés creclente por instrumentos del tipo de
las Participaciones Preferentes entre inversores clasificados como profesionales y
contrapartes elegibles. Estos inversores, con un marcado perfil técnico, son
conocedores de este tipo de instrumentos y suscriptores habituales de este tipo de
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producto, como demuestra el éxito obtenido en diversas emisiones recientes de
instrumentos similares realizadas en los Ulfimos meses por diversas entidades de
crédito dirigidas a este tipo de inversores. Todo lo anterior hace que las
Participaciones Preferentes sean un producto adecuado para este tipo de
inversores, y por tanto, sea conveniente dirigir exclusivamente la emision a
inversores clasificados como profesionales y contrapartes elegibles, quedando
expresamente excluidos los inversores clasificados como minoristas.

Adicionalmente, dirigir la emision exclusivamente a inversores clasificados como
profesionales y contrapartes elegibles permite realizar la Emision en condiciones
mas favorables, con los costes efectivos, operativos, temporales y de capital que
ello supone,

Por taodo lo anterior. excluir el derecho de suscripcidon preferente para dirigir la

oportunidades propicias para la realizacién de operaciones financieras en un
momento concreto), posibilitando en consecuencia la obtencién de condiciones
financieras mas favorables y con menores costes y, en general, incrementando la
probabilidad de éxito de la operacion. Asimismo, la colocacién acelerada permite
reducir la incertidumbre y la exposicion a la volatilidad del mercado y disminuye la
potencial incidencia de la Emision en la cotizacién de las acciones.

La combinacion de los factores anteriormente descritos (reforzamiento de los recursos
propios de CaixaBank, condiciones de mercado y destinatarios de la Emision y rapidez de
ejecucion) hacen que se haya planteado como la alternativa 6ptima para el interés social
proceder a la emisién de las Participaciones Preferentes destinandolas tnicamente a
inversores clasificados como profesionales y contrapartes elegibles y excluyendo en
consecuencia los derechos de suscripcion preferente de los accionistas.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Banco cree que, por los motivos que se
exponen a continuacion, la exclusion del derecho de suscripcién preferente cumple con la
debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para el Banco
y los inconvenientes que podrian causarse a los accionistas:
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VIIlL.

(a) El valor tedrico del derecho de suscripcién preferente derivado de la Emisién es
igual a cero. En efecto, de acuerdo con las bases y modalidades de conversion
propuestas, los actuales accionistas no pierden ningtin valor econdmico con la
exclusion del derecho de suscripcion preferente, pues el mecanismo propuesto
para la fijacion del precio de conversion asegura que la emisién de acciones
necesarias para atender la conversién de las Participaciones Preferentes se
realice por su valor de mercado (al estar referenciade a la cotizacion de la accion
del Banco) o a uno superior {(en caso de ser de aplicacién el Precio Minimo de
Conversion).

(b) Las Participaciones Preferentes se configuran como valores eventualmente
convertibles, es decir valores cuya conversion se va a producir Unica y
exclusivamente en caso de verificarse determinadas circunstancias concretas y
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entregar, en el entendido ademas que su aplicacién daria lugar a que las acciones
fueran entregadas con una prima respecto al precio de mercado.

Por todo ello, teniendo en cuenta (i) las caracteristicas especificas de las Participaciones
Preferentes, (ii) que los supuestos de conversién son muy reducidos y particulares, y (iii)
que dado que el precio de conversion serla el de mercado o, en su caso, con prima
respecto al mercado, el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente derivado de la
Emisién es nulo, se puede afirmar que los actuales accionistas no pierden ningun valor
econdmico con la exclusién del derecho de suscripcion preferente.

Informe de los Auditores

La informacion y los datos incluidos en el presente informe serén objeto de revision
mediante un informe que sera emitido por Ernst and Young, S.L. como auditor de cuentas
distinto del auditor del Banco debidamente designado al efecto por el Registro Mercantil
de Valencia en los términos previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC (el
"Informe del Auditor”). El Informe del Auditor contendréa un juicio tecnico sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe, en particular sobre las
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IX.

bases y modalidades de la conversién, y sobre la idoneidad de la relacion de conversion y
de sus férmulas de ajuste para compensar una eventual dilucién de la participacion
econémica de los accionistas.

Texto integro de la propuesta de acuerdo.

“EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES EVENTUALMENTE
CONVERTIBLES EN ACCIONES DE CAIXABANK, S.A.

I. EMISION

El Consejo de Administracién de CaixaBank, S.A. (‘CaixaBank” o el “Banco’), en efercicio
de la autorizacién conferida a su favor por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el dia 28 de abril de 2016 bajo el punto decimosegundo del Orden del Dia,
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Central Europeo, la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") y cualesquiera
otros organismos (la "Emisién’).

El Consejo de Administracion aprueba asimismo los términos y condiciones de Ia Emision,
que se describen a continuacion y se recogen como Anexo | del presente acuerdo tanto
en inglés como en castellano (prevaleciendo la versién en inglés en caso de conflicto) (los
“Términos y Condiciones”). Ello, sin perjuicio de que determinados Términos y
Condiciones de la Emisién serdn concretados por el Banco, conforme a lo previsto en el
apartado VI siguiente del presente acuerdo, una vez concluido el proceso de praspeccion
de la demanda (book building) que llevardn a cabo las entidades colocadoras de la
Emision entre inversores profesionales y contrapartes elegibles (el “Proceso de
Prospeccion de la Demanda” y las “Entidades Directoras’, respectivamente).

() Emisor: CaixaBank, S.A., con domicilio social en calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002,
Valencia y NIF A-08663612

(i) Naturaleza de los valores: Los valores a emitir son Participaciones Preferentes
de conformidad con lo previsto en la Disposicién Adicional Primera de la Ley
10/2014 y en CRR.

A los efectos de que las Participaciones Preferentes puedan ser computables
como capital de nivel 1 adicional del Banco y su grupo, seran obligaciones
perpetuas eventualmente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de
CaixaBank en los términos previstos en el apartado Il siguiente, como mecanismo
de absorcion de pérdidas exigido por las citadas disposiciones.

(iiy Importe Nominal de la Emisién: Se emitiran Participaciones Preferentes por un
importe nominal méximo de MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
EUROS (1.250.000.000€).
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(iv)
(v)

(vi)

(vil)

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta de la Emision. El
importe nominal definitivo de la Emision seré fijlado a resultas del Proceso de
Prospeccién de la Demanda, por las personas expresamente facultadas al efecto
conforme a lo previsto en el apartado VI siguiente.

Divisa de la Emision: Euros.

Importe Nominal de cada Participacion Preferente y Precio de Emision:
DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000€). Las Participaciones Preferentes se
emitiran a la par.

Namero de Participaciones Preferentes: Se emitiran un maximo de SEIS MIL
DOSCIENTAS CINCUENTA (6.250) Participaciones Preferentes (salvo suscripcion
incompleta conforme a lo previsto con anterioridad). El ntimero exacto se
determinard en funcién del importe nominal definitivo de la Emision que se fije a
resultas del Proceso de Prospeccion de la Demanda.

Remuneracion: Las Participaciones Preferentes devengaran una remuneracion
fila anual pagadera por trimestres vencidos.

La remuneracion que devengarén las Participaciones Preferentes durante el
periodo que transcurra desde la fecha de emision hasta la Primera Fecha de
Revisién de la Remuneracién (tal y como se define a continuacion) sera de un
méximo del 6,00%. La “Primera Fecha de Revisién de la Remuneracion” estara
comprendida entre el quinto y el décimo aniversario de la Emision, no siendo
necesario que coincida con un aniversario de la misma. Tanto la remuneracion
como la Primera Fecha de Revisién de la Remuneracion serén determinadas por
las personas expresamente facultadas al efecto conforme a lo previsto en el
apartado VI siguiente.

Durante cada uno de los siguientes periodos de cinco afios tras la Primera Fecha
de Revision de la Remuneracion, la remuneraciéon que devengaran las
Participaciones Preferentes serd el resultado de sumar un margen (el "Margen
Inicial’) a un tipo fijado para cada periodo de cinco afios de acuerdo con un Indice
de referencia de operaciones financieras de derivados a cinco afios (5-year Mid-
Swap Rate), tal y como se especifica en los Términos y Condiciones. El Margen
Inicial serd de un méaximo del 6,00% y su importe exacto se determinara por las
personas expresamente facultadas al efecto conforme a lo previsto en el apartado
VI siguiente a resultas del Proceso de Prospeccién de la Demanda.

El Barico sélo podréa realizar el pago de la remuneracion correspondiente si (i) se
cuenta con beneficios y reservas disponibles al efecto de acuerdo con la normativa
bancaria, (ii) el regulador no ha requerido la cancelacién, total o parcial, de la
misma, (iii) su pago no conlleva el incumplimiento de cualquier restriccion o
prohibicién regulatoria aplicable a las remuneraciones de instrumentos de capital
de nivel 1 adicional, y (iv) no se ha producido un supuesto de conversion de las
Participaciones Preferentes.

En cualquier caso, el pago de la remuneracién sera discrecional durante toda la
vida de la Emision, pudiendo optar el Banco por cancelarlo, total o parcialmente,
en cualquier momento y por cualquier motivo.
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(viil)

(xi)

Ademds, la remuneracién no sera acumulable, de manera que en caso de no
abonarse cualquier pago de la remuneracion aplicable (o parte de la misma) como
consecuencia de la decisién discrecional del Banco o de las limitaciones aplicables
mencionadas anteriormente, se extinguird el derecho de los titulares de las
Participaciones Preferentes a recibir la remuneracion no abonada.

La cancelacién del pago de la remuneracion, no consfituird un supuesto de
incumplimiento contractual ni una causa de vencimiento anticipado de la Emision,
sea cual sea el motivo del que traiga causa.

Forma de representacién: Las Participaciones Preferentes se representaran
mediante anotaciones en cuenta registradas en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal
f“Iharclear’) o en cualauier otra entidad de reaistro autorizada por la CNMV.
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I) o (i) un cambio en la normativa fiscal, o en aplicacién de la misma, que implique,
entre otras cuestiones, la pérdida de la deducibilidad de los pagos de
remuneracion a efectuar bajo las Participaciones Preferentes o dé lugar a la
obligacién del Banco de elevar al integro (gross up) dichos pagos a favor de los
titulares de las Participaciones Preferentes como consecuencia de la necesidad de
practicar retenciones o deducciones (Tax Event, tal y como este término se define
en el documento de Términos y Condiciones que se acompafia como Anexo l).

En cualquier caso, para poder llevar a cabo la amortizacién anticipada de las
Participaciones Preferentes en cualquiera de los supuestos anteriores, el Banco
debera cumplir con los requerimientos de la normativa bancaria aplicable en cada
momento, incluyendo, en su caso, la obtencion del consentimiento previo del
regulador correspondiente.

Orden de Prelacién: Las Participaciones Preferentes constituiran créditos
contractualmente subordinados del Banco conforme al articulo 92.2° de la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal. En tanto en cuanto sean instrumentos de capital
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(xii)

(xiii)

(Xiv)

(iii)

de nivel 1 adicional de acuerdo con la Disposicién Adicional 147 de la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversién, tendran el orden de prelacion alll previsto con el detalle
que se sefiala en los Términos y Condiciones. Todo ello sin petjuicio de las
modificaciones que en materia de subordinacion pudieran eventualmente
aprobarse como consecuencia de la transposicién de la Directiva (UE) 2017/2399
de 12 de diciembre de 2017 por la que se modifica la Directiva 2014/59 en lo que
respecta al orden de prioridad de los instrumentos de deuda no garantizada en
caso de insolvencia o cualesquiera otras normas.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente: Tal y como se detalla mas
adelante, la Emisién se realiza con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de CaixaBank.

Entidad Financiera que atendera el Servicio Financiero de la Emision: El
propio Banco.

Pablico al que va destinada la Emisién: De acuerdo con lo establecido en la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, y en sus
reglamentos de desarrollo (normativa MIFID Il), la Emisién estara dirigida a
inversores  profesionales y contrapartes elegibles, quedando expresamente
excluidos los minoristas,

Mercado secundario: Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las
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obligatoriamente en acciones ordinarias de nueva emision de CaixaBank si el ratio
de capital de nivel 1 ordinario de CaixaBank o su grupo descendiera en cualquier
momento por debajo del 5,125%.

Relacién de Conversién: La Relacién de Conversion serd el cociente entre el
nominal de las Participaciones Preferentes y el precio de conversion (el “Precio de
Conversion’).

El Precio de Conversion se correspondera con el valor de mercado de las
acciones de CaixaBank en el momento de la conversién de las Participaciones
Preferentes, calculado como la media de los precios medios ponderados por
volumen de la accién de CaixaBank correspondientes a los cinco dfas de
cotizacién anteriores al dia en que se anuncie que se ha producido el supuesto de
conversion correspondiente (el "Precio de Referencia’).

En todo caso, el Precio de Referencia no podrd ser inferior al Precio Minimo de
Conversién (Floor Price) (tal y como este término se define en los Términos y
Condiciones de la Emisién), que ascenderé a dos tercios del precio de cierre de
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cotizacién de la accién de CaixaBank el dfa anterior a la fecha de fijacion de los
términos y condiciones definitivos de la operacion (pricing) y que se determinara
por las personas expresamente facultadas al efecto conforme a lo previsto en el
apartado VI del presente acuerdo, sin que en ningtn caso pueda ser inferior a
DOS EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS (2,32€) por accion. De esta
manera, si el Precio de Referencia fuese inferior al Precio Minimo de Conversion,
el Precio de Conversién sera dicho minimao (sin perjuicio de las modificaciones que
este importe pueda sufrir en funcién de la aplicacién de los mecanismos anti-
dilucion previstos en el apartado (v) siguiente).

Asimismo, sin perjuicio de lo anterior, el Precio de Conversion no podra ser en
ningtin caso inferior al valor nominal de las acciones de CaixaBank en el momento
de la conversién, de tal forma que en todo caso se daré cumplimiento a lo previsto

habitual para este tipo de operaciones, contemplando los siguientes supuestos: (a)
la consolidacién, reclasificacién, redenominacion, desdoblamiento o division que
afecte al nimero de acciones del Banco; (b) aumentos de capital con cargo a
beneficios o reservas, excepto en determinados supuestos en los cuales la
entrega de acciones esta ligada al pago de dividendos del Banco; (c) abonos de
dividendos extraordinarios o en especie; (d) aumentos de capital con derechos de
suscripcion preferente y emisiones de cualesquiera otros valores que den derecho
a suscribir o adquirir acciones del Banco reconociendo a los accionistas del Banco
un derecho de suscripcién preferente, en caso de que el precio de suscripcién o
adquisicién por accién sea inferior al 95 por ciento del precio de mercado
correspondiente; (e) emisiones de cualesquiera otros valores distintos los referidos
en el supuesto (d) anterior o de valores que incorporen el derecho a suscribir esos
otros valores distintos de los mencionades en el supuesto (d) anterior,
reconociendo a los accionistas del Banco un derecho de suscripcion preferente; (f)
aumentos de capital mediante aportaciones dinerarias o sin contraprestacién y
emisiones de opciones, warrants o cualesquiera otros derechos de suscribir o
adquirir acciones del Banco mediante aportaciones dinerarias o _sin
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contraprestacién, en caso de que el precio de suscripcién o adquisicion por aceion
sea inferior al 95 por ciento del precio de mercado correspondiente; (g) emisiones
de cualesquiera valores que den derecho a la suscripcion o adquisicion de
acciones mediante aportaciones dinerarias o sin contraprestacion, en caso de que
el precio de suscripcién o adquisicién sea infetior al 95 por ciento del precio de
mercado correspondiente; (h) modificacién de los términos de los derechos de
suscripeién o adquisicion de acciones del Banco contenidos en cualesquiera
emisiones de valores cuando como consecuencia de dicha modificacién el precio
de suscripcién o adquisicién por accién sea inferior al 95 por ciento del precio de
mercado correspondiente; e (i) ofertas de cualesquiera valores en las cuales se
reconozca un derecho de adquisicion a los accionistas y que no estén capturadas
en los supuestos anteriores.

Ill. EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

De conformidad con el informe de administradores aprobado bajo el apartado V siguiente,
al estar justificado el interés social, se acuerda excluir el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas del Banco respecto de la Emision, de conformidad con la
delegacion especificamente conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de abril de 2016, en los términos previstos en los articulos 417 y 511 de la
LSC.

IV. AUMENTO DEL CAPITAL
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previéndose expresamente la posibilidad de que se ejecute el aumento de capital con una
prima de emisibn mayor, por un nimero menor de acciones y con posibilidad de
suscripcion incompleta.

Dicho aumento de capital se ejecutard, en su caso, total o parcialmente, por el Consejo de
Administracion o las personas expresamente facultadas al efecto y en las condiciones que
se prevén para ello en el apartado VI siguiente, cuando sea necesario para atender la
eventual conversion de las Participaciones Preferentes, mediante la emision de nuevas
acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las
acciones ordinarias en circulacién en la fecha de ejecucion del correspondiente acuerdo
de aumento. Si el Consejo de Administracién o las personas expresamente facultadas al
efecto y en las condiciones que se prevén para ello en el apartado Vi siguiente, ejecutan
este acuerdo, darén una nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital social.
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De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la LSC, no habré lugar al derecho
de suscripcién preferente en el aumento o aumentos de capital resulfantes de la
conversién de las Patticipaciones Preferentes.

Se acuerda solicitar la admisiébn a negociaciéon de las acciones que se emitan por
CaixaBank para atender la conversién de las Participaciones Preferentes en las Bolsas de
Barcelona, Madrid, Bilbao y Valencia, asi como cualesquiera ofros mercados en los que
las acciones del Banco estén admitidas a negociacién. Se hace constar expresamente
que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién de la cotizacion de los
valores emitidos, ésta se adoptara con las mismas formalidades exigidas legalmente y, en
tal supuesto, se garantizarg el interés de los accionistas o litulares de las Participaciones
Preferentes que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos
en la LSC y disposiciones concordantes, todo ello de acterdo con lo dispuesto en los

decimosegundo del Orden del Dia y salvo lo dispuesto en el ditimo inciso de la letra (d) y
en el dltimo inciso de la letra (f), se sustituye solidariamente en el Presidente, el
Vicepresidente y el Consejero Delegado del Consejo de Administracién del Banco las més
amplias facultades que en Derecho sean necesarias para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda llevar a cabo la interpretacion, aplicacién, ejecucion y desarrollo del
presente acuerdo de emision, concediéndoles igualmente, facultades para la subsanacion
y complemento del mismo en todo lo que fuera preciso, asi como para el cumplimiento de
cuantos requisitos fueran legalmente exigibles para llevarlos a buen fin, pudiendo
subsanar omisiones o defectos de dicho acuerdo, sefialados por cualesquiera
autoridades, funcionarios U organismos, nacionales o extranjercs, quedando también
facultados para adoptar cuantos acuerdos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios o convenientes para la adaptacién del acuerdo de emision
y del correspondiente aumento de capital a la calificacién verbal o escrita del Registrador
Mercantil o, en general, de cualesquiera ofras autoridades, funcionarios o instituciones
nacionales o extranjeros competentes. En particular, con cardcter indicativo y no limitativo,
se delegan las facultades necesarias para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda:
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(a) Decidir llevar a cabo o desistir de la Emisién y con ello, determinar, entre ofras

(b)

()

(9)

cuestiones, la fecha de inicio del Proceso de Prospeccion de la Demanda por las
Entidades Directoras de la Emisién, asi como el perfodo y términos de la
suscripcién y el desembolso de las Participaciones Preferentes y su fecha de
emision.

Determinar los Términos y Condiciones de las Participaciones Preferentes en todo
lo no previsto en el presente acuerdo, en particular aquéllos términos cuya
concrecion se prevé que tenga lugar a resultas del Proceso de Prospeccion de la
Demanda, pudiendo desarrollarlos, completaros o subsanarlos conforme a lo
previsto con anterioridad, incluyendo el Precio Minimo de Conversion conforme a
los pardmetros establecidos en el presente acuerdo.

Ponar en circulacién las Participaciones Preferentes, previo cumplimiento de
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de capital y modificar la redaccién de los Estatutos Sociales para adaptarlos a la
nueva cifra de capital, pudiendo comparecer a tales efectos ante cualesquiera
organismos publicos o privados, todo ello segtn lo previsto en el presente
acuerdo. Sin perjuicio de lo anterior, corresponderd exclusivamente al Consejo de
Administracién o a la Comisién Ejecutiva declarar previamente la existencia del
Supuesto de Conversion, tal y como esté definido en el apartado Il. ii) anterior del
presente acuerdo.

Comparecer ante notario ptiblico y otorgar o firmar las correspondientes escrituras
pliblicas necesarias o convenientes en las que solemnice y formalice los
precedentes acuerdos (en particular y sin limitacion, la escritura de emision de las
Participaciones Preferentes y, en su caso, la escritura de aumento de capital para
dar cobertura a la eventual conversién), con las facultades complementarias de lo
acordado que se considere conveniente determinar, hasta dejar aquellos inscritos
o depositados en los correspondientes Registros, incluso de forma parcial si ello
fuera procedente.
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(h) Realizar cualquier trémite, solicitud o nombramiento que sea legalmente necesario

()

para la Emisién de las Participaciones Preferentes ante el Registro Mercantil o
cualesquiera otros organismos o entidades, pablicas o privadas.

Formalizar y/o registrar folletos informativos, documentos de oferta o de admision
a negociacion y similares relativos a la Emisién, as/ como documentos de
asuncion de responsabilidad por el contenido de éstos y cualesquiera otros
documentos que sean necesarios ante el Banco de Espafia, el Banco Central
Europeo, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de
Bolsas, el Registro Mercantil, la CNMV, Iberclear, AIAF Mercado de Renta Fija o
cualesquiera olros organismos o mercados.

Solicitar, en su caso, la admision a negociacién de las Participaciones Preferentes
an AIAF Marcadn de Renta Fiia v en cualesauiera olros mercados secundarios

entidades o registros, publicos o privados.

(m) Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones que se emitan para

atender la eventual conversion de las Participaciones Preferentes en los mercados
donde estén cotizando las acciones al tiempo de su emisién, asl como realizar
cuantas actuaciones considere necesarias en cualquier jurisdiccién donde se
ofrezcan, coticen o se solicite la admision a cofizacion de las acciones de
CaixaBank, para llevar a cabo la ampliacién de capital. A titulo meramente
enunciativo:

() Redactar y formular cuantos folletos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones sean requeridas por la legislacién aplicable en cada
jurisdiccién competente y acordar las modificaciones posteriores a los
mismos que estimen convenientes.

(i) Realizar cuantas actuaciones sean precisas ante cualesquiera autoridades
competentes en cada jurisdiccion y aprobar y formalizar cuantos
documentos piiblicos o privades resulten necesarios o convenientes para
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la plena efectividad de los acuerdos de aumento de capital en cualquiera
de sus aspectos y contenidos.

(n) En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias para permitir la mas
plena ejecucién del presente acuerdo y cuanto sea complementario o auxiliar al
mismo, realizar cuantos tramites sean necesarios o convenientes para obtener las
autorizaciones o inscripciones que sean preceptivas por parte del Banco de
Espafia, el Banco Central Europeo, la CNMV, el Registro Mercantil o cualesquiera
olros organismos plblicos o privados, incluyendo entre otras, a titulo meramente
ejemplificativo, la capacidad de formular declaraciones, publicar anuncios, solicitar
auforizaciones, realizar las comunicaciones que procedan a las autoridades de
supervisién, o solicitar la inscripcion del acuerdo en los registros correspondientes.

Anexo | - Términos y Condiciones de la Emision
Anexo Il - Informe de administradores”
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