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Carta del President

Benvolguts accionistes,

Els mercats financers es mantenen sota tensid, arrossegant les conseqiiéncies de la crisi que
va comencar fa gairebé dos anys. En aquest context, els principals indexs borsaris han
registrat un cop més perdues importants durant el primer trimestre del 2009 (iBEX-35
-15,0%, DJ EURO STOXX 50 -15,4% i S&P 500 -11,7%), que s’acumulen a les del darrer any. De
fet, a mitjan marg les fortes caigudes borsaries van situar I'lBEX-35 en minims des del 2003,
mentre que hem de remuntar-nos al 1996 per trobar nivells tan reduits per als indexs de
referéncia europeus i dels Estats Units. En qualsevol cas, des de mitjan marg sembla que s’ha
iniciat una petita recuperacié a les borses, que només se sostindra amb el suport dels
indicadors macroeconomics i I'estabilitat de les entitats financeres.

Les principals economies es continuen ressentint de I'enduriment de les condicions de credit
globals i es troben immerses en una profunda recessié. A més, les perspectives per a les
principals economies se segueixen revisant a la baixa, no només per al 2009, sin6é també per
al 2010. Per exemple, 'OCDE espera una contraccié de l'activitat de les economies dels
paisos membres superior al 4% per al 2009, mentre que aquestes seguirien estancades el
2010.

Davant de la delicada situacié economica i les perspectives a la baixa de la inflacié, els
principals bancs centrals han continuat amb el procés de relaxacié de les condicions
monetaries. La Reserva Federal dels Estats Units ja havia situat a la darreria del 2008 el tipus
d’interes de referéncia en el 0-0,25%. Aixi mateix, el Banc d’Anglaterra va situar el seu tipus
d’intervencié en el 0,50%, mentre que el Banc Central Europeu va retallar el tipus rector fins
a1'1,25%, 300 punts basics menys des de |'estiu passat, i amb perspectives de poder-lo seguir
reduint. No obstant aixd, més enlla de la politica monetaria ortodoxa els principals bancs
centrals han iniciat ja programes d’expansié quantitativa, que passen per l'increment de la
base monetaria i un eixamplament substancial dels seus balangos. El BCE segueix de prop
aquestes politiques que ja s'estan implementant als Estats Units i al Regne Unit i no descarta
sumar-s'hi en un futur proper.

La feblesa de les economies també va fer necessaria I'ampliacié dels programes d’estimul
econdomic dissenyats pels diferents governs a la darreria del 2008. A més, el caracter global
de la crisi va fer palesa la necessitat de coordinacid internacional, la qual cosa va culminar
amb la cimera del G20 celebrada recentment a Londres. Malgrat que ens trobem immersos
en la pitjor recessié des del 1929, com ja ha assenyalat 'FMI, la magnitud i la promptitud de
les mesures de liquiditat, els estimuls monetaris i fiscals i I'elevat grau de coordinacié
internacional d’aquestes mesures, ens permeten mirar cap al futur amb una mica més
d’optimisme que fa uns quants mesos, almenys a mitja termini.
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IMPLEMENTACIO DE L’ESTRATEGIA

Des de la sortida a Borsa de Criteria CaixaCorp, el seu objectiu ha estat crear valor a llarg
termini per als seus accionistes per mitja de la gestid activa de la cartera de participades i,
especialment, liderar I'expansié internacional del Grup “la Caixa”. El 31 de marg del 2009 la
cartera del sector financer representa un 28% del valor brut dels actius (GAV) de la
companyia, que suposa un augment de 11 punts percentuals respecte a la data de sortida a
Borsa.

Aquestes xifres corroboren un cop més el compliment de I'objectiu estratégic que consisteix
a equilibrar la composicié dels actius, incrementant la proporcié dels actius financers fins a
situar-la en un 40-60%. Tot aix0, sense excloure'n les inversions en serveis de particular
interés, com veurem més endavant.

El 31 de marg el valor brut dels actius (GAV) és de 17.219 milions d’euros, i el 31 de
desembre del 2008 era de 18.196 milions d’euros. Malgrat la davallada acumulada en el
primer trimestre del 2009, i tal com he comentat anteriorment, |'evolucié favorable que han
experimentat els mercats de valors a la darreria del primer trimestre ha permeés un
comportament positiu del GAV el mes d’abril del 2009, que s’ha situat en 19.223 milions
d’euros el 30 d’abril del 2009.

Gestio Activa de la cartera

Increment del pes del sector financer: Reforg de la participacié a Banco BPI

Durant el primer trimestre de I'exercici 2009 Criteria CaixaCorp ha continuat augmentant la
participacié a Banco BPI, augment emmarcat en el context de suport al Banc i dins de
I'estratégia d’increment del pes del sector financer a la cartera.

En aquest sentit, Criteria CaixaCorp ha adquirit un 0,72% addicional de Banco BPI per un
import total de 10 milions d’euros. Aixi Criteria CaixaCorp ha assolit, el 31 de marg del 2009,
una participacié del 30,1% a Banco BPI.

Per altra banda, en la darrera Junta General d’Accionistes de BPI s’ha acordat elevar els drets
de vot del 17,5% al 20%, i ha obtingut, alhora, un lloc més al Consell d’Administracid.

Suport de I'operacié entre Gas Natural i Unién Fenosa

Pel que fa a I'adquisicié d’Unidn Fenosa per part de Gas Natural, el darrer 28 de marg es va
tancar amb éxit I'ampliacié de capital de 3.502 milions a Gas Natural en la qual Criteria
CaixaCorp ha desemborsat 1.313 milions d’euros, corresponents a la part proporcional de la
seva participacio al capital social. D’altra banda, el darrer 14 d’abril va finalitzar el periode
d’acceptacié de I'OPA llancada per Gas Natural sobre Unién Fenosa amb un nivell
d’acceptacié del 69,5% del capital al qual anava dirigida I'oferta, la qual cosa suposa que la
participacié de Gas Natural al capital social d’Unién Fenosa ha arribat, un cop liquidats els
instruments financers i els contractes de compravenda i un cop liquidada I'OPA, al 95,2%.
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Politica de dividends i adquisicié d’accions propies

El Consell d’Administracié6 del 26 de febrer del 2009 ha proposat a la Junta General
d’Accionistes la distribucié d’un dividend complementari sobre el resultat de I'exercici 2008
de 6 centims d’euro per accié. Conseqilientment, el total de dividends distribuits amb carrec
als beneficis del 2008 sera de 0,21 €/accid. Aixo implica una rendibilitat anual per dividend de
prop del 4% per a aquells accionistes que van acudir a I'Oferta Publica de Subscripcid i del
7,5% sobre la cotitzacié del tancament de I'exercici 2008.

D’altra banda, tenint en compte el context actual i amb la significativa correccié del preu de
I'accié de Criteria CaixaCorp, el Consell d’Administracio, fent facultat de I|’autoritzacio
atorgada a la Junta General d’Accionistes del 5 de juny del 2008, va decidir iniciar I'adquisicié
d’accions propies durant els 12 mesos seglients fins a un maxim de 44,25 milions d’accions,
representatives aproximadament de 1'1,32% del capital social de la Societat, amb I'objectiu
d’afavorir la liquiditat de les accions de la Societat al mercat i la regularitat de la cotitzacié del
valor. El 31 de marg del 2009 Criteria CaixaCorp ha assolit una participacié del 0,32% en
accions propies.

PRINCIPALS MAGNITUDS DELS ESTATS FINANCERS DE LA SOCIETAT

Els resultats recurrents nets individuals del primer trimestre del 2009 confirmen I'alca
sistematica del benefici recurrent individual, principal magnitud financera que reflecteix
I'evolucié positiva de Criteria CaixaCorp.

El resultat net de Criteria CaixaCorp el 31 de marg del 2009 ha augmentat un 62% respecte a
I’exercici anterior, i ha arribat als 488 milions d’euros. Els dividends recurrents han estat de
520 milions d'euros, de manera que son superiors en un 64% i, en termes de perimetre
homogeni, en un 18% respecte al mateix periode del 2008.

Quant al resultat net consolidat corresponent al primer trimestre del 2009, ha assolit els 414
milions d’euros, de manera que ha augmentat un 10% en comparacié del mateix periode de
I'exercici anterior. Tant els dividends percebuts per les participades disponibles per a la
venda com els resultats aportats per les companyies associades i multigrup han augmentat
prop d'un 15%, mentre que els resultats aportats per les companyies dependents han
disminuit un 42% respecte al mateix periode de I'exercici anterior a causa, principalment, de
I'evolucid de I'activitat financera per I'empitjorament general de I'activitat econdmica.
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ALTRES ASPECTES RELLEVANTS

Criteria CaixaCorp esta implementant l'innovador programa “Criteria amb els seus
Accionistes”, I'objectiu del qual és apropar la companyia als seus accionistes minoritaris per
garantir la maxima transparéencia en la seva relacié amb aquest col-lectiu. Aquest programa
inclou els ambits de Comunicacid, Informacié, Divulgacié i Productes Exclusius, que detallem
tot seguit:

Criteria CaixaCorp desenvolupa cinc canals de Comunicacid amb els seus accionistes: 1)
I'Oficina de I’Accionista, que és el servei d’atencid personalitzada que Criteria posa a
disposicid dels seus Accionistes a la seva seu central amb cita previa; 2) un servei d'atenciod a
I'accionista a través del correu electronic, per teléfon o per correu postal; 3) realitzacié de
presentacions corporatives consistents en reunions |'objectiu de les quals és presentar
Criteria als seus Accionistes de la ma del seu equip directiu; 4) presencia a les principals fires
per a Accionistes amb I'objectiu d’informar sobre Criteria; i finalment, 5) la Junta General
d’Accionistes és |'acte en el qual tots els accionistes poden exercir el dret a la informacid.

L’Espai de I’Accionista és el sistema d’Informacié als Accionistes que Criteria ofereix a través
de I'apartat especific a la seva pagina web www.criteria.com amb accés a la informacié més
rellevant de Criteria per als seus Accionistes.

En I'ambit de Divulgacio, Criteria CaixaCorp ofereix continguts del sector financer i borsari ja
sigui mitjancant conferéncies d’experts o de guies per a inversors. Tots aquests continguts
també es posen a disposicid dels Accionistes a través del web corporatiu.

Quant als Productes Exclusius, el 2008 Criteria va llangar, en col-laboracié amb “la Caixa”, el
compte de reinversié de dividends i la targeta de crédit de Criteria. Criteria oferira
descomptes, productes i serveis de les empreses que formen part de la seva cartera de
participades.

Estem segurs que amb totes aquestes accions Criteria CaixaCorp reforca la relacié constant,
fluida i transparent amb els seus Accionistes.

Un altre aspecte rellevant que cal destacar és la incorporacié de Criteria CaixaCorp, el 15 de
gener del 2009, al BCN Top Euro, la cistella de valors que elabora anualment |la Borsa de
Barcelona i que inclou els valors de I'lbex-35 que formen part dels indexs europeus Eurostoxx
50 o FTSEurofirst 300.

Actualment, Criteria forma part dels indexs segients: I'lbex-35, I'MSCI Europe (Morgan
Stanley Capital International), I’'MSCI Pan Euro, el DJ Stoxx 600, I'FTSEurofirst 300, el Dow
Jones Sustainability Index, I’Spain Titans 30 Index i el BCN Top Euro.

Tot seguit, a I'informe de resultats del primer trimestre del 2009, detallem tot allo exposat
anteriorment.

Una salutacio cordial,
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El Consell d’Administracié del 26 de febrer del
2009 ha proposat a la Junta General d’Accionistes
la distribucié d’un dividend complementari sobre
el resultat de I'exercici 2008 de 6 centims d’euro
per accid. Considerant tots els dividends amb
carrec al resultat del 2008, el dividend per accié
total és de 0,21 €/accid.

En relacié a I'adquisicié d’Unidn Fenosa per part
de Gas Natural, el darrer 28 de marg es va tancar
amb exit I'ampliacié de capital de 3.502 milions a
Gas Natural, en la qual Criteria CaixaCorp ha
desemborsat 1.313 MM €, corresponents a la
seva part proporcional de participacid al capital
social. D’altra banda, el darrer 14 d’abril va
finalitzar el periode d’acceptacié de [I'OPA
llangada per Gas Natural sobre Unién Fenosa amb
un nivell d’acceptacio del 69,5% del capital al qual
anava dirigida I'oferta, la qual cosa suposa que la
participacio de Gas Natural al capital social
d’Unién Fenosa ha arribat, un cop liquidats els
instruments financers i els contractes de
compravenda i un cop liquidada I'OPA, al 95,2%.

Aspectes clau del primer trimestre del 2009

Addicionalment durant el primer trimestre de
I'exercici 2009 s’ha augmentat la participacid a
BPIl en un 0,72% per 10 milions d’euros.

Adquisicié d’accions propies, amb la qual cosa
s’assoleix, el 31 de marg del 2009, un 0,32% de
participacid.

El 15 de gener del 2009, Criteria CaixaCorp s’ha
incorporat per primer cop al BCN Top Euro, la
cistella de valors que elabora anualment la Borsa
de Barcelona.

El 31 de marg del 2009 el Valor Net dels Actius
(NAV) de Criteria CaixaCorp és de 12.357 MM €.
El valor del NAV per accié ha evolucionat des de
4,24 €/accid, el 31 de desembre del 2008, a 3,67
€/accio el 31 de marg del 2009.

Els dividends recurrents registrats per Criteria
CaixaCorp el 31 de marg¢ del 2009 assoleixen la
xifra de 520 MM €, un 64% superiors als del
mateix periode de I'any anterior (un 18%
superiors si es té en compte el perimetre
homogeni).
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Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

MAGNITUDS CLAU PER A L'INVERSOR

INFORMACIO SOBRE L’ACCIO

A continuacié es detallen diversos d’indicadors d’interés sobre I'evolucié de I'accié de Criteria
CaixaCorp durant el primer trimestre del 2009:

Indicadors d’interés del periode

Capitalitzacié borsaria en el tancament del periode
Cotitzacié maxima (05/01/2009)*

Cotitzacié minima (12/03/2009)"

Cotitzacié en el tancament del periode !

Cotitzacid en I'inici del periode (31/12/2008)

Volum diari maxim de negociacio (titols) (10/03/2009)
Volum diari minim de negociacio (titols) (19/01/2009)
Volum diari mitja de negociacio (titols)

Notes: * Cotitzacié en el tancament de la sessi¢

8.172 MM €
2,96 €
2,05€
2,43 €
2,78 €

6.880.821

1.065.135

2.657.066

Volum de negociacié (nombre de titols)

8.000.000

7.000.000

6.000.000

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

0
02/01/2009

23/01/2009 13/02/2009

06/03/2009 31/03/2009

L'analisi de I’evolucié de I'accié durant el primer trimestre del 2009 s’ha realitzat des de dos
punts de vista diferents: d’'una banda, una comparativa de I'evolucid de la cotitzaci6 de I'accid
respecte als principals indexs de referéncia i, de I’altra, una analisi de I’'evolucié del descompte
implicit respecte al valor dels actius.
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Evolucio de la cotitzacio de Criteria respecte als principals indexs de referéncia

110 4
105 -
100

95

90 1

75 1

70

31/12/2008 15/01/2009 31/01/2009 15/02/2009 28/02/2009 15/03/2009 31/03/2009

Si observem el grafic comparatiu anterior, el trimestre s’ha tancat amb una reduccié del 12,6%
en el preu de I'accié, que ha tancat a 2,43 €/accid.

L’evolucié de Criteria durant el trimestre és millor que la dels indexs, si comparem amb els
indexs fbex-35 i Eurostoxx 50, qgue han retrocedit un 15,0% i un 15,4%, respectivament.

Evolucio del descompte

31/12/08
-34,4%

NAV peraccio

4,0
K} Descompte
S
S
W
3,0 31/03/09
-33,9%
2,5 -12,6%
2,0
31/12/2008 15/01/2009 31/01/2009 15/02/2009 28/02/2009 15/03/2009 31/03/2009

Si entenem el descompte com la diferencia entre el valor net dels actius de Criteria CaixaCorp i
la capitalitzacié de la Societat a preus de tancament, trobem que durant el trimestre es
produeix una lleugera reduccié del descompte, que passa del 34,4% al comencament de I'any
fins al 33,9% en el tancament del trimestre, encara que durant aquest periode s’ha observat
molta volatilitat. El descompte indica que els actius tenen un valor de mercat superior al preu
per accié del conjunt, la qual cosa permet de considerar que existeix un potencial recorregut a
I'alca de I'accié, en la mesura en qué es redueixi la diferéncia existent entre totes dues
variables.
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Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

Una mostra d’aquest potencial sén les opinions dels analistes sobre Criteria CaixaCorp, aixi
com la seva recomanacié majoritaria de compra.

Al grafic adjunt es mostren els preus objectius i les recomanacions dels analistes sobre I'accié
de Criteria CaixaCorp:

Preus objectius i recomanacions d’analistes

Preumig: 3,63€/accio

Santander 16/04/2008
CajaMadrid | 16/04/2009
Goldman Sachs ] 07/04/2003
I e rse guros 15/03/2009
Ibersecurities J 10/03/2008
Wenture Finanzas _ 252 04/03/2002 MANTENIR
Cheuvrelx 03/03/2009 COMERAR 2
IM&B Capital Advisers . 02/03/2009 =
Citigroup 02/03/2009
ves | 18/02/2009
BBVA | 10/02/2009 venoaz
Interdin 03/02/2009 :
Banesto 15/01/200%
Ahormo Corporacién 27/11/2008
IMorgan Stanley 21/08/2008
Société Générale 11/02/2008
Bankinter 30/11/2007
IPMorgan | 22/11/2007

] 1 2 3 4 5 & 7 8
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EVOLUCIO DEL VALOR NET DELS ACTIUS

L'evolucié durant el primer trimestre del 2009 del Valor dels Actius de Criteria CaixaCorp és la
seguent:

Milions d’euros 31/12/2008 31/03/2009
GAV (Valor brut dels actius) ! 18.196 17.219
Posicio de deute net proforma a llarg termini 2 (3.944) (4.862)
NAV (Valor net dels actius) 14.252 12.357

% de deute net sobre GAV 22% 28%
Milions d’accions 3.363 3.363
NAV/accié (euros) 4,24 3,67
Nota:

(1) Per a les participacions cotitzades incloses s’ha agafat el nombre d’accions pel preu de tancament del
moment considerat. Per a les participacions no cotitzades s’han utilitzat les valoracions del 31 de
desembre del 2008.

(2) Informacié proforma obtinguda a partir de la posicié de deute a llarg termini/efectiu net agregat dels
Estats Financers Individuals de Criteria CaixaCorp i de les societats tenidores.

A continuacio es detalla I'evolucié que ha experimentat el NAV de Criteria CaixaCorp durant el
primer trimestre de I'exercici 2009, tenint en compte les inversions efectuades, aixi com la
variacio de valor de la cartera d’aquest periode.

Evolucié del NAV de Criteria CaixaCorp

(milions d’€)
(2.310)
1.333
Inversions Variacié de
GAV netes valor 17.219
Deute net

allarg termini

NAV €14.252MM €12.357MM

31/12/2008 31/03/2009
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L’evolucié del deute net durant el primer trimestre de I’exercici 2009 ha estat la seglient:

Evolucio del Deute Net proforma de Criteria CaixaCorp

(millions d’€)
1.333
( ) 427 (12)
I
Inversions Dividends Altres
(3.944) Netes
Deutenet a Deutenet a
llarg termini llarg termini
31/12/2008 31/03/2009

La politica d’endeutament de Criteria CaixaCorp suposa establir la ratio Deute/GAV prop d’un
20%, tot i que durant aquest primer trimestre del 2009 la ratio ha arribat al 28%. Cal esmentar
que aquesta posicid de deute té caracter transitori ja que el volum assolit és motivat per
I'aprofitament d’oportunitats per a invertir (per exemple, I'operacié de Gas Natural), encara
que no s’ha considerat convenient, atesos els preus de mercat actuals, dur a terme cap
desinversio. Criteria CaixaCorp té la voluntat d’establir els mecanismes oportuns per reduir,
durant aquest exercici, el volum de deute.

Addicionalment, es detalla la conciliacié, el 31 de marg del 2009, entre el deute a llarg termini
amb entitats de credit de Criteria CaixaCorp i la posicié de deute net proforma a llarg termini
del Grup Criteria CaixaCorp.
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Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

Conciliacié deute a llarg termini amb entitats de crédit i deute net proforma a llarg
termini del Grup

(Milions d’€)
(5.787) 140
-
Deute net 18 (4-862)
soc_ietats e
tenidores Saldo net
partides a Altres
cobrar/
pagar
Deutes a llarg terminiamb Posicié Deute net
entitats de crédit proforma a llarg termini
Criteria CaixaCorp Grup Criteria CaixaCorp
31/03/2009 31/03/2009
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A la taula segiient es pot apreciar I'evolucié que ha experimentat el GAV durant el primer
trimestre de I'exercici 2009.

Evoluci6 del GAV

Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

Valor de Mercat

Milions d’euros Valor de Mercat Inversions/ Variacié de Valor
31/12/2008 desinversions : : 31/03/2009

Accions propies 18 10 . (2) 26
Gas Natural ™ 3.239 1.313 (1.511) 3.041
Repsol-YPF 2.337 - (320) 2.017
Abertis 2.115 - (139) 1.976
Agbar 964 - (205) 759
Telefénica 3.736 - (197) 3.539
BME 77 - (4) 73
Banco BPI 463 10 (65) 408
Boursorama 84 - 1 85
The Bank of East Asia 248 - 15 263
GFInbursa 1.121 - 181 1.302
Erste Group Bank 252 - (54) 198
BCP 30 - (7) 23
Altres participacions cotitzades 10 - (3) 7
Total cotitzat 14.694 1.333 (2.310) 13.717
Total no cotitzat 3.502 - - 3.502
TOTAL GAV 18.196 1.333 (2.310) 17.219

cotitzar el 3 d’abril del 2009.

(1) El valor de mercat el 31 de marg del 2009 considera 1.312 MM € corresponents a I'import desemborsat per Criteria CaixaCorp en
I"ampliacié de capital de Gas Natural realitzada durant el procés d’adquisicié d’Unién Fenosa. Les accions adquirides van comengar a
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Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

Cartera de participades el 31 de marg del 2009

Participacio Representacio al Valor de Mercat
economica total Consell (MM €)
Cotitzades 11.405

Energia
Gas Natural” 37,49% 5de17 3.041
Repsol YPF 12,68% 2de 16 2.017
Infraestructures
Abertis 25,04% 7 de21 1.976
Serveis/altres
Agbar 44,10% 5de 13 759
Telefdnica 5,01% 2de 17 3.539
BME 5,01% 1de15 73

No cotitzades 945
Grup Port Aventura® 100,00% 8 de 10 879
Cartera d'immobles 100,00% 5de5 66

Negoci financer i assegurances
Cotitzades 2.286

Banca internacional 2.286
Banco BPI 30,10% 4 de 25 408
Boursorama 20,95% 2del0 85
The Bank of East Asia 9,86% - 263
GFInbursa 20,00% 3del17 1.302
Erste Group Bank 4,90% - 198
BCP 0,79% - 23
Altres - - 7

No cotitzades 2.557
Assegurances 2.241
Grup SegurCaixa Holding(?’) 100,00% 9de 10 2.216
GDS-Correduria de Seguros 67,00% 1d1 25
Serveis financers especialitzats 316
InverCaixa Gestidn 100,00% 7de7 147
CaixaRenting 100,00% 5de5 60
FinConsum 100,00% 8des8 87
GestiCaixa 100,00% 7de7 22
Accions propies 26

TOTAL GAV 17.219

| valor de mercat considera 1.313 MM € corresponents a I'import desemborsat per Criteria CaixaCorp en 'ampliacié de capital
de Gas Natural realitzada durant el procés d’adquisicié d’Unidn Fenosa. Les accions adquirides van comengar a cotitzar el 3 d’abril
del 2009.

@ valoracié el 31-12-2007.

B El 2 de febrer del 2009 CaiFor, S.A. va passar a denominar-se SegurCaixa Holding, S.A.
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Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

La distribucié del GAV de la cartera actual és la segiient:

Distribucio del GAV

Sortida a borsa— 10/10/2007 Desembre 2008
Financer Assegurances i Financer Assegurancesi
(17%) serveis financers (26%) serveis financers

especialitzats especialitzats

1% 14%

Banca
internacional
12%

»

Banca
internacional
6%

Serveis — . .
No cotitzades Serveis— EItVEIS -
4% Cotitzades Cotitzades

69%

79%

Serveis—
No cotitzades
5%

Serveis Serveis

(83%) (74%)

Marg 2009
Financer Assegurances i
(28%) serveis financers

especialitzats
15%

Banca
internacional
13%

»

Serveis—
Cotitzades
Serveis— 67%
No cotitzades
5%

Serveis

(72%)

Actualment, el sector serveis representa un 72% del GAV i el sector financer se situa en un
28%. El 31 de marg del 2009, el pes del sector financer ha augmentat en 11 punts percentuals
des de la sortida a Borsa i en 2 punts percentuals respecte al 31 de desembre del 2008. Aixi,
Criteria CaixaCorp continua amb |’estratégia assenyalada de reequilibri de la composicié dels
actius, donant més pes als financers, sense excloure inversions en serveis de particular interes.
Es objectiu estratégic per a Criteria CaixaCorp canviar, a mitja/llarg termini, aquest mix de
cartera i incrementar aixi el pes del sector financer fins a situar-lo en un 40-60%.

En el tancament del primer trimestre del 2009, la cartera cotitzada de Criteria CaixaCorp

representa un 80% del GAV.
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Cartera cotitzada

Durant el 2009, I'evolucié de la cartera cotitzada de Criteria CaixaCorp s’ha comportat en linia
amb I'lbex-35 i I’'Eurostoxx 50.

El grafic adjunt mostra I'evolucié real tant de I'lbex-35 com de I'Eurostoxx 50 respecte a la
cartera cotitzada de Criteria CaixaCorp en termes homogenis. Observem com durant el primer
trimestre de I'exercici 2009 la cartera cotitzada de Criteria CaixaCorp ha presentat una
evolucié del -15,9% respecte al -15,0% de I'ibex-35 i al -15,4% de I'Eurostoxx 50.

Evolucio de la cartera cotitzada de Criteria CaixaCorp

110 4

100 -

TBEX. BRI
90 -
f5 04 -154%

% | Cartera Cotitzada [ X174
Comparable

70 T T T T r r
31/12/2008 15/01/2009 30/01/2009 14/02/2009 01/03/2009 16/03/2009 31/03/2009
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Inversions/(Desinversions) durant el primer trimestre del 2009

El total invertit net durant el primer trimestre de I’any és de 1.333 MM €.

ler Trimestre 2009

Milions d’euros % adquirit Efectiu

_ (MM €)
Accions propies 0,13% 10
Gas Natural” - 1.313
Banco BPI 0,72% 10
Total Cotitzades 1.333

Total no Cotitzades -

Total materialitzat 1.333

Notes:

(1) Lainversid correspon a I'import desemborsat en I'ampliacié de capital de Gas Natural durant el procés
d’adquisicié d’Unidn Fenosa. Les accions adquirides van comengar a cotitzar el 3 d’abril del 2009.

Durant el primer trimestre del 2009, Criteria CaixaCorp ha desemborsat 1.313 milions d’euros
en I'ampliacié de capital duta a terme per Gas Natural, realitzada durant el procés d’adquisicid
d’Unidn Fenosa, i que corresponen a la part proporcional de la seva participacié al capital
social de Gas Natural.

També durant el primer trimestre del 2009, Criteria CaixaCorp ha seguit reforcant la seva
participacié a Banco BPI, amb una inversié addicional de 10 milions d'euros, de manera que ha
assolit una participacio del 30,10% a I'entitat portuguesa.

Finalment, cal destacar que, aprofitant I'actual situacié dels mercats i fent facultat de
I'autoritzacié atorgada a la Junta General d'Accionistes del 2008, Criteria CaixaCorp ha seguit
adquirint accions propies i ha arribat a una participacié del 0,32% el 31 de marg del 2009.
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Aspectes principals que cal destacar de les participades de Criteria
CaixaCorp durant el primer trimestre de I’exercici 2009"
SERVEIS

A 7
gasNaturaI

INFORMACIO FINANCERA

* Gas Natural tanca el primer trimestre del 2009 amb un resultat net de 353 MM € (+5%
respecte al 1T2008). L'EBITDA es manté respecte a I'any anterior, ja que el fort descens
dels preus de [Ielectricitat es compensa amb la major activitat del negoci de
comercialitzacié majorista/minorista. La consolidacié per posada en equivaléncia d’Unién
Fenosa des de principi de marg del 2009 aporta 26 MM € al resultat net.

* Gas Natural ha dut a terme amb éxit una ampliacié de capital de 3.502 MM € amb drets
de subscripcidé preferent per un total de 447,8 MM d’accions emeses (1 accié nova per
cada acci6 antiga). El preu d’emissié ha estat de 7,82 €/accio.

= El febrer del 2009, el Consell d’Administracié de Gas Natural ha aprovat proposar a la

Junta General Ordinaria d’Accionistes la destinacié de 573 milions d’euros a dividends amb

carrec al resultat de I'exercici 2008. Addicionalment, el Consell d’Administracié de Gas

Natural reunit el mar¢ del 2009 ha aprovat proposar a la Junta General Ordinaria

d'Accionistes el repartiment d'un dividend extraordinari de 90 milions d'euros, per la qual

cosa el dividend complementari passara a ser de 0,50 €/accid per a totes les accions en
circulacié després de I'ampliacié de capital.

El febrer del 2009, Standard & Poor’s i Fitch van rebaixar els ratings a llarg i curt termini de

Gas Natural a BBB+/A-2 i A-/F2, respectivament. Aixi mateix, ambdues agéncies mantenen

els ratings en vigilancia amb implicacions negatives.

INFORMACIO DE NEGOCI

= L'operacié d’adquisicio d’Unidn Fenosa per Gas Natural va ser autoritzada amb condicions
per la Comissié Nacional de Competencia. Després d’aquesta aprovacié, Gas Natural va
llancar una OPA sobre la resta del capital que no controlava. El finangcament d’aquesta
operacid esta totalment assegurat per 19 bancs i es complementa amb I'ampliacié de
capital de 3.502 MM € i vendes d’actius per valor de 3.000 MM € amb la finalitat que la
companyia mantingui un rating estable.

El darrer 14 d’abril va finalitzar el periode d’acceptacié de I'OPA llancada per Gas Natural
sobre Unién Fenosa amb un nivell d’acceptacié del 69,5% del capital al qual anava dirigida
I'oferta, la qual cosa suposa que la participacid de Gas Natural al capital social d’Unidn
Fenosa ha arribat al 95,2%, un cop liquidada I'OPA i un cop liquidats els instruments
financers i els contractes de compravenda. El proper pas és la fusié per absorcié d’Unidn
Fenosa i Union Fenosa Generacidn per part de Gas Natural amb una equacié de bescanvi
proposada de tres accions de Gas Natural per cada 5 accions d’Unién Fenosa.

* Gas Natural ha procedit a nomenar quinze consellers a Unién Fenosa d’un total de vint.

Per a més informacié: www.gasnatural.com

' La informacié que es detalla de les companyies cotitzades s’ha extret de dades publiques que les respectives societats han
comunicat en el periode comprés entre el 31 de desembre del 2008 i el 7 de maig del 2009.
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REPsSOL
=
INFORMACIO FINANCERA

= El 15 de gener del 2009 es va procedir al pagament del dividend a compte amb carrec a
I'exercici 2008 de 0,525 €/accid. El febrer del 2009, el Consell d’Administracié de Repsol
YPF va aprovar proposar a la Junta General Ordinaria d’Accionistes un dividend
complementari de 0,525 €/accid. Conseqiientment, el dividend total amb carrec al resultat
de I'exercici 2008 sera d’1,05 €/accié (+5% respecte al 2007).

= Repsol tanca I'exercici 2008 amb un resultat net de 2.711 MM € (-15% respecte al 2007),
afectat per la brusca caiguda del preu del barril de petroli durant el segon semestre de
I'any, que ha tingut un impacte patrimonial negatiu en inventaris. El resultat operatiu
recurrent, sense tenir en compte aquesta valoracié negativa d’estocs, va augmentar un
5%.

INFORMACIO DE NEGOCI
= Repsol ha realitzat deu descobriments el 2009 i n’és I'operador del camp a vuit d’ells:

= A I'abril, Repsol va descobrir tres jaciments: un de petroli a la Conca de Santos, en
aigies profundes del Brasil, i dos de gas natural, un al Sahara algeria i un altre a la
Conca de Sirte, prop de 15 km de la costa de Libia.

= Al marg, Repsol va descobrir un jaciment de gas natural a les costes del Marroc.
= Al febrer, un nou jaciment de petroli al Golf de Méxic.

= Al gener, Repsol va descobrir tres jaciments de gas a Algéria i dos a la Conca de
Santos al Brasil.

= Subscripcié de I'ampliacié de capital de Gas Natural per import proporcional a la seva
participacio (30,8%), la qual cosa ha suposat un desembors de 1.080 MM €.

* Inici de la produccié d’hidrocarburs al camp de Shenzi, Golf de Méxic. La capacitat de la
plataforma és de 100.000 barrils per dia de petroli i 8.900 barrils per dia de gas natural. La
participacid de Repsol al consorci és del 28%.

= Llangcament d’una emissidé de bons per un valor de 1.000 MM € a 5 anys amb un cupd del
6,5%.

= S'aconsegueix un principi d’acord amb el govern equatoria sobre els termes de la
presencia al pais. S"amplia a 6 anys el periode d’explotacié (amb un termini transitori d’un
any perque el govern redueixi del 99% al 70% la taxa impositiva). Les inversions
compromeses per Repsol sén de 173,5 MM $ fins al 2018.

Per a més informacié: www.repsol.com
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abertig

INFORMACIO FINANCERA

= La Junta General d’Accionistes d’Abertis celebrada el 31 de mar¢ del 2009 va aprovar la

distribucié d’un dividend complementari corresponent a I'exercici 2008 de 0,30 €/accid,
que va ser abonat el darrer 15 d’abril. El dividend total amb carrec al resultat del 2008
va ser de 0,60 €/accid (+7,1% respecte a I'exercici 2007). Aixi mateix, la Junta General
d’Accionistes va aprovar la tradicional ampliacié de capital alliberada, mitjancant
I’emissié d’una accié nova per cada 20 d’antigues, per un import total de 100,5 MM €.

El Consell d’Administracié del 24 de febrer del 2009 va aprovar la designacié del Sr.
Ricardo Fornesa com a nou conseller d’Abertis a proposta de Criteria CaixaCorp, de
manera que passa a ocupar la vacant que va quedar després de la renuncia de Caixa
Catalunya. Aquest nomenament va ser ratificat posteriorment per la Junta General
d’Accionistes d’Abertis.

Abertis va obtenir, durant I'exercici 2008, un benefici net de 618 MM € (-9,4%).
L'impacte de la desacceleracié economica en l'activitat del negoci d’autopistes s’ha vist
parcialment compensat per I'impacte de la revisié anual de tarifes i la bona evolucié del
negoci de telecomunicacions.

INFORMACIO DE NEGOCI

= Abertis manifesta a la Junta General d’Accionistes la seva aposta per un creixement

basat en la consolidacid de les inversions realitzades en els darrers anys i pel refor¢ de
les seves participacions actuals.

El 17 de marg Acesa finalitza el projecte d’ampliacid a tres carrils de 92 quilometres de
I'AP-7 a Tarragona. La inversio realitzada ha assolit els 150 MM € i s’emmarca dins del
projecte global d’ampliacié a tres i quatre carrils d’'un total de 123 quilometres de
I'autopista AP-7 a les provincies de Tarragona i Girona per un import total de 500 MM €.

El 17 de marg Abertis Logistica i I'’Autoritat Portuaria de Barcelona acorden la constituci
de la societat Consorci de Plataformes Logistiques, a la qual aportaran diversos actius
logistics i que tindra com a objectiu el desenvolupament de projectes logistics a
Catalunya i a I'arc sud-oest del Mediterrani.

El 27 de gener el consorci participat per Sanef s’adjudica un contracte per a I'explotacié,
per un periode de 13 anys, d’un sistema de telepeatge per a vehicles pesants a
Eslovaquia per un import total de 852 MM €.

Per a més informacié: www.abertis.com
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INFORMACIO FINANCERA

Agbar tanca el primer trimestre del 2009 amb un resultat net de 36,8 MME£, un 2,9% per
sota del mateix periode de I'any anterior, com a conseqieéencia de la disminucié dels
consums en el segment de I’Aigua i Mediambient nacional, de I'evolucié negativa de les
taxes de canvi i dels menors resultats del segment Salut, que registra un increment en
I'index de sinistralitat per efecte de calendari de la Setmana Santa, aspectes parcialment
compensats per la millora dels resultats financers.

El Consell d’Administracié d’Agbar, celebrat el 3 d’abril del 2009, va acordar proposar a
la Junta General d’Accionistes, prevista per al proper 5 de juny del 2009, la distribucio
d’un dividend extraordinari amb carrec a reserves voluntaries per un import total de
299,3 MM € (2,00 euros bruts per accio).

Standard & Poor’s (S&P) ha ratificat el rating i 'outlook d’Agbar (A / Estable / A-1)
després de I'anunci de la distribucié del dividend extraordinari, ja que considera que
aquest fet és compatible amb la flexibilitat financera actual d’Agbar i que el seu impacte
guedara mitigat per una reduccié substancial de les inversions.

= El Consell d’Administracié d’Agbar, celebrat el 27 de febrer del 2009, va acordar

proposar a la Junta General d’Accionistes la distribucié d’un dividend complementari
amb carrec als beneficis del 2008 de 0,4081 euros bruts per accié (+10% respecte a I'any
anterior). Aquest dividend, juntament amb el dividend a compte de 0,1925 euros bruts
per accié pagat el gener del 2009, suposa un dividend total amb carrec als beneficis de
I’exercici 2008 de 0,6006 euros bruts per accié (+10% respecte a I’any anterior).

INFORMACIO DE NEGOCI

Adeslas adquireix 28 cliniques dentals a Dental Line. Amb aquesta operacié, Adeslas
amplia fins a 65 la seva xarxa de cliniques dentals a Espanya i es converteix en el lider
nacional del sector.

Per a més informacié: www.agbar.es
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INFORMACIO FINANCERA

El Consell d’Administracié de Telefénica de 29 d’abril del 2009 ha acordat distribuir un dividend a
compte dels beneficis de I'exercici 2009 per un import fix de 0,50 €/accié bruts, a pagar el 12 de
maig del 2009. Amb aquest pagament i el realitzat el novembre del 2008, la Companyia compleix
el compromis anunciat de remunerar a I'accionista amb un dividend de 1,00€/acci6é abans del
primer semestre del 2009.

Addicionalment, Telefdnica reitera el seu compromis d’elevar per a I'exercici 2009 el dividend
fins a 1,15€/acci6 (+15%), el pagament del qual sera fraccionat en dos trams. Amb aquesta
finalitat, el Consell d’Administracié proposara a la propera Junta General d’Accionistes la
distribucié en el segon semestre del 2009 d’un dividend amb carrec a reserves de lliure
disposicid, per un import fix de 0,50€/accio bruts.

El 31 de marg del 2009, Telefénica va completar el segon tram del programa d’adquisicié
d’accions propies, per un total de 50 milions d’accions, anunciat el 13 d’octubre del 2008 com a
extensié del programa d’adquisicié d’accions propies en vigor de la Companyia. D’aquesta
manera, conclou el programa d’adquisicid d’accions propies iniciat el febrer del 2008, sobre un
total de 150 milions d’accions.

El 17 de febrer del 2009, Moody’s Investors Service va confirmar el rating creditici corporatiu a
llarg termini de Telefdnica, S.A. de “Baal” i va millorar la perspectiva sobre aquest d’“estable” a
“positiva”.

Telefénica anuncia les seves perspectives de creixement per a I'exercici 2009 (flux de caixa
operatiu consolidat: +8-11%; creixement dels ingressos consolidats; OIBDA consolidat: +1-3%;
Capex inferior als 7.500 MM €), amb una estratégia basada a preservar I'alta generaci6 de caixa
als mercats amb escenari economic més complex i en la captura de creixement als mercats en
expansio.

El Grup Telefénica va tancar I'exercici 2008 amb un resultat net de 7.592 MM € (-14,8% en
comparacié del 2007), com a conseqiencia principalment de les plusvalues registrades el 2007
per les vendes d’Airwave (1.296 MM €) i Endemol (1.368 MM €) i per la dotacié de provisions per
depreciacio d'actius. Excloent-ne les plusvalues obtingudes per alienacié d’actius, el resultat net
creix un 38,0% en termes comparables. Els resultats es basen en el fort augment dels accessos
totals (+13,2%, amb prop de 259 milions d'accessos), en el solid creixement organic dels negocis
(+6,9% en ingressos i +14,7% en OIBDA), i en la gestid eficient dels costos.

= Telefénica assoleix els objectius anunciats per al 2008 i confirma que manté la fortalesa i

flexibilitat financeres i els objectius financers per al 2010 (Benefici Net per Accié de 2,304 € i Flux
de Caixa per Accié de 2,87 €), basant-se en l'alta diversificacié de les operacions, la fortalesa als
principals mercats i el model de gestié.

INFORMACIO DE NEGOCI

Telefdnica i Vodafone van anunciar el 23 de marg del 2009 un acord de col-laboracié per a
compartir actius de xarxes mobils a Espanya, Alemanya, Irlanda i al Regne Unit, i alhora
mantenen negociacions a la Republica Txeca. Es preveu que |’acord generi estalvis de prop de
centenars de milions d’euros durant els propers 10 anys.

Per a més informacié: www.telefonica.com
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INFORMACIO FINANCERA

Bolsas y Mercados Espafioles ha obtingut al tancament del primer trimestre del 2009 un
benefici net acumulat de 33,5 milions d’euros. Aquest benefici és un resultat positiu si el
comparem amb el mateix periode de I’any anterior, tenint en compte que el primer
trimestre 2008 va ser un trimestre récord d’activitat i resultats per BME. Les unitats de
negoci que tenen els seus ingressos no lligats directament a volums han tingut un
comportament sostingut que contribueix positivament al resultat. La ratio de cobertura
de la base de despeses operatives amb aquest tipus d’ingressos va assolir en aquest
primer trimestre el 107%.

El Consell d’Administracié celebrat el marg del 2009 va acordar distribuir entre els seus
accionistes un dividend complementari de I’exercici 2008 de 0,986 €/accié que,
juntament amb el dividend a compte de I'exercici 2008 de 0,986 €/accid pagat el gener
del 2009, suposa un dividend total amb carrec als beneficis de I'exercici 2008 d’'1,972
€/accié.

INFORMACIO DE NEGOCI

= Els volums d’intermediacid i els fluxs de finangcament canalitzats a borsa s’han vist

sensiblement afectats per la combinacié d’una disminucié general dels preus de
cotitzacid i una situacié d’incertesa tan elevada que ha resultat en una menor activitat
dels inversors i d’accés als mercats de capital com a font de financament.

El nimero de negociacions creuades en aquest trimestre, incloent les realitzades en
accions, fons cotitzats i warrants, va disminuir en un 27,1%. L'efectiu total negociat ha
caigut en un 51,8% i s’ha situat en 185.153 milions d’euros.

Per a més informacio: www.bolsasymercados.es
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BANCA INTERNACIONAL

‘? INBURSA

{Grupo Rnancien

INFORMACIO FINANCERA

= El resultat net atribuible de Grupo Financiero Inbursa a 31 de marg¢ de 2009 segons

normativa comptable mexicana ha augmentat un 105% fins els MXN912 MM.
Aquest increment esta motivat per:

i) un major marge d’intermediacié degut a I'augment del volum de negoci en balang
(credits nets, +59%; diposits, +72%) i del marge dels préstecs,

ii) una menor contribucié negativa del ROF ja que en el 4T08 es va canviar el criteri
de registre comptable dels swaps que cobreixen les oscil-lacions de tipus d’interés i
de canvi de part de la cartera crediticia, passant d’instruments de negociacid a
instruments de cobertura.

= Ambdds efectes s’han vist compensats parcialment per I'augment de les despeses i de

les dotacions d’insolvencies.

El grup ha mantingut la seva posicid neta prestadora en linterbancari, millorant
interanual i intertrimestralmente.

= El 28 de febrer de 2009 la ratio de solvéncia de Banco Inbursa (que representa el 92%

dels actius del grup) va romandre estable al voltant del 22% respecte a la situacio a 31
de desembre del 2008, essent el més alt entre els seus principals competidors.

La Junta General d’Accionistes de 30 de abril del 2009 ha aprovat el repartiment d’un
dividend de MXNO,50 per accié (+11% respecte a I'any anterior), que es pagara en
efectiu a partir del proper 18 de maig del 2009.

INFORMACIO DE NEGOCI

= Durant el primer trimestre del 2009 s’han obert 30 noves oficines. En el 2009 esta

previst obrir-ne un minim de 166.

Per a més informacié: www.inbursa.com.mx
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E3BPI

INFORMACIO FINANCERA
* El Resultat net atribuible de BPI a 31 de mar¢ del 2009 ha estat de €50,1MM (-34%),

amb un ROE del 10,3%. Aquest resultat inclou el 50,1% de BFA ja que al desembre del
2008 es va realitzar la venda del 49,9% restant.

= La inversid crediticia ha crescut a nivell interanual un 5,2% i els diposits un 18%. El

procés d’expansid d’oficines retail a Portugal va finalitzar el desembre del 2008 amb un
total de 700, mentre que es manté el procés d’expansid a Angola (1 oficina tradicional
oberta durant el primer trimestre 2009 fins a un total de 100).

= Les ratios de Solvencia s’han continuat reforgant des de desembre del 2008 fins a situar-

se en un Core capital 8,2%, Tier | 9% i Tier Total 11,3%, complint d’aquesta manera amb
el Tier I minim del 8% que exigira Banco de Portugal a partir de setembre del 2009.

* BPI manté una posicié neta prestadora en el mercat interbancari de 2.700MM€ a 31 de

marg del 2009. Aixi mateix té assegurat el refinancament del deute a mig i llarg termini
fins a finals del 2013.

= La Junta General d’Accionistes del 22 d’abril del 2009 ha aprovat el repartiment d’un
dividend de 0,0668€/acc, a pagar a partir del 4 de maig del 2009, corresponent al 40%
de Pay Out en linia amb la politica de dividends establerta pel Banc a llarg termini.

INFORMACIO DE NEGOCI

* La Junta General d’Accionistes ha aprovat I'augment del nimero de membres del
Consell d’Administracié de 23 a 25 i 'ampliacié del limit de drets de vot, establert en els
Estatuts del Banc, del 17,5% al 20%. També s’ha aprovat la proposta de Criteria de
nomenament del nou conseller D. Ignacio Alvarez-Rendueles. Criteria assoleix aixi una
representacio en el Consell de 4 sobre 25.

Per a més informacié: www.bancobpi.pt
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BOouUrsorama

Votre partenaire pour investir

INFORMACIO FINANCERA

El Resultat net atribuible de BRS a 31 de marg del 2009 ha estat de €23MM (+110%).
Aguest resultat inclou el reconeixement d’un benefici extraordinari de €14MM com a
consequeéncia de la venda del 49% de SelfBank Espafia a “la Caixa”.

Les ratios de solvencia s’han seguit reforcant des de desembre del 2008 fins a situar-se
enun Tier | del 23%

El volum de negoci s’ha reduit un 17% interanual degut basicament a la caiguda del
negoci fora de balang (-25%). Els crédits i els diposits tenen lleugeres caigudes al
voltant del 3%. L'increment de volatilitat ha permés que el nimero d’operacions de
brokerage s’hagi reduit unicament un 5% fins a assolir 1,4AMM d’ordres. El numero
d’obertura de nous comptes s’ha mantingut estable respecte al marg¢ de 2008, i destaca
el récord d’obertura de comptes bancaris a Franga.

INFORMACIO DE NEGOCI

En el 2008 Boursorama i “la Caixa” van firmar un acord d’accionistes per a la creacid
d’un banc online a Espanya a partir de la sucursal de Boursorama, Self Trade Bank,
present a Espanya des de I'any 2003, amb més de 24.000 comptes. Boursorama i “la
Caixa” comparteixen la propietat de I'entitat en un 51% i 49%, respectivament. Es
preveu que el banc online Self Bank inicii la seva activitat comercial en el segon
trimestre del 2009.

Boursorama esta realitzant un canvi de model de negoci a Franga passant d’oficines a
peu de carrer a oficines en primeres plantes dedicades exclusivament a tasques
comercials. En aquest sentit, el 2008 Boursorama va tancar 6 oficines de les 20 que en
tenia.

El desembre del 2008 Boursorama va posar en funcionament un nou interface per a la
web www.boursorama.com, seguint amb la seva politica d’innovacion.

En el 2008 Boursorama va reorganitzar el seu negoci a Alemanya. En aquest sentit,
Boursorama:

=  Vaincrementar la seva participacio a OnVista AG, entitat propietaria del portal
d’internet d’informacié financera lider a Alemanya (www.onvista.de) del
82,49% (adquirit el 2007) fins el 92,89%. OnVista esta permetent a
Boursorama accelerar el desenvolupament de I'activitat de distribucié online
de productes d’estalvi a Alemanya.

=  Amb l'objectiu de centrar-se en el seu “core business”, va vendre la societat
de gestio d’actius Veritas i les activitats “no core” d’OnVista.

Per a més informacié: www.boursorama.com
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INFORMACIO FINANCERA
* El resultat net atribuible el 31 de marg del 2009 ha estat de €232MM (-26%), afectat per

una major dotacié d’insolvéncies. Tots els paisos, excepte Ucraina, en el qual Erste
Group Bank té una exposicié reduida, presenten resultats positius.

= El resultat operatiu ha augmentat un 10,3% interanual fins els €838,5MM.

La inversid crediticia neta ha crescut a nivell interanual un 9% fins els €122.329MM i els
diposits un 5% fins els €108.707MM. La ratio credit-diposits roman estable des de
desembre del 2008 en 116%.

= Les ratios de Solvéncia s’han seguit reforcant des de desembre del 2008, gracies a

I’emissié de €1.000MM de “Participation Capital” subscrit per la Republica d’Austria,
fins a situar-se en Tier | 7,8% i Tier Total 10,4%, el qual continua essent, aquest darrer,
superior al 8% minim requerit regulatoriament. La ratio Tier | pro-forma amb I'emissi6
total de “Participation capital” és del 9,5%. Aquest “Participation Capital” té un limit
d’emissié de €2.700 MM. Inversors privats i institucionals han subscrit fins al moment
€540MM addicionals.

= S’ha proposat per a la Junta General d’Accionistes del 12 de maig del 2009, la distribucié

d’un dividend de 0,65€/accid, que suposa un pay-out del 24% respecte al resultat
consolidat del 2008.

INFORMACIO DE NEGOCI
* El Management Board d’Erste Group Bank ha proposat a la Junta General d’Accionistes

del 12 de mayo del 2009 el nomenament de Sr. Juan Maria Nin com a membre del
Supervisory Board (1 conseller de 18).

Per a més informacié: www.erstegroup.com




K

Criteria

" CAIXA CORP

& BEARDRIT

INFORMACIO FINANCERA

= LaJunta General d’Accionistes del passat 16 d’abril del 2009 va aprovar:

El repartiment d’un dividend complementari de 0,02 HKD per accio (el 2007 va ser d'1,18
HKD per accid) que podra ser percebut en efectiu i/o en accions.

* Una ampliacié de capital alliberada (1 accié nova per cada 10 d’antigues) en
commemoracié del 90¢é aniversari del banc.

= El resultat net atribuible del 2008 ha disminuit un 99% fins a 39 MM HKD, afectat per les pérdues
de 3.500 MM HKD de la depreciacié de valor i posterior venda de la cartera de CDOs i la caiguda
dels resultats per I'activitat de trading. Amb la venda dels CDOs s’ha eliminat I’exposicié a aquest
tipus de productes estructurats.

BEA ha mantingut el creixement del seu core business gracies a la contribucié de I'activitat bancaria
realitzada a la Xina, la qual cosa s’ha vist reflectida en lincrement del 14% del marge
d'intermediacid i també en I'augment del 5% dels crédits nets i de I'11% dels diposits, el volum dels
quals ha superat amb escreix I'intent de desestabilitzacié del banc del darrer mes de setembre. El
2009 BEA Xina (filial 100% de BEA) continuara amb el seu pla d’expansié organica i seguira liderant
el creixement del grup.

La morositat esta controlada (ratio del 0,7% respecte al 0,6% el 2007). Seguint criteris de prudéncia,
I’entitat ha augmentat les dotacions netes per insolvéncies en 342 MM HKD (+158%).

La ratio de solvencia s’ha reforgat del 12,6% al 13,8% gracies a I'ampliacié de capital subscrita per
Criteria i efectiva el gener del 2008.

El grup ha mantingut la seva posicié prestadora en I'interbancari i presenta una ratio de liquiditat
del 38% (el minim legal requerit per I’Autoritat Monetaria de Hong Kong és del 25%).

= El darrer 5 d’agost el Consell va proposar el repartiment del dividend a compte de I'exercici 2008

(0,23 HKD/accio; un 52% inferior al 2007).

INFORMACIO DE NEGOCI

* L'11 de marg¢ del 2009 es van comunicar canvis en la Direccid Executiva del banc arran de la
jubilacio del Sr. Joseph Pang, amb la seva conseglient rentincia com a Executive Director i Deputy
Chief Executive de BEA, i de la marxa del Sr. Daniel Wan, que va renunciar al seu carrec de CFO i
General Manager & Head of the Strategic Planning & Control Division de BEA. A conseqliéncia de
tot aixo, els Srs. Adrian David Li, Brian David Li, Tong Hon-Shing i Samson Li han estat promocionats
a Deputy Chief Executives i el Sr. William Cheung ha estat ascendit a CFO i General Manager & Head
of the Strategic Planning & Control Division.

= Durant I'exercici 2008 BEA Xina es va convertir en el primer banc estranger que emet targetes de

credit i de debit en renminbis a la Xina continental.

= El 17 de novembre del 2008 BEA va comunicar la signatura d'un Memorandum of Mutual

Understanding amb el banc japonés Sumitomo Mitsui Banking Corporation en relaci6 amb
I’establiment d'una alianga estratégica entre ambdues entitats.

= El 7 de gener del 2008 es va anunciar oficialment I'inici de I'operativa de I'asseguradora de vida BEA

Life (filial 100% de BEA), que ofereix una amplia gamma d’assegurances de vida.

Per a més informacid: www.hkbea.com
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Cartera no cotitzada
ASSEGURANCES | SERVEIS FINANCERS ESPECIALITZATS

7€ SegurCaixa Holding

Grupo Asegurador

* En I'ambit comercial i pel que fa a VidaCaixa, destaca durant aquest primer
trimestre del 2009 I'augment d'un 85% del volum de primes emeses. Per productes
destaquen especialment les assegurances de salut i les d’estalvi. A causa de la crisi,
s’observa una tendéncia a incrementar I'estalvi confiant en les companyies més
solvents, com ara VidaCaixa, i també |'aparicié de noves oportunitats en el negoci de
col-lectius i empreses. D’altra banda, I'increment de la pendent de la corba d’interes
esta potenciant la comercialitzacié de les assegurances vitalicies de la companyia.
Quant a les aportacions a plans de pensions, superen en un 26% les registrades
durant els tres primers mesos del 2008 a causa, d’una banda, dels traspassos
procedents d’altres gestores i, de l'altra, de l'increment del negoci de fons de
pensions d’ocupacio.

= Pel que fa al volum de recursos gestionats d’assegurances i de fons de pensions,
augmenten un 2% respecte a I'import acumulat el 31 de desembre del 2008, gracies
a I'espectacular augment de les primes d’estalvi i malgrat la dificil situacié dels
mercats de valors.

= Quant a les assegurances de no-vida comercialitzades per SegurCaixa, el volum total
de primes emeses presenta un augment significatiu de 1'11%, impulsat pel negoci
d'automobils.

En I'ambit dels resultats, aquest primer trimestre de I'exercici 2009 ha estat positiu
ja que mentre VidaCaixa obtenia 42,7 milions d’euros, SegurCaixa assolia un resultat
net de 5,4 milions d’euros. En el cas de VidaCaixa, aquests resultats es basen en
I’excel-lent comportament del negoci d’estalvi. Pel que fa a SegurCaixa, el resultat
és lleugerament inferior al registrat en la mateixa data de I’any anterior.

VidaCaixa Dades acumulades el

31/03/2009 31/03/2008

Primes emeses 915,5 494,6
Primes emeses i aportacions a Fons Pensions 1.209,3 727,6
Benefici net 42,7 37,0

31/03/2009 31/12/2008

Provisions técniques netes de reasseguranca 16.630,6 16.156,7
Fons Propis 431,0 387,6
Recursos gestionats 28.445,0 28.016,7

Ratio cobertura Marge Solvéncia 1,0 1,2
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SegurCaixa Dades acumulades el

Milions d’€ 31/03/2009 31/03/2008
Primes emeses 58,6 52,9
Benefici net 5,4 5,8

31/03/2009 31/12/2008

Provisions técniques netes de reasseguranga 185,0 188,4
Fons Propis 52,6 47,2
Ratio combinada 87% 83%
Ratio cobertura Marge Solvencia 1,3 1,4

Per a més informacié: www.segurcaixaholding.com

= El benefici net d’aquests primers tres mesos de I'exercici experimenta un descens
respecte a I'acumulat en la mateixa data de I'any anterior, a causa de I'impacte del baix
nivell d’activitat de la fi del 2008.

= D’altra banda, el volum de primes intermediades durant aquests tres primers mesos va
ser de 20 milions d’euros, amb un augment del 8% respecte a les intermediades durant
el primer trimestre de I'any anterior. Aquesta tendéncia positiva de I'activitat s’hauria
de veure reflectida al compte de resultats dels propers mesos.

Dades acumulades el

Milions d’€ 31/03/2009 31/03/2008
Comissions cobrades i altres ingressos explotacid 1,48 1,92
Despeses explotacid (0,89) (0,98)
Benefici net 0,45 0,71

31/03/2009 31/12/2008

Fons Propis 0,96 0,51

Per a més informacio: www.gdsseguros.com
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:K InverCaixa

= InverCaixa va tancar el primer trimestre del 2009 amb un patrimoni d’l.l.C. sota gestio de
12.492MME£. El patrimoni gestionat d’InverCaixa en fons d’inversié practicament es va
mantenir en els nivells del desembre, mentre que el patrimoni total del sector en fons
d’inversié va disminuir un 3,8% i es van moderar les caigudes de patrimoni produides el
2008. Aquest fet ha permeés a InverCaixa millorar sensiblement la seva quota de mercat i
arribar al 7,2%.

= El benefici després d’'impostos d’InverCaixa se situa en 1,3MM€, una xifra inferior a
I'obtinguda durant I'exercici anterior. L'important descens del patrimoni gestionat en
comparacié del primer trimestre de I'exercici anterior unit a la caiguda de les comissions
mitjanes (per I'elevada competéncia juntament amb el mix de producte amb més pes en
fons garantits amb comissions baixes) expliquen aquesta evolucié.

Milions d’€ : 31/03/2009 | 31/03/2008 (*)
Total ingressos 24,8 27,7
BDI 1,3 2,7
31/03/2009 31/12/2008
Patrimoni gestionat I.I.C. 12.492 12.554
Fons 11.554 11.587
SICAV 938 967
Quota de mercat 7,2% 6,9%

(*) Les dades el 31/03/2008 no inclouen el negoci de Morgan Stanley, adquirit el juny del 2008.
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7€ CaixaRenting

* El 31 de marg del 2009, la societat gestiona uns actius en arrendament de 1.077MM£
(+1% respecte al 31 de desembre del 2008). La nova produccié del trimestre ha assolit la
xifra de 94MME.

* La flota gestionada és de 37.310 vehicles el 31 de marg del 2009, la qual ha disminuit un
2% respecte al mes de desembre del 2008.

= Com a conseqiiéncia, principalment, de la situacié complexa del mercat d'automocié i de
I'augment de la morositat, la societat presenta unes pérdues de 5 MM €.

Milions d’€ Dades acumulades el

 31/03/2009  31/03/2008

Total nova produccio 94 69
Nova produccié en vehicles 33 42
Nova produccid en béns d’equip i altres actius 61 27

BDI (5,0) 11

31/03/2009 31/12/2008

Total actiu en arrendament 1.077 1.071

Flota de vehicles (en unitats) 37.310 38.212
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7€ FinConsum

* La cartera viva de FinConsum ha arribat el 31 de marg del 2009 als 901 MM €, amb un
descens del 3% respecte al 31 de desembre del 2008. La nova produccid del trimestre ha
estat un 29% inferior a la dels tres primers mesos de |’exercici anterior.

= El sector financer en general i el de les entitats de finangament al consum en concret,
continuen augmentant les seves taxes de morositat.

= Fruit, principalment, de |'evolucié desfavorable del cost del risc associat a la morositat,
FinConsum presenta unes pérdues de 3 MM €.

Dades acumulades el

Milions d’€ 31/03/2009 31/03/2008
Total nova produccié 134 188
Consum + Directe 110 143
Automobil 24 45
BDI (3) 3)
31/03/2009 31/12/2008
Inversio viva 901 927
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:K GestiCaixa

Durant aquest trimestre, GestiCaixa ha constituit dos fons de titulitzacid, amb un volum
total emés de 7.155 MM €. El 31 de marg del 2009 gestiona un volum superior als
22.280 MM €.

Durant aquest trimestre, GestiCaixa s’ha situat a la segona posicié del ranquing pel que
fa a noves emissions i ha assolit una quota de mercat del 26%.

Els mercats primaris han continuat practicament tancats durant el primer trimestre del
2009. Majoritariament les noves emissions de bons de titulitzacié continuen als
balangos de les entitats cedents com a garantia davant del Banc Central Europeu.

El resultat després d’'impostos de la societat assoleix els 0,5MME, en linia amb I'exercici
anterior.

Dades acumulades el

Milions d’€ ©31/03/2009  31/03/2008
Total ingressos 0,9 0,8
BDI 05 0,4
Volum emes 7155 1.000

31/03/2009 31/12/2008

Volum gestionat 22.286 15.632

Nombre de fons 33 31
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ALTRES SOCIETATS NO COTITZADES

@
;,m;é’g%i « PortAventura

= El parc ha obert a la darreria de marg després del tancament de la temporada de Nadal

en la qual l'assisténcia al parc va superar les expectatives i l'assisténcia del Nadal
anterior. Entre les novetats per a aquesta temporada destaquen: més protagonisme
dels espectacles; la inauguracio d'un nou hotel tematic, I'Hotel Gold River, amb el qual
el complex amplia I'oferta hotelera amb 500 habitacions més, i la incorporacié d’un nou
centre de convencions amb suport tecnologic d’ultima generacié i capacitat per a 4.000
persones.

Les xifres del primer trimestre del 2009 no sén comparables amb les del mateix periode
de I'any anterior ja que, a I'exercici 2008, el periode de Setmana Santa va tenir lloc al
mes de marg, mentre que I'any 2009 ha estat al mes d'abril.

Actualment, al comencament de la temporada, I’'Hotel Caribe és I'Unic hotel que roman
obert per allotjar un nou tipus de client com és el client dels camps de golf.

Dades acumulades el

31/3/2009 31/3/2008

Nombre de visites (milers) ! 88,8 226,1

Per a més informacié: www.portaventura.es
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Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

Estructura societaria el 31 de marg del 2009
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Magnituds financeres individuals de Criteria CaixaCorp

Milions d’euros 31/03/2009 31/03/2008
Resultat recurrent net 488 302
Resultat total net 488 302
Nombre mitja ponderat accions en circulacié (en miIions)m 3.356 3.363
BPA sobre el benefici recurrent net (€)' 0,15 0,09
BPA sobre el benefici total net (€) 0,15 0,09
) tenint en compte I'autocartera ) )

Balang de situacio individual resumit
Milions d’euros 31/03/2009 31/12/2008
Inversions financeres i altres a llarg termini 19.503 18.616
Deutors i Inv. Fin. Temp. a curt termini 1.292 389
Tresoreria 2 2
Actiu 20.797 19.007
Patrimoni net 13.081 12.954
Deutes entitats credit a llarg termini 5.787 5.208
Deutes entitats credit a curt termini 689 -
Altres passius 1.240 845
Passiu 20.797 19.007
Notes: La informacid presentada esta elaborada utilitzant els principis comptables i les normes de valoracié
del Pla General de Comptabilitat vigent a Espanya. Tanmateix, a I'efecte de I'explicacié de les principals
magnituds es presenta conforme al model utilitzat per a la gestio de la societat.
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* Inversions financeres a llarg termini i altres a llarg termini: el moviment durant el
primer trimestre del 2009 experimentat en aquest capitol del balang de situacié adjunt
és el que es mostra tot seguit:

Milions d’€
Saldo el 31/12/08 18.616
Adquisicions i ampliacions de capital @
Gas Natural 1.313
BPI 10
Augment (disminucid) del valor raonable dels actius financers
disponibles per a la venda (488)
Altres variacions® 52
Saldo el 31/03/09 19.503

(1) Limport informat d’adquisicions i ampliacions de capital es
presenta un cop deduits els dividends i els repartiments de
reserves ifo primes d’emissié que s’han comptabilitzat com a
menor cost de cartera.

(2) Inclou el registre de I'estimacié de I'lmpost sobre Societats del
periode, aixi com la variacié d’actius per impostos diferits,
entre d’altres.

En relacié a I'adquisicié d’Unién Fenosa per part de Gas Natural, el darrer 28 de marg es
va tancar amb éxit I'ampliacié de capital de 3.502 milions a Gas Natural, en la qual
Criteria CaixaCorp ha desemborsat 1.313 milions d’euros, corresponents a la part
proporcional de la seva participacié al capital social.
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- Deutors i Inversions Financeres Temporals a curt termini: la composicié d’aquest epigraf
de I'actiu és la seglient:

Milions d’euros ~ 31/03/2009 = 31/12/2008
Compte deutor Catalunya de Valores m - 140
Dividends a cobrar 562 248
Altres 730 1
Total 1.292 389
“pisminucié pel cobrament, per 140 MM €, d'un compte a cobrar a Catalunya de Valores, originat el 2008
pel seu acord de repartiment al seu accionista Unic, Criteria CaixaCorp, de 36 MM € de prima d'emissié i 104
MM € de reserves voluntaries.

- Patrimoni net: el moviment experimentat en els Fons Propis durant el primer trimestre
del 2009 és el que es mostra tot seguit:

Milions d’€

Saldo el 31/12/08 12.954
Ajustos per canvi de valor:

Variacio per valoracié dels actius financers disponibles per a la venda (net) (342)

Cobertures de fluxos (9)
Adquisicié autocartera (10)
Resultat net el 31 de marg del 2009 488
Saldo el 31/03/09 13.081

- Deutes entitats credit: les inversions realitzades en aquest periode han estat financades

a través de la polissa de crédit que la societat té constituida amb "la Caixa". El saldo
disposat a llarg termini, el 31 de marg del 2009, és de 5.787 milions d’euros. Aquesta
polissa de credit té un limit de 6.500 milions d’euros, amb venciment el 31 de desembre
del 2009, i merita un tipus d’interés de I’Euribor més 50 punts basics.

Al comengament d’abril del 2009 aquesta polissa ha estat renegociada en dos trams: el
primer tram, de 6.500 MM €, amb venciment el 31 de juliol del 2011; i el segon tram, de
1.000 MM €, amb venciment el 30 de juny del 2009. Totes dues polisses amb un interes
de I’Euribor més 100 punts basics.
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. Altres passius: s’ha produit un augment respecte al 31 de desembre del 2008, a causa
dels motius seglients:

31/03/2009 31/12/2008

Préstec Caixa Capital Desarrollo & 509 -
Creditors Grup - 54
Impostos diferits DPV 588 658
Altres 143 133
Total 1.240 845

Waugment per obtencié d’un préstec, per 509 MM €, de la filial Caixa Capital Desarrollo, amb venciment el
31 de desembre del 2009 i tipus d'interes de I'Euribor més 50 punts basics.

Compte de Péerdues i Guanys individual resumit

Gener-Marg

Milions d’€ 2009 2008 Var

Dividends recurrents 520 317 64%
Despeses recurrents (7) (6) 16%
Resultat recurrent d’explotacié 513 311 65%
Resultat financer net (34) (12) 183%
Resultat recurrent 479 299 60%
Impostos sobre beneficis 9 3 -
Resultat recurrent net 488 302 62%
Resultats no recurrents - (1) -
Impost sobre beneficis - 1 -
Resultat no recurrent net - - -
Resultat net del periode 488 302 62%

Notes: La informacié presentada esta elaborada utilitzant els principis comptables i les normes de valoracié del Pla General de
Comptabilitat vigent a Espanya. Tanmateix, a I'efecte de I'explicacio de les principals magnituds es presenta conforme al model
utilitzat per a la gestid de la societat. Informacié no auditada.

Els aspectes més destacables son els seglients:

. Resultat net: el resultat net ha experimentat durant el primer trimestre del 2009 un
increment del 62% respecte al mateix periode de I'exercici anterior. Aquest resultat
superior és conseqiencia de I'increment del 64% dels ingressos per dividends que han
estat compensats, en part, per l'increment experimentat en les despeses financeres
derivades de l'increment en la disposicid de les linies de crédit motivada per les
inversions netes realitzades durant els exercicis 2008 i 2009.



—K Criteria
CAIXA CORP

. El detall dels dividends registrats durant el primer trimestre del 2009 i 2008 es presenta

tot seguit:
| o [
Milions d’€ {2009 2008 |
Gas Natural 168 105
Telefénica 118 87
SegurCaixa Holding/Crisegen 84 -
Repsol YPF/Repinves 59 57
Abertis/Inversiones Autopistas 42 31
BPI/Catalunya de Valores 18 21
Erste Bank 10 2
Caixa Capital Desarrollo 8 -
Agbar 7 ] 7
BME C g 6
Altres 2 i1
Total 520 317 e4%

Si considerem les inversions i desinversions efectuades, els dividends recurrents
per perimetre homogeni sén un 18% superiors als de |’exercici 2008.

Milions d’€ 2009 2008
Gas Natural ﬁ 152 105
Telefdnica . 109 . 87
Repsol YPF/Repinves 59 57
Abertis 33 31
BPI/Catalunya de Valores 8 21
Agbar 7 7
BME 4 6
Erste Bank 2 2
Altres 1 1
Div. Recurr. Perimetre homogeni 375 317 18%
Div. Recurr. Variacio perimetre &) 145 -
Total 520 317 64%

(1) Corresponen, basicament, a d|V|dends meritats per perimetre no homogenl
(inversions/desinversions). Meritacio en diferents periodes.
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Magnituds financeres consolidades de Criteria CaixaCorp
societats dependents

Milions d’euros 31/03/2009 31/03/2008
Benefici net recurrent 414 378
Benefici net atribuible al grup 414 378
Nombre mitja ponderat accions en circulacid (en milions)(*) 3.356 3.363
BPA sobre el benefici recurrent net (€)(*) 0,12 0,11
BPA sobre el benefici total net (€) 0,12 0,11
) tenint en compte I'autocartera

Criteria CaixaCorp prepara la seva informacié financera consolidada amb les seves societats
dependents d’acord amb les Normes Internacionals d’Informacié Financera. Les seves
participacions financeres s’incorporen de la forma segiient:

. Les societats dependents o amb control (en general drets de vot superiors al 50%),
pel métode d’integracio global.

. Els negocis sota control conjunt i aquelles societats en qué s’exerceix una
influencia significativa (normalment aquelles amb una participacio igual o superior
al 20% dels drets de vot), pel métode de la participacio.

. Aquelles societats sense influéncia significativa (normalment amb una participacio
inferior al 20% dels drets a vot), com a participacions disponibles per a la venda
(DPV).

Amb finalitat informativa, a continuacié s’inclou un quadre amb les participacions principals
del Grup Criteria CaixaCorp el 31 de mar¢ del 2009, agrupades en funcié del métode de
consolidacié corresponent:

Integraci6 global ‘ Meétode de la participacié | Disponibles per a la venda
(DPV)
Assegurances E.F. especialitzades Serveis - Cotitzades Serveis - Cotitzades
SegurCaixa 100,00% CaixaRenting 100,00% Gas Natural 37,49% Repsol-YPF 12,68%
Holding :
VidaCaixa 100,00% FinConsum 100,00% = Abertis 25,04% ! Telefdnica 5,01%
SegurCaixa 100,00% InverCaixa Gestion 100,00% Grup Agbar 44,10% BME 5,01%
AgenCaixa 100,00% GestiCaixa 100,00%
GDS-Corred. 67,00%
Serveis — No cotitzades Banca internacional Banca internacional
Caixa  Capital 100,00% Banco BPI 30,10% @ BEA 9,86%
Desarrollo GF Inbursa 20,00% | Erste Group Bank 4,90%
Holret 100,00% Boursorama 20,95% BCP 0,79%
Grup Port 100,00%
Aventura
Nota:
(1) La participaci6 de control és del 28,91%.
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Presentacién resultados Enero-Marzo 2009

Balang de situacio consolidat resumit

Principals epigrafs de I'actiu

Milions d’€ 31/03/2009 31/12/2008
Fons de comerg i altres actius intangibles 902 912
Immobilitzat material i inversions immobiliaries 1.349 1.349
Inversions integrades pel métode de la participacio 9.626 8.519
Valor teoric comptable 6.861 5.769
Fons de comerg 2.765 2.750
Actius financers no corrents 24.469 25.308
Altres actius no corrents 603 482
Actiu no corrent f 36.949 36.570
Actius financers corrents ; 4.133 4.563
Efectiu i altres actius liquids equivalents 572 1.543
Altres actius corrents 925 825

Actiu corrent 5.630 6.931

Total Actiu

Principals epigrafs del passiu

Milions d’€ 31/03/2009 31/12/2008

Patrimoni net 12.096 12.413
Provisions per contractes d’assegurances i altres conceptes 16.453 16.445
Deutes a llarg termini 8.461 7.871
Passius per impostos diferits 755 901
Passiu no corrent 25.669 25.217
Provisions per contractes d‘assegurances 448 418
Deutes amb entitats de credit i altres 4.234 5.210
Altres passius corrents 132 243

Passiu corrent 4.814 5.871

Passiu i patrimoni net

Nota:

La informacié presentada esta elaborada utilitzant els principis comptables i les normes de valoracié NIIF. Tanmateix, a I’efecte de
I"explicacié de les principals magnituds es presenta conforme al model utilitzat per a la gestié de la Societat.
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Les principals variacions en els diferents epigrafs han estat:

Disminucid del Fons de comerg i altres actius intangibles per un import de 10MM€ com a
conseqiéencia de I'amortitzacié dels actius intangibles generats en les combinacions de
negocis del 2008 (adquisicié a “la Caixa” dels negocis de Morgan Stanley) i del 2007
(adquisici6 a Fortis de la participacidé que ostentava a Grup SegurCaixa Holding,

anteriorment denominat Grup CaiFor).

* El moviment experimentat al capitol Inversions integrades pel métode de la participacio

durant el primer trimestre de I'exercici 2009 és el que es mostra tot seguit:

Saldo el 31/12/08
Adquisicions i ampliacions de capital:
Gas Natural

BPI

Diferéncies de conversio

Resultat del periode i variacio de reserves de les participades:
Resultats del periode
Variacio de reserves
Altres moviments de patrimoni

Saldo el 31/03/09

Milions d’€

8.519

1.313
10

34

223
(288)
(185)
9.626

El detall dels fons de comerg el 31 de marg del 2009 i el 31 de desembre del 2008 és el

seglent:
Milions d’€ 31/03/2009
GF Inbursa™ 797
Abertis 691
Gas Natural 587
BPI 350
Agbar 274
Boursorama 66
Fons de comerg 2.765

(1) El 31 de marg del 2009 el fons de comerg derivat d’aquesta participacié es troba pendent
d’assignacié definitiva. Addicionalment, cal tenir en compte que el seu import fluctua com a
consequéncia de I'evolucid del tipus de canvi del peso mexica respecte a I'euro.

31/12/2008

777

691

587

355

274

66

2.750



~K Criteria
CA[XA CORP

El moviment de I'epigraf Actius financers no corrents respecte al tancament del 2008 s’ha
produit tal com apareix al detall seguient:

Milions d’€
Saldo el 31/12/08 25.308
Instruments de deute d’asseguradores i altres actius financers (moviment net) (270)
Ajustos de valoracid i diferéncies de canvi (569)
Saldo el 31/03/09 24.469

* El moviment experimentat durant el primer trimestre de I'exercici 2009 al capitol de
Patrimoni net del Grup és el que es mostra tot seguit:

Milions d’€
Saldo el 31/12/08 12.413
Ajustos de valoracié (augments/(disminucions)) reconeguts en patrimoni net (695)
Benefici consolidat del periode atribuible al Grup 414
Minoritaris 5
Accions propies (10)
Altres moviments de patrimoni net (31)
Saldo el 31/03/09 12.096

* El Passiu no corrent del Grup inclou la disposicid de la polissa de crédit de Criteria
CaixaCorp que s’utilitza per fer front a les inversions del periode. Els deutes amb entitats de
crédit a llarg termini del Grup sén de 8.214MME.

El Passiu corrent ha disminuit en 1.057MME€, sobretot per la disminucié de la cessid
temporal d’actius de les empreses d’assegurances.
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Compte de péerdues i guanys consolidat resumit

Gener-Marg
Milions d’€ 2009 2008 % Var
Rendiments nets per instruments de capital (DPV) 211 183 15%
Resultat net pel métode de la participacié 217 190 14%
Resultat net de les societats integrades pel metode global 14 24 -42%
Despeses operatives netes (28) (19) 47%
Resultat net recurrent 414 378 10%
Resultat net venda de participacions i altres no recurrents - - -
Resultat net atribuit a la Societat Dominant 414 378 10%

Nota: El Compte de pérdues i guanys consolidat que es presenta a continuacié esta elaborat segons les Normes Internacionals
d’informacié financera, tot i que es presenta de conformitat amb el model utilitzat per a la gesti6 del Grup.

Els Rendiments nets per instruments de capital del periode 2009 han augmentat respecte
al 2008 en 28MME (15%) a causa, principalment, d'un increment dels dividends aportats
per Telefdnica, S.A. (31MME).

El Resultat net de les entitats incorporades pel métode de la participacié ha augmentat
respecte a I'exercici anterior en 27MME, és a dir, un 14%, a causa basicament de:

o La millora de resultats i l'increment de la participacié respecte al mateix periode de
I'exercici anterior de Gas Natural, la qual cosa ha tingut com a conseqiéncia una
millora del resultat aportat de 13MME.

o La incorporacié durant el primer trimestre del 2009 del resultat de GFl, participacid
que va ser adquirida durant el tercer trimestre de |'exercici 2008.

El Resultat net de les societats integrades pel metode d’integracié global ha disminuit en
10MME€, fonamentalment per la disminucié del resultat de l'activitat financera com a
conseqiencia de I'empitjorament de I'activitat economica en general i la reduccié del
consum en concret.

* La variacié en les Despeses operatives netes atribuibles a Criteria CaixaCorp per import de
9MME ha estat causada, fonamentalment, per I'increment de I'endeutament financer de
Criteria CaixaCorp.
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= El detall de la xifra de negocis, inclos a I'epigraf corresponent al Resultat net de les
societats integrades pel métode d’integracié global, és el segiient:

Principals epigrafs de Criteria CaixaCorp consolidat

Gener-Marg
Milions d’€ § 2009 2008 %Var
Ingressos per activitat asseguradora 1.262 812 55%
Ingressos per activitat financera 62 61 2%
Altres ingressos 47 46 2%
Xifra neta de negocis 1.371 919 49%

= Els Ingressos de l'activitat asseguradora han incrementat en 451 MM € (55%) com a
consequeéencia de la millora de I'activitat dels diferents rams d’assegurances sobre els quals
opera el Grup, basicament com a conseqiiéncia d’un increment del volum de primes
emeses. A causa de la crisi, s’observa una tendéncia a incrementar |I’estalvi confiant en les
companyies més solvents com VidaCaixa, aixi com |’aparicié de noves oportunitats en el
negoci de col-lectius i empreses.

* Els Ingressos de l'activitat financera aixi com Altres ingressos es mantenen estables
respecte a |'exercici anterior.
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Fets rellevants i altres comunicats a la CNMV

22/04/2009

6/04/2009
6/04/2009

2/03/2009

2/03/2009
2/03/2009
2/03/2009
2/03/2009
12/02/2009

30/01/2009

ALTRES COMUNICACIONS: LA SOCIETAT COMUNICA QUE REALITZARA RODA DE PREMSA PER A INFORMAR DELS
RESULTATS DEL PRIMER TRIMESTRE | COMENTAR EL CONTINGUT DE L'ORDRE DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL
D’ACCIONISTES.

PROPOSTES D’ACORDS | INFORMES DEL CONSELL PER A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA D’ACCIONISTES

CONVOCATORIA JUNTA GENERAL ORDINARIA D’ACCIONISTES | INFORME EXPLICATIU PREVIST A L'ART. 116 BIS DE LA LLEI
DEL MERCAT DE VALORS

ALTRES COMUNICACIONS: CRITERIA CAIXACORP REMET PRESENTACIO SOBRE ELS RESULTATS DE L'EXERCICI 2008 —
WEBCAST.

ALTRES COMUNICACIONS: CRITERIA CAIXACORP REMET PRESENTACIO SOBRE ELS RESULTATS DE L’EXERCICI 2008.
ALTRES COMUNICACIONS: CRITERIA CAIXACORP REMET NOTA DE PREMSA SOBRE ELS RESULTATS DE L'EXERCICI 2008.
LA SOCIETAT REMET L'INFORME ANUAL DE GOVERN CORPORATIU DE L'EXERCICI 2008.

COMUNICA LA PUBLICACIO DE L'INFORME FINANCER ANUAL 2008 | LA PROPOSTA DE DIVIDEND COMPLEMENTARI.

ALTRES COMUNICACIONS: CRITERIA CAIXACORP COMUNICA QUE REALITZARA PRESENTACIO PER COMENTAR ELS
RESULTATS DE L’EXERCICI 2008

LA SOCIETAT COMUNICA INFORMACIO RELLEVANT RELATIVA AL SEU PROCES DE TANCAMENT DE L’EXERCICI 2008

Aquests fets rellevants es poden consultar tant a la pagina web de la Comissié Nacional del Mercat de Valors
(www.cnmv.es) com a la pagina web de Criteria CaixaCorp (www.criteria.com).
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Avis legal

Aquest document conté estimacions de la Companyia o de la seva direccié en la data en qué es
va realitzar que fan referencia a diversos aspectes, entre d’altres, al valor de mercat de les
companyies no cotitzades incloses en la cartera de Criteria CaixaCorp.

Aquest calcul s’ha realitzat valorant individualment cadascuna de les participacions de la
Companyia (no com una cartera de participacions). Les valoracions actiu per actiu poden
produir un valor superior al que s’obtindria en una venda simultania de més d’un actiu o en
una venda en bloc. De fet, és possible que les accions de la Companyia cotitzin amb un
descompte sobre el NAV tal com passa, per exemple, amb les accions d’algunes companyies
holding europees per diverses raons, com ara condicions de mercat, motius de liquiditat o
I’evolucié actual o esperada de la Companyia o de les seves companyies participades.

En conseqiiéncia, ni el NAV de la Companyia ni I'estimacié del valor de mercat de les
participacions de la Companyia es poden entendre com a indicacié aproximada dels preus que
es podrien obtenir per mitja de la venda d’actius al mercat obert, ni com a indicacid
aproximada dels preus als quals poden cotitzar les accions de Criteria CaixaCorp a les borses
espanyoles.

A més, el NAV de la Companyia fluctua en el temps amb I'evolucié del valor de la seva cartera,
motiu pel qual els accionistes podrien no recuperar la seva inversio inicial en la venda posterior
de les seves accions. En aquest sentit, cal que I'accionista tingui en compte que rendibilitats
passades no garanteixen rendibilitats futures.

Criteria CaixaCorp no esta obligada a informar publicament del resultat de qualsevol revisié
que pogués dur a terme d’aquestes manifestacions per adaptar-les a fets o circumstancies
posteriors a aquesta presentacid, inclosos, entre d’altres, canvis en el negoci de la Companyia,
en la seva estrategia de desenvolupament de negoci o qualsevol altra possible circumstancia
sobrevinguda. El que s’exposa en aquesta declaracié cal que ho tinguin en compte totes
aquelles persones o entitats que puguin haver de prendre decisions o elaborar o difondre
opinions relatives a valors emesos per la Companyia i, en particular, pels analistes i inversors
que treballin amb aquest document. Tots ells estan convidats a consultar la documentacié i
informacié publica comunicada o registrada per Criteria CaixaCorp davant la Comissié Nacional
del Mercat de Valors. Aquest document conté informacié financera no auditada elaborada
d’acord amb les Normes Internacionals d’informacié Financera (NIIF) i amb el nou Pla General
Comptable (PGC).
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