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'ACCIO DE CAIXABANK 2,65€ 220022016 -1,2% respecte del CLAUS
DEL »
REMUNERACIO A LACCIONISTA 0,16€ cxercici 2015 6,0% rendipilitat a PERIODE

CAIXABANK AL DETALL

Causes | perspectives
de la volatilitat als
mercats financers

EN PRIMERA PERSONA

Les claus de |la volatilitat
als mercats financers

Per Jordi Gual, director executiu de Planificacid
Estratégica i economista en cap de CaixaBank
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Evolucio de ['accio en el mes de febrer

L'accié de CaixaBank va tenir en el mes de febrer una caiguda de I'1,2%
i acumula el 2016 un decreixement del 17,6%, variacions que s"han L’accié de CaixaBank
de situar en el context de I'evolucié de tot el sector financer

espanyOI- 2165€ Tancament a 29/02/2016
-1,2%

Evolucio de I'ultim mes i any en curs

., {
CaixaBank -1.2% 1
IBEX 35 ‘'obinio
oo L’opinio dels
analistes
Bancs Eurozona .
-1,9% I Preu mitja objectiu que
Santander els analistes donaven
a l'accid de CaixaBank
2,2% N 3,52€ a29/02/2016
Sabadell
-1,3% B
Popular
-4,7%
Bancs Eurozona: correspon a |'evolucié de Evolucié anual . Evolucié ultim mes (febrer)

I'index SX7E de bancs d'EuroStoxx50.

Les claus del periode

El mes de febrer s’ha caracteritzat per I'elevada volatilitat en els mercats financers,
causada pels dubtes sobre la rendibilitat del sector financer tant espanyol com europeu
| el seu baix retorn sobre el capital. A més, la incertesa politica per la falta de Govern ha
afegit un grau addicional de volatilitat a la borsa.

La remuneracio a lI'accionista

Remuneracio anual
exercici 2015

0, 1 6€ /accié

6, 0 % Rendibilitat a 29/02/2016
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Arrencada d’any turbulenta als mercats financers, preludi d'alguna

cosa mes greu?

Les cotitzacions de les borses i del petroli han comencat I’'any amb fortes reculades, i aixo ha portat
records de fases anteriors d’alta volatilitat (especialment, la del greu episodi del 2008-2009) i ha generat
una forta especulacié sobre quins son els factors subjacents a aquesta arrencada baixista: I'auténtic
estat de forma de la Xina, la caiguda del petroli o la possibilitat d’'un empitjorament apreciable del

creixement mundial.

Simptomes, dubtes i temors

Estan fonamentats els temors sobre una recessié a nivell mundial?
O es tracta d'una d’aquelles situacions en que es pot aplicar I'afirmacié de
Paul Samuelson que la borsa anticipa nou de cada cinc recessions?

La Xina, preocupacio principal

La dada del PIB de la Xina del quart trimestre de 2015 (6,8% interanual, similar
al 6,9% del tercer trimestre) suggereix que el procés de reequilibri del
creixement (amb més protagonisme del consum i menor de la inversio)
esta sent suau i d’acord amb el desitjat (el Govern xinés, de fet, va marcar
un objectiu del 7% anual per al 2015, tot just una decima més del que
efectivament es va registrar).

EUA | Europa: velocitat de creuer

Hi ha discrepancies per a les grans economies avancades entre la
situacio macroeconomica de fons i I’evolucié dels mercats financers.
El creixement dels EUA i I'eurozona manté una velocitat de creuer
raonable.

Previsions de millora del creixement

Sense treure importancia a I'episodi d'ajust de cotitzacions de les ultimes
setmanes, una lectura objectiva dels fonaments macroeconomics globals
no sembla compatible amb una probabilitat elevada de recessié
mundial.

Ajust borsario

recessio mundial

Focus de preocupacio en les
perspectives de creixement de
I'economia internacional.

La Xina, un ajust suau |
segons el que s'esperava.

Les economies americana
| europea avancen a un
bon ritme.

Incerteses I ajustos a les
borses, perd no recessio
mundial.
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Les claus de la volatilitat als mercats financers

Jordi Gual, director executiu de Planificacio Estratégica i economista en cap de CaixaBank, explica en el
seguent video les causes i perspectives de la volatilitat als mercats a I'inici del 2016.

L

L as claves de la volatilidad en los mercados financieros

Caida del precio
del petréleo

=

eV

el factor precio del petroleo es un factor que de hecho es positivo

Consulti altres videos

LES CLAUS DELS RESULTATS DE CONEGUI L'OBRA SOCIAL LA BASE ACCIONARIAL DE
L'EXERCICI 2015 "LA CAIXA" CAIXABANK

Per Isidre Fainé, president de Per Elisa Duran, directora general Per Edward O’Loghlen, director de
CaixaBank, i Gonzalo Gortazar, adjunta de la Fundacié "la Caixa”. Relacié amb Inversors de CaixaBank.

conseller delegat de la companyia.
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Aula, formacio per a accionistes

El programa Aula té per objectiu difondre coneixements relacionats amb els mercats financers i la borsa a
través de formacio interactiva a Internet i cursos formatius presencials.

Els cursos formatius presencials li permeten millorar els seus coneixements en matéries economiques, fiscals i financeres. Els cursos
son impartits per professionals d’alt nivell i tenen lloc a les principals ciutats espanyoles.

Pot consultar les dates i les localitats dels propers cursos disponibles a través de www.CaixaBank.com

Per assistir als cursos ha de ser
titular d'un minim de 1.000
accions de CaixaBank.
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