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Las claves de |la volatilidad
en los mercados financieros

Por Jordi Gual, director ejecutivo de Planificacion
Estratégica y economista jefe de CaixaBank
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Evolucion de la accion en el mes de febrero

La accion de CaixaBank tuvo en el mes de febrero una caida del 1,2%

y acumula en 2016 un decrecimiento del 17,6 %, variaciones que La acciéon de CaixaBank
se han de situar en el contexto de la evolucion de todo el sector
financiero espanol.
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Bancos Eurozona: corresponde a la evolucion Evolucion anual [ Evolucién dltimo mes (febrero)

del indice SX7E de bancos de EuroStoxx50.

Las claves del periodo

El mes de febrero se ha caracterizado por la elevada volatilidad en los mercados
financieros, causada por las dudas sobre la rentabilidad del sector financiero tanto
espafnol como europeo y su bajo retorno sobre el capital. Ademas, la incertidumbre
politica por la falta de Gobierno ha anadido un grado adicional de volatilidad a la bolsa.
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Arranque de ano turbulento en los mercados financieros, ;preludio de
algo mas grave?

Las cotizaciones de las bolsas y del petréleo han empezado el ano con fuertes retrocesos, lo que ha traido
recuerdos de fases anteriores de alta volatilidad (en especial, la del grave episodio de 2008-2009) y ha
generado una fuerte especulaciéon sobre cuales son los factores que subyacen a este arranque bajista:

el auténtico estado de forma de China, el desplome del petréleo o la posibilidad de un empeoramiento
apreciable del crecimiento mundial.

Sintomas, dudas y temores
Ajuste bursatil o v

¢Estan fundamentados los temores sobre una recesiéon a nivel mundial? recesion mundial
¢ O se trata de una de esas situaciones en la que se puede aplicar la afirmacién
de Paul Samuelson de que la bolsa anticipa nueve de cada cinco recesiones?

Foco de preocupacion en las
perspectivas de crecimiento de
la economia internacional.

China, preocupacion principal
China, un ajuste suave y

El dato del PIB de China del cuarto trimestre de 2015 (6,8% interanual, segun lo esperado.
similar al 6,9% del tercer trimestre) sugiere que el proceso de reequilibrio

del crecimiento (con mayor protagonismo del consumo y menor de la

inversion) esta siendo suave y acorde con lo deseado (el Gobierno chino,

de hecho, marcé un objetivo del 7% anual para 2015, apenas una décima

mas de lo efectivamente registrado). Las economias americana
y europea avanzan a un

buen ritmo.

Incertidumbre y ajuste en
las bolsas, pero no recesion
mundial.

EE.UU. y Europa: a velocidad de crucero

Existen discrepancias para las grandes economias avanzadas entre la
situacion macroeconémica de fondo y la evoluciéon de los mercados
financieros. El crecimiento de EE.UU. y la eurozona mantiene una velocidad
de crucero razonable.

€ CaixaBank

Research

Previsiones de mejora del crecimiento

Sin restar importancia al episodio de ajuste de cotizaciones de las ultimas
semanas, una lectura objetiva de los fundamentos macroeconémicos
globales no parece compatible con una probabilidad elevada de
recesion mundial.
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[ as claves de la volatilidad en los mercados financieros

Jordi Gual, director ejecutivo de Planificacion Estratégica y economista jefe de CaixaBank, explica en el
siguiente video las causas y perspectivas de la volatilidad en los mercados en el inicio de 2016.

L

L as claves de la volatilidad en los mercados financieros

Caida del precio
del petréleo

=

eV

el factor precio del petroleo es un factor que de hecho es positivo

Consulte otros videos

LAS CLAVES DE LOS RESULTADOS CONOZCA LA OBRA SOCIAL LA BASE ACCIONARIAL DE

DEL EJERCICIO 2015 "LA CAIXA" CAIXABANK

Por Isidro Fainé, presidente de Por Elisa Duran, directora general Por Edward O’Loghlen, director
CaixaBank, y Gonzalo Gortazar, adjunta de la Fundacion “la Caixa”.  de Relacion con Inversores de
consejero delegado de la compania. CaixaBank.

El accionista de CaixaBank ...

-K CaixaBank Por eso, nuestros skete CabaForm, nuestro CosmoCalxn a medio-largo plaze, con Lna voEacion de inversidn a tres o
® e
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Aula, formacion para accionistas

El programa Aula tiene por objetivo difundir conocimientos relacionados con los mercados financieros y
la bolsa a través de formacién interactiva en Internet y cursos formativos presenciales.

Los cursos formativos presenciales le permiten mejorar sus conocimientos en materias econémicas, fiscales y financieras. Los cursos
son impartidos por profesionales de alto nivel y tienen lugar en las principales ciudades espafnolas.

Puede consultar las fechas y las localidades de los préoximos cursos disponibles a través de www.CaixaBank.com

Para asistir a los cursos debe
ser titular de un minimo de
1.000 acciones de CaixaBank.
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